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Konferenciu Pohl'ady na ekonomiku Slovenska zacala organizovat Slovenska
Statistickd a demograficka spolo¢nost’ v roku 2001. Konferencia sa stala sGcastou hlavne;j

naplne ¢innosti Spolo¢nosti.

Tento rok sa kona uZ 11. ro¢nik konferencie. Predchadzajuce roéniky potvrdili, Ze
konferencia vzbudila z&ujem u odbornej verejnosti a vytvorila si tradiciu ako vyznamne
odborné podujatie. Z pohl'adu nasho ¢lenstva v Eurozone sa osobitne Ziada vyzdvihnut' tému
prvej konferencie Pohl'ady na ekonomiku Slovenska - uz v roku 2001 bola jednou z tém
problematika EURA a v roku 2005 sme vcelku UspesSne prognozovali datum nasho vstupu do
Eurozony.

Ciel'om konferencie v tomto roku je prezentovat’ vysledky aktudlnych prognéz vyvoja
HDP a plnenia tretej priority stratégie EUROPA 2020 - inkluzivneho rastu na Slovensku.
Pozvanie na konferenciu prijali predstavitelia vyznamnych slovenskych pracovisk, ktoré
tvoria ekonomické progndzy. Programovy a organiza¢ny vybor konferencie je presvedceny,

ze konferencia bude nad’alej vhodnou prilezitostou na podnetni vymenu odbornych nézorov.

Programovy a organiza¢ny vybor konferencie d’akuje predsedni¢ke vlady Slovenskej
republiky Prof. PhDr. Ivete Radi¢ovej, PhD. za zaStitu nad konferenciou, autorom za odborné
prispevky, ktoré st podstatnym prispevkom ku kvalite tohoto podujatia. Zaroven vyslovujeme
presvedCenie, ze konferencia Pohlady na ekonomiku Slovenska 2011 prinesie zaujimavé
podnety a tak prispeje k rozvijaniu nielen vedeckého poslania Slovenskej a Statistickej a

demografickej spolo¢nosti ale aj ekonomického rozvoja celej Slovenskej republiky.

Programovy a organiza¢ny vybor
konferencie
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Experné hodnotenie stavu a vyvoja ekonomiky Slovenska
zarok 2010 a oproti roku 2009 a odhad buduceho rastu HDP

Na hodnotenie ekonomiky boli pouzité ndzory expertov (Ucastnikov
konferencie Pohlady na ekonomiku Slovenska 2011) na stav avyvoj piatich
ukazovatel'ov charakterizujucich stav a vyvoj ekonomiky SR ako celku.

Boli pouZité ukazovatele:
X1 - hruby domaci produkt na obyvatel’a,
X2 —inflacia,
X3 — miera nezamestnanosti,
X4 — saldo Statneho rozpoctu k HDP,
X5 - saldo zahrani¢ného obchodu k HDP.

Na hodnotenie stavu a vyvoja jednotlivych ukazovatel'ov bola pouzita bodova
stupnica s hodnotami od -2 (vel'mi zle) cez 0 (neutralny, stredny, priemerny stav alebo
vyvoj) po +2 (velmi dobre), skrokom po pol bode. Intenzita poctu bodov sa
pridelovala v porovnani SR so stavom a vyvojom v EU. Dalej sa za kazdého experta
urcilo celkové hodnotenie stavu avyvoja ekonomiky SR ako priemer z bodov
pridelenych jednotlivym ukazovatelom (resp. pojmom).

Na celkové hodnotenie stavu resp. vyvoja ekonomiky SR sme pouZzili median
z hodnoteni jednotlivych expertov (prostrednu hodnotu).

Tabulka ¢. 1: Experné hodnotenie stavu ekonomiky SR

stav 2010 | x1| x2| x3| x4| x5|priemer
Beka 1,5|/0,5]-1,5]-15] 1 0
Derenik 0jo,0] -2 -1 1 -0,4
Haluska 0,512,01-1,5]-2,0| 2,0 0,2
chajdiak -111,5(-1,5]-1,5] 0,5 -0,4
Radvansky| -1| 2| -2| -2 2 -0,2

sivak 1,0/0,5(-1,0]-1,5]-0,5 -0,3
Sramkova |0,5/1,5|-1,5|-1,0] 1,0 0,1
Spolu 0,5|1,5]-15]-1,5] 1 0,0
Median -0,2

Stav ekonomiky SR v roku 2010 hodnotia experti priemernymi zndmkami od -
0,4 po +0,2 pri vyslednej prostrednej (medianovej) hodnote z celkovych hodnoteni
expertov —0,2. V riadku Spolu su pre jednotlivé premenné mediany z expertnych
hodnoteni a v poslednom stipci z tychto medianov vypogitany priemer rovny 0,0.

V minulych roénikoch bolo vysledné hodnotenie za rok 2005 -1,2 , za rok
2006 -1,1, za rok 2007 -0,3, za rok 2008 -0,2, za rok 2009 -0,2, za rok 2010 -0,2, t.].
stav sa podl'a expertov zastavil na hodnote -0.2 (mierne horsi stred). Casovy rad 2005
az 2010: (-1,2; -1,1; -0,3; -0,2;-0,2;-0.2).
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PlastickejSie mozno expertné hodnotenie stavu ekonomiky vyjadrit’ graficky.

Graf ¢. 1: Expertné hodnotenie stavu ekonomiky SR
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Tabulka ¢&. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR
vyvoj 2010/2009 x1 X2 X3 x4 x5 | priemer
Beka 2 0] -1,5 -2 -1 -0,5
Derenik 0,5 0 -2 -2 1 -0,5
Haluska 1,5 20| -15] -15| 2,0 0,5
chajdiak 1 1,5 0] -15] -05 0,1
Radvansky 0 -1 0 1 2 0,4
sivak 1,5 1,0] -0,5] -1,0] -05 0,1
Sramkova 20| 20| -20] 0,0 -05 0,3
Spolu 1,5 11 -15] -15| -05 -0,2
Median 0,1

Vyvoj ekonomiky SR vroku 2010 oproti roku 2009 hodnotia experti

priemernymi znamkami od -0,5 po +0,5 pri vyslednej prostrednej (medianovej)
hodnote z celkovych hodnoteni expertov +0,1. V riadku Spolu si pre jednotlivé
premenné mediany z expertnych hodnoteni a v poslednom stipci z tychto medianov
vypocitany priemer rovny -0,2.
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V hodnoteni vyvoja roku 2005 oproti 2004 bol vysledok +0,9, v hodnoteni
vyvoja roku 2006 oproti 2005 bol vysledok +0,5, v hodnoteni vyvoja roku 2007 oproti
2006 bol vysledok +1,9, v hodnoteni vyvoja roku 2008 oproti 2007 bol vysledok +0,7,
v roku 2009 oproti roku 2008 bol vysledok -0,3 a v roku 2010 oproti roku 2009 bol
vysledok +0,1 t.j. vcelku zmieSany vyvoj s vyrazne pozitivnym vyvojom v roku 2007
oproti roku 2006 a naslednym spomalovanim vyvoja vroku 2008 a vroku 2009
a miernym zlep3enimv roku 2010. Casovy rad 2005 az 2009: (+0,9; +0,5; +1,9; +0,7; -
0,3; +0,1).Sme v mierne lepSom strede. Graficka prezentacia vyvoja je na grafe ¢.2.

Graf ¢. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR
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Celkove za priebeh konferencii Pohlady na ekonomiku Slovenska 2001 az 2011
modzeme pozorovat’ prechod z neradostného hodnotenia stavu ekonomiky pri vcelku
dobrom vyvoji ekonomiky do stredovych hodnoteniaj stavu aj vyvoja.

Odhad buduceho vyvoja (2011 az 2014) tempa zmeny objemu HDP v stalych
cenach

V roku 2008 sme dosiahli rast HDP (v stalych cenach) vo vyske +6,4 %. Za
tymto rastom v roku 2009 nasledoval pokles -4,8% avroku 2010 rast +4,0 %.
Vysledky modelovania ekonomiky a odhadovania buduceho vyvoja na roky 2011 az
2014 jednotlivych pracovisk a prednasatel'ov sd v tabulke ¢. 3 a na grafe ¢. 03.

Autori su v svojich prognozach vcelku optimisticky, predpokladaju rast od
+3,1% (Derenik) po +4,5% (Sivak). Na roky 2011 az 2014 vSetci autori predpoladaju
rast v jednotlivych rokoch a autoroch od +3,1 po +5,3%.
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Tabul'ka ¢. 3: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HDP na roky 2010 az 2013

Beka |Derenik |Haluska|Chajdiak |Radvansky [Sivak |Sramkova

Rok % % % % % % %
2008| 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009| -4,7 -4,7 -4,7 -4,7 -4,7 -4,7 -4,7
2010| 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
2011] 3,3 3,1 3,3 3,7 3,4 4,5 3,4
2012| 4,5 4,5 3,8 3,5 4,1 3,5 4,8
2013| 5,2 5,2 4,3 3,4 4,5 4,0 4,8
2014 5,3 5,0 3,3 4,6 4,0 4,8
Beka — NBS

Derenik — UniCreditBank

Haluska — Infostat

Chajdiak - UM STU
Radvansky — EU SAV

Sivak — EU

Sramkova — IFP MF SR

Graf €. 3: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HDP
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M akr oekonomicky vyvoj SR do marca 2011
Jozef Chajdiak

Celkovo mozno nas§ makroekonomicky vyvoj charakterizovat’ ako mierne
sa zlepSujuci s otazkou, ¢i to je uz jednozna¢ny trend rastu alebo len postupné
naro¢né Splhanie sa zo dna.

Na obr.l je zndzorneny vyvoj poétu narodenych. Zda sa, Ze ostatna
demografickd vina v roku 2009 dosiahla vrchol v po¢te narodenych (61445)
a od roku 2010 (60599 narodenych) zacina pokles (podla autorovych progno6z sa
pocet narodenych bude znizovat' a s odhady, ze aj pod 40000 narodenych
rocne.

Na obr. 2, 3 a 4 je znazorneny rast HDP v stalych cenach 2000. V roku
2008dosiahol najvacsi objem (50,5 mld. €).Vo vyvoji HDP v stalych cenéch
2000 na obr. 2 mézeme konstatovat’ Styri etapy: do roku 1998; po roku 1999 do
roku 2008; po roku 2007do roku 2010 aod roku 2010. Urovei konca druhej
etapy (10 percentny rast v roku 2007) prekonala zaciatok prvej etapy. Vyvoj
Vv tretej etape predstavuje pokles a od konca roku 2009 mame opét’ rast.

Na obr. 5 a6 je vyvoj objemu a podielu dlhu (maastrichtsky) Ustrednej
vlady na HDP v percentach. Po dramatickom vyvoji v 1. tvrtroku 2001 sa tento
podiel znizoval a od 4. Stvrtroku 2008 opat’ uteSenie rastie. Je otazkou ¢i
porovnanie s hranicou 60 %, s priemerom eurozony, ¢i umiestnenie v rebri¢ku
europskych krajin na lichotivych miestach na jednej strane alebo porovnanie sa
s hranicou 0 % (bez dlhu) a nasledne bez Urokov a poplatkov a bez splatok istiny
je nasa riadiaca sféra vyrovnan a ¢i chceme ¢o najskor dosiahnut’ hranicu 60 %
alebo sa budeme orientovat’ na zniZovanie alebo aspoii nezvySovanie dlhu.

Hospodarenie so $tatnym rozpoc¢tom je zobrazené na obr. 7 az obr. 14. Po
,oudovatel'skych* heslach o znizeni schodku S$tatneho rozpoctu az prakticky k
nule sme reélne jeho velkost vyrazne posilnili. Stat Slovenska republika Zije na
din!  Ztoho wvyplyva dalSie zvySovanie urokov a poplatkov a niekedy
v buddcnosti splacanie istiny, a nasledne menej potencidlnych prostriedkov na
socidlny alebo rozvojovy program. Prijem z dane z pridanej hodnoty, po
dlhodobom raste vyrazne poklesol v predminulom roku, potom sa vrétil na
predchadzajuce maximum astagnuje.  Podobne je to pri prijmoch zo
spotrebnych dani. Zda sa, Ze vydavky na Groky a poplatky sa budt zvySovat'.

Vyvoj zahrani¢ného obchodu je na obr. 15. V konce obdobia mame etapu

zlepSovania salda zahrani¢ného obchodu od bodu znamenajicom otocenie
smeru vyvoja na uroven vySe 1 mld. € prebytku zahrani¢éného obchodu
a opatovny mierny pokles.
Na obr. 16 je vyvoj medziro¢nej inflacie. Od roku 1993 moézeme sledovat’ vyvoj
vo Vvinach, s jednozna¢nym trendom poklesu. Priblizenie k nule sa tohto roku
vytratilo a odbornd aaj cast’ laickej verejnosti opat’ stratila zaujem o pojem
»deflacia“ a prestala sa zamyslat’ sa na jej vplyv na vyvoj ekonomiky.
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Kurz slovenskej koruny voc¢i euru sa k 31.12.2008 skoncil na urovni
30,126 . Ten signalizuje nepriame speviovanie SKK voci ¢eskej korune (obr.
17) a ¢akame na moment rovnosti 1 SKK=1 CZK. Obr. 17 ale od roku 2009
naznacuje speviovanie ¢eskej koruny.

Mzdovy vyvoj je na obr. 18 aobr. 19. Vidime, Ze oproti roku 1989 (s
platmi pod 100 € sa v sucasnosti uz dostavame na uroven 800 € (v kladnej
sezénnej odchylke). V redlnej mzde sa uz podarilo jasne atrvalo prekrocit
mzdovl uroven roku 1989.

Na obr.20 je znazorneny vyvoj celkového poétu nezamestnanych. Oproti
vrcholom v rokoch 2000 az 2002 ich pocet postupne klesal a od roku 2008 zacal
dynamicky rast’ na uroven 400 tisic nezamestnanych s ndznakom stabilizacie.
Znamena to zhruba 15000 0s0b zniZenia nezamestnanosti ro¢ne v dlhodobom
trende, t.j. k doiahnutiu Grovne k roku 2008 potrebujeme d’alSich desat’ rokov.

Na obr.21 je vyvoj po¢tu zamestnanych podl'a Vyberového zistovania
pracovnych sil. Mdzeme sledovat’ rast tohto po¢tu aZz po posledny bod, o ktorom
nastal trendovy pokles. Zda sa, Ze od minulého roku pocéet zamestnanych opéat’
rastie.

Na obr.22 a 23 je znazorneny vyvoj vydavkov na vyskum a vyvoj. Tzv.
Lisabonska stratégia odporuca dosiahnut’ ich uroven vo vyske 3 % HDP. Zd4 sa,
Ze v plneni dlohy 2 % vydavkov na obranu z HDP sme podstatne Uspesnejsi. Je
otazne, ako dlho moéze krajina vydrzat takuto situaciu, plus fakt, ze Groven
ucinnosti Skolského systému sa znizuje (Spickové intelektudlne kadre Studuju
v zahrani¢i a Casto tam aj zostavaju; kvalita pedagogického zboru je imerna
vySke platov a starSie ro¢niky ucitelov zo socializmu vymieraju prirodzene
alebo odchodom do déchodku).

Pocet narodenych
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HDP (v mid. Eur)
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Obr.2 Stvrtroény objemu HDP v stalych cenach 2000

Kizavy roény objem HDP (v mld. Eur s.c.2000)
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Obr.3 Kizavy roény objemu HDP v stalych cenach 2000
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Index rastu HDP (s.c.2000, z kizav{/ch tvarov)
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Obr. 4 Medziro&ny index rastu kizavého roéného objemu HDP v s.c. 2000
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13

Podiel salda Statneho rozpo&tu na HDP (v %; z kizavych tvarov)
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Obr. 12 Kizavy roény objem spotrebnych dani (v mil. Eur)
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Kizavy roény objem vydavkov na troky a poplatky
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Obr. 13 Kizavy roény objem vdavkov $tatneho rozpoétu na troky a poplatky (v mil. Eur)
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Obr. 14 Podiel vydavkov statneho rozpoctu na troky a poplatky na HDP (%)
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Ceska koruna (v SKK/1 CZK)

1,5
1,45
1,4
1,35

7 o
iR~ v

1,05
1
0.95 T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e oo e e rrrrrrrrrs
M) S W0 W M~ O O QO T— oN M = W W M~ 0O OO O — ™N ™ = w
o oo o o o o o o o o o o © O O = = = v T
Z Z2 £ £ Z£2 Z2 Z2 Z£2 Z2 Z2 Z2 £ Z£2 £ 2 Z2 Z2 2 Z2 Z2 Z2 Z2 Z
I T T T T T T T T T T T T ITITITIIITLILITCICL
| | = = | = = | = = | = = | | = = | | = | = =
Obr. 17 Kurz ¢eskej koruny (od JAN2009 prepocet konverznym kurzom)
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Obr. 18 Priemerna mesa¢na mzda pracujuceho v ndrodnom hospodarstve
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Obr. 19 Béazicky index realnej mzdy pracujiceho v narodnom hospodarstve
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Obr. 22 Roéné vydavky na vyskum a vyvoj (v mil. Eur)
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Podiel vydavkov na vyskum a vyvoj na HDP (v %)
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Obr. 23 Percentudlny podiel vydavkov na vyskum a vyvoj na HDP (v %)
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Obr. 24 KMV - Koeficient makroekonomického vyvoja (v %)
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Na zaver na obr. 24 je zobrazeny mesacny vyvoj koeficienta makroekonomického vyvoja.
Vrchol sme dosiahli v aprili 2007, d’alsie len lokalne maximum v januari 2008 a od toho
momentu sa makrovyvoj merany KMV vyrazne zhorSuje az do oktobra 2009.Nasleduje
otoCenie vyvoja S ndznakom zastavenie v su¢asnom obdobi.
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Ekonomika Slovenska v pohl’ade verejnosti

Valéria Bezakova

1. Uvod

Spotrebitel'sky barometer je prieskumom verejnej mienky, v ktorom sa sleduju
spotrebitel'ské nalady obcanov starSich ako 16 rokov. Toto zistovanie je stcastou
medzinarodného programu, vramci ktorého sa skimaju nazory investorov, vyrobcov,
obchodnikov, poskytovatel'ov sluzieb a spotrebitel'ov. Tie vo svojom suhrne sluzia ako
podklad na predpoved’ ekonomického vyvoja jednotlivych krajin i vacsich uzemnych celkov.
Do programu je zapojenych 27 ¢&lenskych $tatov EU. Prieskumy st koordinované a
podporované Generdlnym riaditel'stvom pre ekonomické a financné zalezitosti Eurdpskej
komisie.

Zistovania u spotrebitelov zadal SU SR pravidelne uskuto¢iiovat’ v aprili 1999 najprv so
Stvrtronou, neskor s mesac¢nou periodicitou. Prostrednictvom 15 indikatorov sa sleduju
nazory obyvatelov na financnu situdciu v domécnosti, imysly investovat’, ale aj mienka o
sucasnom diani v ekonomike a ocakavania jej d’alSiecho vyvoja. Pocas prvej marcovej dekady
2011 na otazky odpovedalo 1167 ob¢anov SR reprezentujucich populaciu Slovenska od 16
rokov vysSie v znakoch: pohlavie, vek, vzdelanie, narodnost, velkost bydliska a kraj.
V centre pozornosti tejto informacie bude ta Cast’ Spotrebitel'ského barometra, v ktorej
verejnost’ posudzuje zmeny celkovej ekonomickej situdcie na Slovensku za poslednych 12
mesiacov a odhaduje jej vyvoj v nasledujucom obdobi. Vysledky v grafoch si uvedené
Vv prepocitanej podobe koeficienta, ktory nadobuda hodnoty z intervalu od —100 (v pripade, ak
su vsetky vyroky oslovenych oséb maximalne nepriaznivé) do +100 (v opa¢nom pripade, ak
st vSetky vyroky maximalne priaznivé).

2. Hodnotenie doter aj S¢f hospodar skej situacie na Slovensku

V percepcii stavu ekonomiky SR pre obyvatel'ov SR kriza vrcholila v aprili 2009, kedy
o0 zlepSeni ekonomickej situdcie na Slovensku hovorili 3 % oslovenych, nezmeneny stav
deklarovalo 10 % odpovedajdcich a zhorSenie spominalo 84 % opytanych. Indexovym
premietnutim vysledku je ¢islo -57,8. Tento vysledok bol blizky najkritickejSiemu hodnoteniu
z oktébra 1999, ked’ zlepsenie ekonomickej situacie na Slovensku uviedlo taktiez 3 %
oslovenych, nezmeneny stav si vybralo ako svoju odpoved rovnako 10 % respondentov
a zhorSenim charakterizovalo doterajSiu ekonomicku situdciu o1 percentudlny bod viac
opytanych (85 %). V druhej polovici roku 2009 a v prvej polovici roku 2010 badat’ rastdci
trend a zlepSovanie situécie, ktoré dosiahlo strop v auguste 2010. Podiel kladnych odpovedi
vzrastol o 7 percentualnych bodov na 10 %, neutralnych o 23 percentualnych bodov na 33 %
a zastupenie negativnych Kkleslo o030 percentualnych bodov na 54 %. Tieto nazory
charakterizovala prepocitand hodnota -29,2. Po auguste 2010 sa vyvoj opdt obratil
a kritickych vyrokov zacalo pribudat. Aktudlne v marci 2011 hodnotilo doterajSi vyvoj
hospodarskej situacie na Slovensku ako zlepSenie 6 % (oproti augustu 2010 pokles o4
percentualne body), neutralne (bez zmien) 16 % respondentov (pokles o 17 percentuélnych
bodov) a ako zhorSenie 76 % (za 7 mesiacov nérast 0 22 percentudlnych bodov). Prislusny
koeficient mal v marci 2011 hodnotu -49,7. Voéi augustu 2010 napitie obyvatel'ov vzrastlo
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0 20,5 bodu, v porovnani srovnakym obdobim minulého roka ich neddvera pri tomto
indikatore stipla 07,7 bodu. Aktudlne hodnotenie vyznamne zaostava za dlhodobym
priemerom (0 18,2 bodu). Prehl'ad vysledkov poskytuje graf ¢. 1.

MNazory respondentov na vyvoj hospodarskej situacie v SR za
poslednych 12 mesiacov
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Graf & 1: Nazory respondentov na vyvoj hospoddrskej situdcie v SR za poslednych 12
mesiacov

Celkové rozpatie vyskytujucich sa hodn6t za celé sledované obdobie sa oproti minulému
roku nezmenilo, je to stale 84,2 bodu (od —67,0 do +17,2), z hl'adiska rozpitia v komparécii
s rokom 2009 bol minuly rok stabilizovanejsi (v roku 2009 rozpatie 47,7 bodu, v 2010 to bolo
19,3 bodu), mantinely vyskytujicich sa hodnét za poslednych 12 mesiacov su trochu Sirsie
20,5 bodu (od —49,7 do -29,2). Prehl'ad priemernych hodn6t za cely rok dokumentuje prepad
hodnoteni doterajSieho vyvoja ekonomiky na Slovensku v roku 2009, zlepSenie v roku 2010
a vyvoj v prvych troch mesiacoch roku 2011 naznacuje opat’ zhorSenie.

Tabul’ka ¢1. Charakteristiky indikatora doterajSieho vyvoja ekonomicke) situacie na
Slovensku v danom roku

Doter aj Si ekonomicky vyvoj v SR
koeficient | 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*

min 478 -248 -22,6 -74  -12,7 57,8 -48)5 -49,7
max -17,3  -12,9 10,0 17,2 43 -10,1 -29,2 -35,2
priemer -326 -17,3  -11,7 7,1 -14  -496 -37,6 -42.,5

* za prvé tri mesiace
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Tabulka &.2: Indikdtor doterajSieho vyvoja ekonomickej situdcie v élenskych krajindch EU

Indikator Ako sa vyvijala hospodarska situacia v State v uplynulych 12 mesiacoch
Obdobie marec marec marec | marec | marec marec marec marec
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Belgicko -22 -11 -25 -8 -42 -75 -35 -15
Bulharsko -26 -18 -32 -23 -39 -48 -60 -57
Cesko -29 -7 +3 -2 -9 -51 -47 -32
Dansko -4 +19 +26 +23 -3 -54 -24 -5
Nemecko -43 -39 -24 +14 +6 -57 -44 +29
Estonsko +9 +12 +26 +30 -17 -68 -55 -3
irsko -22 +7 -1 -13 -41 ; ; .
Grécko -28 -30 -36 -29 -45 -71 -76 -85
Spanielsko -15 -16 -19 -17 -33 -69 -75 -60
Francuzsko -43 -37 -44 -36 -51 -73 -46 -43
Taliansko -54 -47 -45 -32 -66 -67 -45 -48
Cyprus -31 -32 -23 -20 -19 -46 -61 -57
LotySsko -1 -7 -9 -2 -35 =77 -69 -37
Litovsko -2 +2 +4 +18 -11 -58 -68 -37
Luxembursko -29 -20 -25 -8 -15 -52 -40 -13
Mad’arsko -39 -22 -14 -51 -56 -78 -59 -38
Malta -35 -34 -34 -28 +2 -44 -57 -42
Holandsko -52 -35 -20 +14 -13 -67 -37 -9
Rakusko -27 -25 -18 +7 -2 -59 -39 +11
Pol’'sko -45 -19 +2 0 +12 -33 -16 -23
Portugalsko -51 -49 -47 -37 -56 -74 -55 -67
Rumunsko -16 -12 -20 -9 -20 -44 -61 -64
Slovinsko -32 -22 -20 -10 -26 -60 -68 -67
Sovensko -41 -11 -15 +13 +2 -46 -44 -42
Finsko +1 +7 0 +8 -6 -59 -11 +20
Svédsko -14 -4 +5 +11 -3 -65 -1 +29
Velka -18 -13 -28 -31 -39 =77 -48 -52
Britania
Eurodpska -35%* -29** -28** -15 -30 -67 -46 -27
Unia spolu

** \ priemere nie st zahrnuté 3taty, ktoré v tom ¢ase nepatrili do EU
. V Case publikovania vysledok nebol k dispozicii

Z tabul’ky ¢. 2 vyplyva, ze pri poslednom hodnoteni doterajSicho vyvoja ekonomiky
pocas marca 2011 v 22 krajinach, ¢o poskytli udaje, prevladal pesimizmus nad optimizmom.
Rozpatie vyskytujacich sa hodn6t sa oproti stavu pred rokom rozsirilo zo 75 bodov na 114
bodov, a to oboma smermi. Kym v marci 2010 tvorili mantinely ¢isla od =76 do -1, aktuélne
to bolo od -85 do +29. Kladné hodnoty sa v marci 2011 vyskytli vo Svédsku (+29), Nemecku
(+29), vo Finsku (+20) a Rakusku (+11). DoterajSi vyvoj ekonomiky vo svojej krajine
najkritickejSie posudzovali v Grecku (-85). Po usporiadani do rebricka podl'a klesajucich
hodnét sa Slovensko (so sezonne ocistenou hodnotou -42) ocitlo na 16 mieste. Komparacia
aktualneho vysledku so situaciou pred rokom indikovala zhorSenie v 6 Statoch, v ostatnych sa
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prejavilo zlepSenie. V porovnani srovnakym obdobim minulého roka celkovy eurdpsky
pesimizmus klesol 0 19 bodov z —46 na -27.

3.0c¢akavany vyvoj ekonomiky na Slovensku

Uplné dno pre laické progndzy vyvoja hospodarstva v SR znamenali vysledky z februara
2009. Proti 5 % optimistov sa postavilo 79 % pesimistov, ktori ekonomickil budicnost’ svojej
krajiny videli v ¢iernych farbach. Spolu s 12 % neutralnych odpovedi iSlo o historicky
najnepriaznivejSie zistenie, prejavujice sa indexovo V ¢isle -55,1. S malym prepadom
v novembri 2009 mal indikator o¢akavaného vyvoja ekonomiky vzostupny trend do aprila
2010. Za strnast’ mesiacov podiel optimisticky zmysl'ajacich stupol o 18 percentualnych
bodov na 23 %, neutrdlne tvrdenia mali 0 21 percentualnych bodov vysSie zastupenie (t.].
33 %) a vyskyt pesimistickych vizii klesol o 42 percentualnych bodov na 37 %. Indexova
hodnota vzrastla za toto obdobie 0 42,7 bodov na -12,4. Po aprili 2010 ma indikator opét’
Klesajuci trend. Aktudlne dve tretiny opytanych (66 %) predpovedali zhorSovanie
ekonomickej situacie v SR, 21 % nezmeneny stav a 9 % respondentov ocakava zlepSenie.
V marci 2011 koeficient so svojou hodnotou -42,1 vyznamne zaostaval za svojim dlhodobym
priemerom (0 18,6 bodu) a obyvatelia boli aj pesimistickejSie naladeni ako pred rokom
(rozdiel 24,5 bodu). Vysledky mozno porovnat’ v grafe ¢. 2.

Océakavania respondentov tykajuce sa vyvoja hospodarskej situacie
na Slovensku v nasledujucich 12 mesiacoch
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Graf ¢. 2: Ocakdvania respondentov tykajuce sa vyvoja hospoddrskej situdcie na Slovensku
v nasledujucich 12 mesiacoch

Celkové rozpatie vyskytujucich sa hodndt v SR za celé obdobie sa oproti situécii pred
rokom nezmenilo, je to stale 72,4 bodu (od -55,1 do +17,3). Oproti roku 2009 boli v roku
2010 aj v tomto pripade mantinely uZSie (rozpétie v roku 2009 bolo 32,7 bodu, v roku 2010 to
bolo 25,3 bodu). O¢akavania respondentov zohl'adnené v celoro¢nom priemere podobne ako
pri hodnoteniach doterajSieho vyvoja znamenali prepad v roku 2009, zlepSenie v roku 2010
a prvé tri mesiace roku 2011 naznacujua opat’ narastanie pesimizmu.
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Tabul’ka ¢&.3: Charakteristiky indikdtora ocakdvaného vyvoja ekonomickej situdcie na
Slovensku v danom roku

Ocakavany ekonomicky vyvoj v SR

koeficient | 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*

Min -38,7 -276 -16,4 -93 -296 -55,1 -37,7 -42,1
Max -10,0 -2,9 16,2 17,3 31 -224  -124 -32,9
priemer -22,8  -10,7 -4,9 5 -120 -383 -22,8 -35,9

e zaprvé tri mesiace

Tabul’ka ¢4: Indikdtor ocakdvaného vyvoja ekonomickej situdcie v clenskych krajindach
EU

Indikator Ako sa bude vyvijat’ hospodarska situacia v State v nasledujicich 12 mesiacoch
Obdobie marec marec marec | marec | marec marec marec | marec

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Belgicko +5 +2 -8 -3 -15 -24 4 -3
Bulharsko -10 -1 -20 -12 -25 -37 -29 -26
Cesko -25 +2 +7 +3 -6 21 -9 -26
Dansko +5 +13 +9 +5 -10 -2 +16 +7
Nemecko -20 -23 -7 +7 -4 -52 -10 +17
Estonsko -6 +11 +22 +21 -10 -38 0 +16
irsko -8 +6 -6 -20 -33 : : :
Grécko -6 -19 -30 -21 -40 -64 -44 -65
Spanielsko -4 -5 -12 -8 -17 -47 -17 -15
Franctzsko -13 -10 -25 -10 -24 -47 -17 -29
Taliansko -15 -12 -8 -8 -24 -27 -9 -23
Cyprus -31 -33 -20 -24 -18 -48 -40 -25
LotySsko -6 +8 +8 +8 -13 -47 -22 -19
Litovsko 0 +8 +2 +16 -8 -52 -28 -9
Luxembursko -5 -4 -18 +2 -10 -42 -8 +2
Mad’arsko -23 -8 +7 -37 -41 -65 -23 -20
Malta -23 -26 -26 -21 -3 -29 -22 -36
Holandsko -9 -4 +6 +10 -20 -51 +7 +2
Rakusko +1 -4 0 +10 -7 -38 +1 +13
Pol’'sko -33 -7 +6 -1 +9 -30 -5 -20
Portugalsko -28 -18 -29 -30 -45 -59 -33 -56
Rumunsko -2 +5 -8 +2 -6 -33 -33 -38
Slovinsko -17 -4 -9 0 -8 -39 -14 -23
Sovensko -28 -3 -12 +11 -10 -51 -16 -36
Finsko +7 -8 -2 +1 -12 -17 +25 +10
Svédsko -2 -1 +3 +2 -10 -8 +27 +17
Vel’ka Britania -9 -2 -17 -19 -28 -33 +5 -29
Eurdpska Unia| -13** -10** -11** -6 -18 -40 -7 -14
spolu

** \ priemere nie s zahrnuté Staty, ktoré v tom &ase nepatrili do EU
: V case publikovania vysledok nebol k dispozicii
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Tabul’ka &. 4 napoveda, ze v 18 Statoch EU, ktoré poskytli vysledky, sa na budtcnost
ekonomiky diva viac obcanov pesimisticky ako optimisticky. Index ocakavaného vyvoja
ekonomiky bol v 8 krajindch kladny. Vyskytujuce sa hodnoty sa pri ekonomickych
o¢akavaniach posunuli smerom K pesimistickej$im nazorom a rozpitie sa zaroven rozsirilo
(pred rokom od —-44 po +27, teraz od -65 do +17). Oproti marcu 2010 sa vyhliadky
do buducnosti podla vypovedi obcanov zlepSili v 10 Statoch. V 16 krajinach boli laické
progndzy vyvoja ekonomiky pesimistickejSie nez pred rokom. Slovensko v marci 2011
dosiahlo hodnotu (po sezoénnom ocisteni -36), ktora je o 22 bodov nepriaznivejSia ako priemer
EU. Spolu s Maltou sa Slovensko umiestnilo na 22.-23. mieste. Pesimistickejsie ekonomické
o¢akavania ako obyvatelia Slovenska mali v marci 2011 uZ iba v Rumunsku, Portugalsku
a Grecku. Eurdpska Unia ako celok vykazovala za rok zvySenie pesimizmu o 7 bodov, ked’
hodnota prislusného indikatora klesla z -7 na -14.

5. Zaver

V percepcii  ekonomického diania na Slovensku za posledny rok v marci 2011
u obyvatelov prevaZzovala nedbvera nad dbverou. Aktudlna hodnota indikatora je
nepriaznivejSia ako jeho dlhodoby priemer, oproti stavu pred rokom dosSlo k miernemu
zhorsSeniu.

V laickych prognézach d’alSiecho smerovania ekonomiky na Slovensku v marci 2011
taktieZ prevladali pesimistické nézory, ktorych bolo viac ako v dlhodobom priemere.
Obyvatelia boli v odhadoch d’alsieho vyvoja hospodarstva SR vyznamne pesimistickejSi ako
pred rokom.

Z medzinarodného porovnania vyplyva, Ze vysledky za Slovensko boli v marci 2011 pri
oboch analyzovanych indikatoroch nepriaznivejsie ako priemer za 26 ¢lenskych $tatov EU.
V pripade vnimania doteraj$ieho vyvoja ekonomiky v krajine do3lo oproti marcu 2010 v EU
k zlepSeniu stavu, pri odakavanom ekonomickom vyvoji indikator za EU nazna¢il nérast
pesimizmu. Pri usporiadani krajin do rebricka od najvy$Sej dovery k najnizSej Slovensko
v marci 2011 pri percepcii ekonomického vyvoja dosiahlo z 26 krajin (irsko neposkytlo
Udaje) 16. miesto a pri ekonomickych o¢akavaniach spolu s Maltou 22.-23. miesto.
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STATISTICKA SPRAVA

O ZAKLADNYCH VYVOJOVYCH TENDENCIACH V HOSPODARSTVE SR

V ROKU 2010 @

1. ZAKLADNE MAKROEKONOMICKE TENDENCIE

1.1 Suhrnné hodnotenie

Hlavnou vyvojovou tendenciou slovenskej ekonomiky v roku 2010
bolo spomalovanie dynamiky ekonomického rastu. Vyplyva to z medzi-
rocnych prirastkov tvorby realneho hrubého domaceho produktu
(HDP) @, ktoré sa v jednotlivych Stvrtrokoch postupne znizovali. Kym
v 1. Stvrtroku 2010 vzrastol objem HDP v stdlych cenach o 4,7 %,
v 4. Stvrtroku 2010 to bolo o 3,5 %. V absolithom vyjadreni dosiahol
objem HDP 17 019,6 mil. Eur a v beZnych cenach medziroéne vzrastol
04,5 %. V medzikvartdlnom porovnani (4. Stvrtrok 2010 oproti 3. Stvrt-
roku 2010) sa objem HDP po sezénnom ocisteni zvysil redlne o 0,9 %.
Ekonomika tak pokracovala v medziStvrtro€nom raste.

V priemere za rok 2010 sa vytvoril hruby domaci produkt v objeme
65 905,5 mil. Eur. V porovnani s rokom 2009 vzrastol v beznych cenach
04,5 %. V stalych cenach bol vySSi 04 %. Ekonomicky rast v roku
2010 bol ovplyvneny na strane pouZitia hlavne zvy3enim zahrani¢ného
dopytu. Objem vyvozu vyrobkov asluzieb medziroCne vzrastol
0 16,4 %. VySSia bola aj hodnota dovozu vyrobkov a sluzieb (o0 14,9 %).
K rastu domaceho dopytu o0 2,4 % prispeli s vynimkou kone&nej spotre-
by domacnosti (pokles 0 0,3 %) vSetky ostatné zloZky. Kone¢na spo-
treba verejnej spravy sa zvysila o 0,1 %, kone¢na spotreba neziskovych
institlcii sldziacich domacnostiam o0 2,3 % a tvorba hrubého kapitalu
0 12,9 % (pri raste tvorby hrubého fixného kapitalu o 3,6 %).

Vroku 2010 sa vytvorila hruba produkcia za 150 981,2 mil. Eur,
vtom medzispotreba za 90 772,7 mil. Eur a pridana hodnota za
60 208,5 mil. Eur. Cisté dane z produktov dosiahli objem 5 697 mil. Eur.
V porovnani s rokom 2009 vzrastla medzispotreba o 9,1 %, hruba pro-
dukcia 0 7,2 % a pridana hodnota o 4,5 %. Medziro¢né zvysenie prida-
nej hodnoty ovplyvnil jej rast v skupine finanéné sprostredkovanie a ne-
hnutelnosti 0 9,6 %, verejna sprava, Skolstvo, zdravotnictvo a ostatné
sluzby 08,6 %, obchod, hotely areStauracie, doprava 05,7 %
a v priemysle o 1,8 %. Objem pridanej hodnoty vytvoreny v pédohospo-
darstve, rybolove a chove ryb klesol 0 16 % a v stavebnictve 0 0,5 %.

Vplyvom rastu hrubého doméaceho produktu a poklesu zamestna-
nosti produktivita prdce (podfa metodiky narodnych uctov) oproti roku
2009 vzrastla 0 5,5 % (v beznych cenéch o 6 %). ©

V roku 2010 dosiahli vydavky na tvorbu hrubého kapitdlu objem
14 730,1 mil. Eur, z toho na tvorbu hrubého fixného kapitalu 13 390,4
mil. Eur. Zmena stavu z4sob bola vo vyske 1 339,7 mil. Eur.

Medziro€ny rast tvorby hrubého fixného kapitalu o 3,6 % ovplyvnil
najma vyssi objem nakapenych novych fixnych aktiv 0 0,4 %. Objem
nadobudnutého pouZzitého dlhodobého majetku klesol 0 0,4 %.

Z hladiska jednotlivych sektorov dominantnu poziciu mali nefinanc-
né korporéacie, ktoré investovali 62,5 % z celkovych kapitalovych vydav-
kov. Rast investi¢nej aktivity vykazali vSetky sektory. Vo finan¢nych
korporaciach vzrastol objem investicii 0 13,7 %, v nefinanénych korpo-
raciach o 4,8 %, vo verejnej sprave o0 1,7 %, v neziskovych institlciach
sldZiacich domacnostiam o 1,6 % a v domécnostiach o 1,3 %.

Hruby doméaci produkt
v roku 2010 reélne
vzrastol medziro¢ne

0 4 %.

Tvorba hrubého fixné-
ho kapitadlu medziroéne
vzrastla o 3,6 %.
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Konec¢na spotreba do-
macnosti vzrastla
0 0,6 %.

Koneéna spotreba ve-
rejnej spravy sa zvysila
0 86 mil. Eur.

Saldo zahraniéného

obchodu s tovarmi bo-
lo v roku 2010 aktivne
v objeme 0,2 mld. Eur.

BezZné prijmy domac-
nosti sanominalne
medziroéne znizili
01,2 %.

NajrychlejSie réastli kapitalové vydavky do ostatnych strojov a zaria-
deni (o0 8,6 %). VySSi bol aj objem investicii do dopravnych prostriedkov
0 5 % a do nehmotnych fixnych aktiv o 3 %. Hodnota investicii do bu-
dov na byvanie vzrastla o0 1,5 % a do ostatnych stavieb 0 0,7 %. Viac fi-
nancnych prostriedkov sa vynaloZilo aj na obstaranie kultivovanych ak-
tiv (0 0,3 %). ¥

Stav zasob v ekonomike sa k 31. decembru oproti stavu na zaciatku
roka 2010 zvySil 0 1 339,7 mil. Eur. ZvySenie zasob v beZznych cenach
ovplyvnil najma rast zasob materialu 020,5 %,tovaru 088 %
a vyrobkov azvierat 06 %. Zasoby nedokon&enej vyroby sa zniZili
05,7 %.

V roku 2010 dosiahli vydavky domacnosti na koneénu spotrebu ob-
jem 37 928 mil. Eur. V porovnani s rokom 2009 boli vysSie v beznych
cenach 0 0,6 %. K rastu spotrebitelského dopytu v beznych cenéch pri-
spelo najmad zvySenie vydavkov na zdravie 05,2% ana vzdelanie
0 4,9 %. Poklesli hlavne vydavky na dopravu o 3 % a na odievanie a
obuv 02,3 %. Objemovo najva¢simi polozkami boli naklady spojené
s byvanim (25,7 %) a vydavky na nakupy potravin a nealkoholickych
napojov (18,6 %).

Verejna sprava pouZila v roku 2010 na kone€nu spotrebu finanéné
prostriedky v objeme 12 687,7 mil. Eur. V porovnani s rokom 2009 to
bolo 0 86 mil. Eur viac. Vydavky na medzispotrebu (tvoria ju spotreba
materialu a energie, spotreba sluzieb) klesli 0 7,6 % na 3 125,3 mil. Eur.
Vydavky na spotrebu materialu a energie boli nizSie 0 9,3 % a za naku-
pené sluzby 06,5 %. Naturdlne socialne davky medziro¢ne vzrastli
0 2,6 % a odmeny zamestnancov o0 4,8 %.

V celkovej Struktire konecnej spotreby verejnej spravy dosiahli vy-
davky na odmeny zamestnancov podiel 40,9 %, naturalne socialne
davky 26,6 % a vydavky na medzispotrebu 24,6 %. Z celkovych vydav-
kov smerovalo na individuélnu spotrebu 47,4 %, zvySok sa pouZil na ko-
lektivhu spotrebu.

Zahraniény obchod s tovarmi ® v roku 2010 (po medziroénom po-
klese v roku 2009) opatovne vzrastol. Objem celkového vyvozu tovarov
sa medziro¢ne zvysil 0 22,5 % na 48 651 mil. Eur a celkového dovozu
tovarov 0 24,9 % na 48 441,7 mil. Eur. V 1. Stvrtroku rastol vyvoz rych-
lejSie neZ dovoz, ale v dalSich troch Stvrtrokoch doSlo k predstihu rastu
dovozu pred rastom vyvozu.

Saldo zahrani¢ného obchodu bolo aktivne v objeme 209,3 mil. Eur
(o 736,8 mil. Eur niZSie ako v roku 2009). Pre jeho vyvoj boli charakte-
ristické dva rozdielne vysledky. Kym v 1. polroku 2010 obchodna bilan-
cia dosiahla prebytok v hodnote 640,2 mil. Eur, v 2. polroku 2010 skon-
¢ila deficitom v objeme 431 mil. Eur.

Bezné prijmy domacnosti dosiahli v roku 2010 hodnotu 54 084,8 mil.
Eur. Oproti roku 2009 sa zniZili 0 1,2 %. Najvacsiu poloZzku v beznych
prijmoch domécnosti (48,1 %) tvorili odmeny zamestnancov pri medzi-
rocnom raste o0 1,2 %. ZniZili sa déchodky z majetku a socialne davky.
Bezné vydavky domacnosti medziroéne klesli 03,1 % a dosiahli
13 880,2 mil. Eur.
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Zisk nefinanénych korporécii © vzrastol v porovnani s rokom 2009
0 30,4 % na 8 590 mil. Eur. NajvyraznejSie k dosiahnutému zisku pri-
spela priemyselna vyroba v désledku medziroéného rastu zisku
0109,8 % na 2 152,5 mil. Eur. Kladny hospodarsky vysledok dosiahli
takmer vSetky odvetvia, predovsetkym obchod, dodavka elektriny a ply-
nu, sluzby v oblasti nehnutelnosti, odborné, vedecké a technické cin-
nosti, informacné a komunikaéné €innosti.

Finanéné korporacie hospodarili v roku 2010 so ziskom v objeme
554,3 mil. Eur. Zisk vytvoreny v poistovacich korporaciach a penzijnych
fondoch predstavoval 263,5 mil. Eur, v pefiaznych finanénych instita-
ciach 149,9 mil. Eur au ostatnych finanénych sprostredkovatelov
140,9 mil. Eur. Na medziro€nom zniZeni ziskovosti finanénych korpora-
cii 027,8 % sa podiefalo predovsetkym finanéné hospodarenie vo fi-
nancnych instituciach s poklesom zisku o 65,7 %. Zisk poistovacich
korporéacii a penzijnych fondov klesol 00,7 %, zisk ostatnych finan¢-
nych sprostredkovateflov vzrastol 2,2 ndsobne.

V priemere za rok 2010 dosiahla medziro€na miera inflacie 1 %. Bo-
Sia 0 0,6 p. b. Hodnota jadrovej inflacie sa medziro¢ne zvysila o 0,7 p.
b. na 1,2 % hlavne v désledku rastu cien potravin 0 1,7 % (vlani bol po-
kles o0 3,6 %). Vplyv cien potravin na vyvoj celkovej inflacie bol zreduko-
vany regulovanymi cenami, ktoré medziro&ne klesli 0 0,5 %. Cista infla-
cia (bez zmien nepriamych dani) sa v porovnani s rokom 2009 zniZila
0 0,5 p. b. a dosiahla hodnotu 0,9 %.

Tempo medziro¢ného rastu spotrebitelskych cien sa zvySilo z 0,4 %
Vv januéri na 1,3 % v decembri. Vyvoj ovplyvnilo predovSetkym postupné
zrychfovanie dynamiky rastu cien potravin a nealkoholickych napojov.
V decembri vzrastla ich cenova hladina 0 6,2 %, €o bol najvy$si medzi-
ro¢ny rast od septembra 2008. Od maja zacali medziro€ne rast uhrnné
ceny priemyselnych vyrobcov v désledku zvySovania cien pre export.
Ceny tuzemskych priemyselnych vyrobcov od zaciatku roka neustale
klesali pri postupnom zmierfiovani tempa ich poklesu. Ceny polnohos-
podarskych vyrobkov si od jula udrziavali vyrazni medziro€nu dynami-
ku rastu, k Comu prispievali najma vys8ie ceny rastlinnych vyrobkov.
PokraCovala tendencia medzironého rastu cien stavebnych prac. Po
dlhodobom poklese zacali od oktdébra medziro¢ne rast aj ceny materia-
lov spotrebovanych v stavebnictve.

Podlra demografickych udajov sa v roku 2010 v Slovenskej republi-
ke narodilo 60 410 Zivych deti (0 807 menej ako v roku 2009) a zomrelo
53 445 0sdb (0 532 viac ako vlani). Zivorodenost sa zniZila 0 0,2 bodu
na 11,1 promile, mrtnost zostala na Urovni 9,8 promile. Uzavretych bo-
lo 25415 manzelstiev (medzirone sa pocet sobasov znizil o 941).
Rozviedlo sa 12 015 manzelskych parov. Na 100 uzavretych manzel-
stiev pripadlo 47 rozvodov. Prirodzeny prirastok obyvatelstva sa oproti
roku 2009 zniZil 0 1 339 0s6b na 6 965 osbb. Zahrani¢nou migraciou
ziskala Slovenska republika 3 383 0s6b (pristahovalo sa 5 272 a vysta-
hovalo sa 1 889 os6b). Celkovy prirastok obyvatelstva Slovenska bol
medziro¢ne nizsi o 2 323 0sbb a dosiahol 10 348 osbb. K 31. decembru
2010 mala Slovenska republika 5 435 273 obyvatelov (o 10 348 viac
nez vrovnakom obdobi roka 2009). Podiel zien na celkovom pocte
obyvatelstva tvoril 51,4 %.

Korporacie nefinanéné-
ho sektora vytvorili
podla predbeznych vy-
sledkov zisk v hodnote
8,6 mld. Eur, korporéa-
cie finanéného sektora
0,6 mld. Eur

Medziro¢ny rast infla-
cie sa spomalil na 1 %.

Celkovy prirastok oby-
vatel'stva bol nizSi ako
v roku 2009.
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Zamestnanost’ v hos-
podarstve SR sa

v 4. §tvrtroku stabilizo-
vala.

Situacia na trhu prace sa podla vyberového zistovania pracovnych
sil v 4. &tvrtroku stabilizovala. Poget pracujtcich ® v hospodarstve
SR sa v porovnani so 4. Stvrtrokom 2009 zvySil 09,8 tis. (00,4 %)
na 2 339,4 tis. os6b. Po sezénnom ocisteni oproti 3. Stvrtroku 2010
vzrastol o0 6,4 tis. 0s6b (0 0,3 %) na 2 325,9 tis. os6b.

Celkova zamestnanost sa v priemere za rok 2010 znizila o 48,3 tis.
(02%) na 2317,5tis. 0séb. Z hladiska Struktury pracujucich bol vyvoj
celkovej zamestnanosti ovplyvneny predovSetkym poklesom poctu za-
mestnancov (0 47,6 tis. na 1 947,1 tis.). K znizeniu poctu podnikatelov
0 0,5 tis. na 367 tis. prispel najma pokles podnikatefov bez zamestnan-
cov o0 2,1tis. osbb. PocCet podnikatelov so zamestnancami vzrastol
0 1,7 tis. 0sobb.

Najvacsie medzirocné straty v poéte pracujucich zaznamenalo od-
vetvie priemyslu. V Uhrne za cely priemysel sa zamestnanost znizila
0 38,3 tis., z toho v priemyselnej vyrobe o 35,2 tis. oséb. V pédohospo-
darstve klesla 09,9 tis. oséb. Prepad zamestnanosti v odvetviach slu-
Zieb sa zmiernil, poCet pracujucich klesol len o 1,3 tis. oséb (najviac
v odbornych, vedeckych a technickych €innostiach o 6,6 tis. a v obcho-
de 0 6,4 tis. 0s0Ob).

PocCet pracujucich v zahrani¢éi sa vroku 2010 medziro¢ne znizil
0 2,3 tis. 0os6b (0 1,8 %) na 126,7 tis. os6b. Najviac 0sdb, ktoré si nasli
pracu v zahranici, bol z PreSovského a Nitrianskeho kraja. Z eurdp-
skych krajin pracovali slovenski ob&ania najmé v Ceskej republike
(41,4 %) a v Rakusku (18,9 %). Medzi migrantmi prevladali pracujuci
v stavebnictve (33,1 %) a v priemyselnych odvetviach (26,6 %).

Miera zamestnanosti (vo vekovej skupine 20 - 64 rocnych) © sa
v porovnani s rokom 2009 znizila 0 1,7 p. b. na 64,7 %. Miera zamest-
nanosti muzov klesla o0 2,8 p. b. na 71,9 % a Zien 0 0,7 p. b. na 57,5 %.

PriaznivejSi vyvoj na trhu prace v4. Stvrtroku sa premietol aj
do zmiernenia medziroéného poklesu volnych pracovnych miest. (10)
Ich polet sa oproti 4. Stvrtroku 2009 zniZil 0205 (01,5%) na
13 895 miest. Najviac klesol vo verejnej sprave, obrane a povinnom so-
cialnom zabezpeceni (0 1 458 miest). Viac pracovnych miest vytvorili
najma v obchode (0 1 018) a v priemyselnej vyrobe (o 539).

Vroku 2010 bolo vhospodarstve SR k dispozicii v priemere
13 424 volnych pracovnych miest. Oproti roku 2009 sa ich pocet znizil
0 3 886 (0 22,4 %). Absolutne najviac klesol vo verejnej sprave, obrane
a povinnom socialnom zabezpeleni (o 3 021 miest). VyraznejSi ubytok
bol aj v doprave a skladovani, stavebnictve, ubytovacich a stravovacich
sluzbach, vo vzdelavani, v dodavke elektriny a plynu. Najviac vofnych
pracovnych miest (373) pribudlo v priemyselnej vyrobe. Ponuka sa zvy-
Sila aj v Cinnostiach v oblasti nehnutelnosti, dodavke vody, vo finang-
nych a poistovacich €innostiach, v informacnych a komunikaénych ¢in-
nostiach a v administrativnych sluzbach.

Tempo rastu nezamestnanosti (podla vyberového zistovania pra-
covnych sil) P sa vjednotlivych $tvrtrokoch postupne zmierfiovalo.
V 4. Stvrtroku vzrastol polet nezamestnanych medziroéne o 2,7 tis.
(00,7 %) na 377,3 tis. osdb. Sucasne sa v priebehu roka postupne zni-
Zovala aj miera nezamestnanosti. V 4. Stvrtroku dosiahla 13,9 % (rov-
nako ako v 4. Stvrtroku 2009). V medzikvartalnom porovnani (4. Stvrtrok
2010 oproti 3. Stvrtroku 2010) klesla sezénne o€istena nezamestnanost
0 3,1 tis. 0s6b (0 0,8 %) na 383,9 tis. 0sbOb.
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V priemere za rok 2010 sa nezamestnanost zvySila medziro¢ne
0 64,8 tis. (0 20 %) na 389 tis. os6b. Narast po¢tu nezamestnanych sa
prejavil predovSetkym v muzskej populacii (o 42 tis.), prirastok poctu
nezamestnanych Zien bol 22,7 tis. os6b. Miera nezamestnanosti sa
oproti roku 2009 zvysila 0 2,3 p. b. na 14,4 %, u muzov 0 2,8 p. b. na
142% auzien 01,7 p. b. na 14,6 %. Najviac vzrastla miera neza-
mestnanosti mladych fudi vo veku 15 - 24 rokov (06,3p. b. na
33,6 %).

Negativna bola aj skutonost, Ze pocet os6b nezamestnanych dlh-
Sie ako 1 rok sa nadalej zvySoval. Oproti roku 2009 vzrastol o 65,6 tis.
na 230,7 tis. 0sdb a ich podiel na celkovej nezamestnanosti sa zvysil
08,4 p. b. na 59,3 %. V pripade kratkodobej nezamestnanosti bol zaz-
namenany najvacsi narast poctu nezamestnanych v kategérii od 6 me-
siacov do 1 roku o 19,1 tis. (0 37,1 %). Naopak, klesla nezamestnanost
trvajlca do 1 mesiaca (0 10,8 tis. na 25,9 tis. oséb) a od 1 mesiaca do
3 mesiacov (0 8,1 tis. na 24,9 tis. 0sdb).

Z hladiska ekonomickej €innosti posledného zamestnavatela naj-
viac nezamestnanych o0s6b pracovalo v priemyselnej vyrobe
(103,9 tis.). MedziroCne sa zvySil poCet nezamestnanych vo v3etkych
odvetviach okrem dopravy a skladovania, kde bol zaznamenany po-
kles. Vyvoj najviac ovplyvnil rast po¢tu os6b naposledy zamestnanych
v priemysle, stavebnictve a v obchode.

Priemerna nominalna mesaéna mzda “? zamestnanca hospodar-
stva SR v 4. Stvrtroku dosiahla 844 Eur. Oproti 4. Stvrtroku 2009 nomi-
nalne vzrastla o 3,8 %. Realna mzda bola vy3Sia 0 2,7 %. Medziro¢ny
rast sa zrychlil v nominalnom vyjadreni o 1,7 p. b. a v realnom vyjadre-
ni 01,1 p. b. Sezénne ocistena nominalna mzda sa v 4. Stvrtroku 2010
oproti 3. Stvrtroku 2010 zvySila 0 0,9 %.

V priemere za rok 2010 vzrastla priemernd nominalna mesacna
mzda zamestnanca hospodarstva SR medziro¢ne o 3,2 % na 769 Eur.
Oproti roku 2009 sa tempo rastu v nhominalnom vyjadreni zrychlilo
00,2 p. b. Dynamika rastu realnej mzdy sa zrychlila 00,8 p. b. na
2,2 %.

NajvysSiu priemernd nominalnu mesaénd mzdu mali zamestnanci
v informaénych a komunikacnych cinnostiach (1 450 Eur), vo finan¢-
nych a poistovacich &innostiach (1 425 Eur), v dodavke elektriny a ply-
vovacich sluzbach (503 Eur), stavebnictve (579 Eur), polhohospodar-
stve (581 Eur) a v ostatnych &innostiach (582 Eur).

NajvysSi rast nominalnej mzdy bol v dodavke elektriny a plynu
(06,8 %), sluzbach v oblasti nehnutelnosti (o 6 %), dodavke vody
(05,4 %) a v priemyselnej vyrobe (0 5,3 %). Mzda sa zniZila len v os-
tatnych &innostiach (0 3 %) a v administrativnych sluzbach (o 0,7 %).
Rast realnej mzdy dosiahla vacésina sledovanych odvetvi. Realna mzda
klesla v ostatnych €innostiach; administrativnych sluzbach; tazbe a do-
byvani; v umeni, zabave a rekreacii.

Vysvetlivky:

Pocet nezamestnanych
vzrastol o 20 %, miera
nezamestnanosti sa
zvySila na 14,4 %.

Priemerna mesacna
mzda v roku 2010
vzrastlareadlne o 2,2 %.

@ Pripadné odchylky na poslednom mieste v su¢toch a podieloch vznikaju zaokrdhlovanim Gdajov. Pocet pra-

covnych dni bol v roku 2010 o 1 def vy$Si ako v roku 2009.

@ Udaje o HDP su podla metodiky Eurépskeho systému narodnych uétov (ESNU 95) v zneni neskorsich tprav
podla nariadeni ES. Pre udaje z hladiska produkcie, spotreby a tvorby déchodkov pokial nie je uvedené inak,
plati, ze absolutne hodnoty a Struktlra su v beznych cenach, udaje o medziroénom vyvoji si zo stalych cien vy-

pocitanych retazenim objemov k referenénému roku 2000.

@ Pproduktivita prace z HDP je vypocitana ako podiel HDP a poctu zamestnancov v ekonomike podla domaceho
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konceptu ESNU 95. Zamestnanost podla metodiky ESNU 95 - zamestnanost vyjadrena poétom oséb (zamest-
nancov a samozamestnavatefov), ktori su zapojeni do vyrobnej €innosti v zmysle systému narodnych Gctov. Pri
konstrukcii ukazovatelov U&tov prace sa vychadza z definicii ILO a metodiky ESNU 95.

“® Na zaklade Nariadenia Eurépskeho parlamentu a rady (ES) €. 1 392/2007 a nového ¢&lenenia tvorby hrubého
fixného kapitalu podla klasifikacie produkcie.

®) Udaje su predbezné v beznych cenéach (v hodnote typu FOB) podfa metodiky platnej od roku 2007 (bez ne-
priamych dovozov a vyvozov), vypracované Statistickym uradom SR na zaklade udajov Colného riaditelstva SR
ziskanych v ramci colného konania a z INTRASTAT-SK hlaseni poskytnutych prijemcami a odosielatelmi tovaru.

© podra podnikovej metddy. Absolitne hodnoty aj indexy su v beznych cenach. Korporéacie su podniky vo vlast-
nictve skupiny subjektov. Vysledok hospodarenia je pred zdanenim.

) Metodika VZPS je v stlade s medzinarodnymi definiciami a odporiéaniami ILO a Eurostatu.

® Pracujuci v zmysle VZPS su vSetky osoby vo veku od 15 rokov, ktoré v sledovanom (referenénom) tyzdni vy-
konavaju aspon 1 hodinu pracu za mzdu, plat alebo iny druh odmeny alebo pracu za ucelom dosiahnutia zisku,
vratane o0s6b vykonavajlcich pracu na zaklade dohdd, sezonnych pracovnikov, osdb pracujicich v zahranici
menej ako 1 rok a os6b na platenych aktivaénych pracach; respondenti su zahrnuti do odvetvi podla ekonomic-
kej ¢innosti miestnej jednotky nie celého podniku.

@y percentach vyjadreny podiel po&tu pracujucich vo veku 20 - 64 rokov z obyvatelstva v rovnakom veku.

19 poget volnych pracovnych miest - uvadza sa poCet novovytvorenych, neobsadenych alebo uvolnenych
pracovnych miest v priemere za obdobie, pri ktorych zamestnavatel podnika aktivne kroky najst vhodného kan-
didata mimo podniku a je pripraveny podniknat dalSie kroky, aby volné miesto obsadil bezprostredne alebo
v priebehu 3 mesiacov. Volnym pracovnym miestom je tiez pracovné miesto, ktoré sa uvolni z dévodu dlhodobej
absencie (materska, rodi¢ovska dovolenka) a dlhodobej praceneschopnosti (viac ako 4 tyzdne). V pripade rezer-
vovania volného pracovného miesta pre konkrétneho kandidata, ktory nastipi do zamestnania neskoér, toto pra-
covné miesto prestane byt volnym pracovnym miestom. Podfla Stvrtroného Statistického vykaznictva vratane
odhadu za Zivnostnikov.

@1 Definicia nezamestnanosti je v stlade s Nariadenim komisie (ES) &. 1 897/2000.

@2 podra stvrtroéného Statistického vykaznictva; bez podnikatel'skych prijmov; udaje su upravené o Statisticky
odhad neevidovanej mzdy.

p. b. - percentualny bod
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Pohl’ad na vyvoj ekonomiky SR v roku 2010

Rudolf Sivak?!

Na prelome rokov 2008 a 2009 zasiahla ekonomicky vyspelé krajiny systémova kriza
finan¢ného sektora, ktord mala za nasledok najvyraznej$i pokles globalnej ekonomicke;j
aktivity v povojnovom obdobi. Nasledna stabilizacia podmienok na globalnom finan¢nom
trhu a v realnych ekonomikadch OECD sa v roku 2010 prejavili aj v stabilizacii a miernom
raste ekonomickej aktivity v Slovenskej republike (d’alej SR).

Vyvoj zakladnych fundamentov ekonomiky SR v rokoch 2008 — 2010 je zobrazeny
prostrednictvom tzv. magického Stvoruholnika na grafe ¢. 1. Graf dokumentuje, Ze externy
dopytovy Sok sa v roku 2009 najvyraznejSie prejavil vyraznym poklesom realneho HDP (G)
a zaCatim procesu cyklického rastu miery nezamestnanosti (U). Kym realny HDP v roku 2010
nasledne medziro¢ne vzrastol o 4% (t. j. formalne sa ekonomika SR vymanila z recesie),
miera nezamestnanosti nad’alej rastla a dosiahla v priemere 14,4% (oproti 12,1% v roku 2009,
metodika VZPS).

Graf ¢. 1: Magicky &voruholnik — vyvoj zakladnych fundamentov ekonomiky SR v rokoch 2008 - 2010
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' Dr.h.c. prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., rektor Ekonomickej univerzity v Bratislave
Néarodohospodarska fakulta EU v Bratislave, Katedra financii
Dolnozemské cesta 1, 852 35 Bratislava
Tel.: 02/67295364, email: rudolf.sivak@euba.sk
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Spotrebitel'ska inflacia merand indexom HICP (P) klesla v rokoch 2009 a 2010 na
historicky podpriemerné hodnoty 0,9%, resp. 0,7% (medziro¢ne). Mierny rast cenovej hladiny
vroku 2010 je vysledkom protichodného pdsobenia poklesu regulovanych cien (-0,5%)
arastu jadrovej inflacie (1,2%). Koncom roka 2010 sa uZ v SR zacali prejavovat’ zvySené
infla¢né tlaky vychadzajuce najma z rastu cien potravin, ropy a inych komodit na svetovych
trhoch. Existuje pomerne Siroka skupina ekonomov, ktora pripisuje podstatna Cast’ rastu cien
komodit na svetovych trhoch na vrub pretrvavaniu extrémne uvolnenej menovej politiky
hlavnych svetovych centralnych bank (FED, ECB, BoJ, BoE, SNB). Historicky nizke urokové
sadzby na najlikvidnejSich svetovych menach spolu s ohromnou tvorbou novej likvidity
(najmd USD a JPY) vytvérali vroku 2010 priaznivé podmienky pre dlhové financovanie
Spekulativneho dopytu po komoditéch.

Naopak vypadok zahranicného dopytu aekonomicka recesia v SR viedli
k zmierneniu inej dlhodobej nerovnovahy slovenskej ekonomiky, asice kzmenSeniu
zaporného salda bezného Gctu. K zmierneniu zaporn¢ho salda bezného uctu doslo v rokoch
2009 a 2010 scasti vd’aka zmenSeniu deficitu zahrani¢ného obchodu. K zniZeniu z&porného
salda bezného uctu vyraznou mierou prispel tiez nizsi odlev vynosov z investicii, ktory bol
v rokoch 2009 a 2010 v porovnani s rokom 2008 (-3,2 mld. EUR) priblizne o 1 mld. EUR
niZsi. Napriek tomu c¢isty odlev vynosov z investicii (-2,19 mld. EUR za 11 mesiacov roka
2010) tvoril aj v roku 2010 najvyraznejsi prispevok k zapornému saldu bezného tétu SR.

Je evidentne, Ze proces prilevu PZI v poslednom desatroci vyrazne ovplyvnil vonkajSiu
bilanciu slovenskej ekonomiky. Na jedng strane, prilev PZI prispel k vwyrazng intenzifikacii
zapojenia SR do zahranicnoobchodnej vymeny. Otvorenost’ slovenske;j ekonomiky2 v rokoch
2000 — 2010 vzrastla zo 143,5% HDP na 162,7% HDP?. Kumulativny rast exportu (142,6%
v beznych cenéch) bol v porovnani simportom vyrobkov asluzieb (137%) vyraznejsi
a bilancia zahrani¢ného obchodu (tovary a sluzby) postupne smerovala k vyrovnanejSim
hodnotam. Na druhegj strane, v pripade SR sa vyrazne prejavilo jedno z potencialnych negativ
prilevu PZI, nakolko odlev vynosov zinvesticii do zahranicia postupne prerastol do
dominantného cinitela zaporného salda bezného uctu platobnej bilancie.

Ekonomické oZivenie v SR (reprezentované vrcholom ,,G* tzv. magického
Stvoruholnika) malo v roku 2010 svoj pdvod najma v oZiveni priemyselnej produkcie SR
v nadvaznosti na stabilizaciu a rast produkcie priemyslu v globalnom kontexte. V poslednom
Stvrtroku 2010 uz objem priemyselnej produkcie prevysil predkrizové maximum z konca roka
2007 otakmer 5%. OzZivenie priemyselnej produkcie v SR tak bolo pocas roka 2010
robustnejsie, nez sa vo vSeobecnosti ocakavalo.

Naproti tomu stavebnictvo ako typické ,,cyklické® odvetvie ekonomiky so znacnou
zotrvacnostou zostavalo vo vyraznom utlme aj pocas roka 2010 (pozri graf ¢. 2). Séria
medziro¢nych poklesov stavebnej produkcie sa skoncila az v poslednom Stvrtroku 2010
(medzirocny rast o 1,7%), ¢o vSak bolo do zna¢nej miery podmienené aj vyraznym prepadom
stavebnej produkcie o takmer 18% na konci roka 2009 (t. j. vplyv bazického efektu). V rdmci

2 Otvorenost’ ekonomiky = [ (export + import) / HDP ] *100 (%) , v beznych cenach.
* Pri¢om otvorenost’ ekonomiky SR dosiahla svoj doterajsi vrchol v roku 2007 (174,5% HDP).
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terciarneho sektora ekonomiky v roku 2010 réastli trzby v doprave a skladovani (7,1%) a vo
velkoobchode (2,6%), naopak k medziroénému poklesu trzieb doslo v maloobchodnych
prevadzkach (-2,2%), gastronomickych zariadeniach (-9,1%), informaénych a komunika¢nych
sluzbéach (-8,7%) a v ubytovani (-4,8%).

Graf ¢. 2: Vyvoj produkcie v priemysle a stavebnictve (medzirocna zmena v %)
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Zdroj: U SR, viastné spracovanie

Medzi jednotlivymi vrcholmi tzv. magického Stvoruholnika predstavuje dlhodobo
najproblematickejsSi sektor trh prace (reprezentovany vrcholom ,U“), preto mu
V nasledujicom texte budeme venovat’ zvySeni pozornost. Po rapidnom zhorSovani situécie
na trhu prace pocas roka 2009 dosiahla celkova zamestnanost’ (t. j. vSetci pracujuci) svoje dno
v prvom Stvrtroku 2010. Pocas roka 2010 doslo k istej stabilizacii hlavnych indikatorov trhu
prace (zamestnanost, miera nezamestnanosti). Napriek tomu priemerna miera
nezamestnanosti za rok 2010 na urovni 14,4% znamena najvysSiu uroven nedobrovolnej
nezamestnanosti od roku 2005. Oproti maximalnym predkrizovym hodnotam z konca roka
2008 bola zamestnanost’ v slovenskom hospodarstve v poslednom $tvrtroku 2010 o 133,5 tis.
0s0b nizsia, pricom miera nezamestnanosti vzrastla o 5,2%.

Priemerna miera nezamestnanosti 14,4% v roku 2010 potvrdila ,,tradi¢né* postavenie
SR vramci EU medzi krajinami s najvy$3ou mierou nezamestnanosti. Horsie vysledky
zaznamenali v roku 2010 uZ len Pobaltské krajiny a vobec najvysSia miera nezamestnanosti
v EU bola v Spanielsku (20,1%). Zatial’ ¢o miera nezamestnanosti v SR patri v ramci EU
medzi najvyssie, v miere zamestnanosti SR za priemerom EU naopak dlhodobo zaostava.
Podiel zamestnanych 0séb z praceschopného obyvatel'stva vo veku 15-64 rokov dosiahol
v trefom $tvrtroku 2010 59,2%, zatial' o priemer EU bol vtomto obdobi 64,6%. Nizsi
podiel pracovne aktivneho obyvatel'stva v SR okrem iného znamena vyrazné limity tvorby
zdrojov verejnych financii z dani a odvodov socialneho a zdravotného zabezpecenia, resp.
predstavuje vyrazny obmedzujuci faktor pripadného znizovania danového a odvodového

zat'azenia prace.
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V ramci jednotlivych odvetvi ekonomiky najvdcsi ubytok pracovnych prilezitosti
v suvislosti s hospodarskou recesiou v SR zaznamenal priemysel. V poslednom Stvrtroku
2010 pracovalo v priemysle takmer 100 tis. menej pracovnikov oproti predkrizovému
obdobiu. V medziro¢nom porovnani zostal pocet pracujucich v priemyselnej vyrobe na
priblizne nezmenenej Grovni (543 tis. 0s6b). Silny rast priemyselnej vyroby sa teda na drovni
zamestnanosti v priemysle pocas roka 2010 neprejavil. Dalsie sektory s vyraznym absoldtnym
ubytkom pracovnych miest v poslednych dvoch rokoch boli najma pol'nohospodarstvo a lesné
hospodarstvo (-21,4 tis.), doprava a skladovanie (-13 tis.) a vodohospodarske ¢innosti (-12,5
tis. 0sdb, t. j. viac ako 30%-ny Ubytok pracovnych prilezitosti). Odvetvia, ktoré za uplynulé
dva roky zaznamenali najvyssi absolltny prirastok pracovnych miesto boli verejna sprava
(26,3 tis.), informéacie a komunikécie (13,5 tis.), vzdelavanie (8 tis.) a zdravotnictvo (8 tis.).

Graf ¢. 3: Vyvoj celkove] zamestnanosti a miery nezamestnanosti v SR
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Zaujimavo vyznieva tieZ porovnanie vyvoja zamestnanosti s oh'adom na velkostnt
Struktaru zamestnavatel'ov. Oproti priemeru ,,predkrizového* roku 2008 v tretom Stvrtroku
2010 dosiahol ubytok pracovnych miest v sektore malych a strednych podnikov (MaSP) 32
tis. (resp. 3%), pricom v sektore velkych podnikov to bolo -52 tis. pracovnych miest (t. j.
7,6%) au zivnostnikov sa ubytok pracujucich odhaduje na viac ako 41 tisic (t. j. 6%). V
priebehu ekonomickej recesie v SR sa teda pocet pracovnych miest v sektore MaSP zniZoval
oproti ostatnym skupinam zamestnavatel'ov najmenej v absolitnom aj relativnom vyjadreni.

Oproti rovnakému obdobiu roku 2009 v tretom kvartali 2010 bola uz zamestnanost
v sektore MaSP vysSia 0 35 tis. 0s6b, naproti tomu velké podniky v tom Case zrusili d’alSich
takmer 10 tis. pracovnych miest. Ak zoberieme do Uvahy jednotlivé podskupiny sektora
MaSP, mikropodniky (do 10 zamestnancov) vV tretom Stvrtroku 2010 zamestnavali
medziro¢ne o0 91,6 tis. viac zamestnancov (medziro¢ny narast o 91,8%), malé podniky (10 -
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49 zamestnancov) zamestnavali medziroéne o 56 tis. menej pracovnikov, av strednych
podnikoch (do 250 zamestnancov) zostala zamestnanost’ priblizne nezmenena (-316 0s0Db).
Tieto udaje indikuja, Ze sektor MaSP zareagoval na krizovy vyvoj v prvom roku razantnym
prepustanim (do treticho Stvrtroka 2009 ubytok 67 tis. , resp. 7,5% pracovnych miest
v sektore MaSP) a nésledne na hospodarske oZivenie v SR reagoval sektor MaSP pruznejSie
naborom novych pracovnikov.

Zaujimavou charakteristikou trhu prace SR, ako aj celej slovenskej ekonomiky, je
v eurdpskom kontexte dlhodobo nizky podiel pracovnej sily na rozdeleni celkového déchodku
narodného hospodarstva. Kym v krajinach eurozony sa podiel odmien vyrobného faktora
prace na HDP pohybuje v poslednom desatroc¢i tesne pod hranicou 50%, v SR je to dlhodobo
priblizne 0 10% menej. V roku 2010 podiel hrubého prevadzkového prebytku a zmieSanych
dochodkov (t. j. najmé zisk podnikatel'skych subjektov) na HDP dosiahol 54.7%. ZvySok
(7,7%) predstavuje podiel dani. NiZSi podiel pracovnej sily na celkovom déchodku v SR
vypoveda o relativne nizSom oceneni vyrobného faktora prace a naopak v priemere vyssiu
relativnu prevadzkovi marzu podnikatel’'skych subjektov.

Graf &. 4: Podiel odmien vyrobného faktora prace na HDP v roku 2010 v krajinach EU
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Okrem zé&kladnych makroekonomickych fundamentov zachytenych v tzv. magickom
Stvoruholniku velka pozornost’ v rokoch 2009 a 2010 putal aj vyvoj v oblasti verejnych
financii. Na grafe ¢. 5 vidime, ze v uplynulych rokoch doSlo k vyraznému zhorSeniu vyvoja
hlavnych fiskalnych indikatorov. Za zmienku stoji skuto¢nost, Ze zhorSenie vysledku
hospodarenia verejnej spravy medzi rokmi 2008 a 2009 na Urovni -5,8% HDP (t. j. prehibenie
deficitu rozpoGtu verejnej spravy o 5,8%HDP) patrilo vramci krajin EU medzi tie
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vyraznej$ie’. Dominantny vplyv na zhorSenie rozpo&tovej pozicie verejnej spravy v roku
2009 malo predovietkym zvysenie vydavkov o takmer 3,6 mld. eur®, ¢o predstavuje 98,4%-
ny prispevok k prehibeniu rozpodtového deficitu. V porovnani s ostatnymi krajinami EU bol
98,4%-ny prispevok rastu vydavkov k zhorSeniu hospodarenia verejnej spravy vyrazne
nadpriemerny. Za EU ako celok (t. j. vazeny aritmeticky priemer EU) bol prispevok rastu
vydavkov k zhorseniu vysledku rozpoétu verejnej spravy len 24,5%, medianova hodnota tohto
ukazovatel'a pre krajiny EU v roku 2009 bola 55,9%.

Graf ¢. 5: Vyvoj hlavnych ukazovatelov hospodarenia verejnej spravy

hruby verejny dih (%HDP) deficit rozpoétu VS (%HDP)
43,4 2007 2008 2009 2010f
35,4 ' ' '
1B
-1,8 2,1
2007 2008 2009 2010f -7,9 -7,8

Zdroj: MF SR, vlastné spracovanie

Takéto medzindrodné porovnanie naznacuje, ze aktudlne nastavenie zabudovanych
stabilizatorov na strane vydavkov verejnych financii SR patri medzi najviac cyklicky
senzitivne v ramci EU. Najma ak vezmeme do Gvahy, Ze takmer 43% z celkového rastu
vydavkov verejnej spravy vroku 2009 bolo vyvolanych v doésledku rastu vydavkovych
socidlnych transferov. Na druhej strane, nezanedbatel'ny prispevok k rastu vydavkov v roku
2009 dosiahli aj vydavkové skupiny prevazne diskrétneho charakteru (najma kapitalové
transfery 17,3%, medzispotreba 12,6%, alebo odmeny zamestnancov 10,9%). Pocas prvych
troch Stvrtrokov 2010 doslo k istej stabilizacii rozpoc¢tu verejnej spravy aspon v tom zmysle,
ze deficit verejnych financii sa d’alej neprehlboval. Prijmy verejnej spravy v tomto obdobi
rastli medzirotne o0 2,3%, rast vydavkov bol miernejsi (0,8%). Celkovy vysledok
hospodarenia verejnych vSak druhy rok po sebe smeroval k vel'mi vysokej hodnote deficitu
blizko trovne 8% HDP.

*Vazeny priemer EU bol 4,5%.
® Podl'a udajov Eurostatu.



Pohl'ady na ekonomiku Slovenska 2011 41

Zhrnutie

Po prudkych vykyvoch ekonomickej aktivity vroku 2009 sa rok 2010 niesol
V znameni stabilizacie vo vdéSine hlavnych aspektov vykonnosti slovenskej ekonomiky. Po
prudkom zmen3eni v roku 2009 sa plocha tzv. magického Stvoruholnika pre SR v roku 2010
opdtovne mierne zvicsila. Rozhodujucim Cinitelom stabilizacie slovenského hospodarstva
bolo nepochybne upokojenie situacie na globalnom finan¢nom trhu a v rozhodujucich
svetovych ekonomikach. Spomedzi jednotlivych dopytovych zloZiek sa na ekonomickom
raste SR priblizne rovnomerne podielali doméci a zahranicny dopyt. Hlavnou rastovou
zlozkou doméceho dopytu vroku 2010 boli predovSetkym investicie podnikatel'skych
subjektov, naopak sukromna spotreba sa medziro¢ne mierne znizila.

Spomedzi  vrcholov tzv. magického Stvoruholnika predstavuje  dlhodobo
najproblematickejSi sektor trh prace. Relativne dynamicky ekonomicky rast SR asilné
oZivenie priemyselnej vyroby sa v roku 2010 na trhu prace prejavili len vo ve’'mi obmedzenej
miere. Oproti maximalnym predkrizovym hodnotam z posledného Stvrtroka 2008 bolo
v slovenskej ekonomike koncom roka 2010 o 133,5 tis. menej pracovnych miest. Na oZivenie
slovenskej ekonomiky pocas roka 2010 najpruznejSie zareagoval sektor malych a strednych
podnikov, kde v poslednom roku vzniklo 35 tisic novych pracovnych miest. Naopak vypadok
zahrani¢ného dopytu aekonomickd recesia v SR viedli k zmierneniu inej dlhodobej
nerovnovahy slovenskej ekonomiky, asice k zmenSeniu zaporného salda bezného uctu.
K zmierneniu zaporného salda bezného u¢tu doslo vrokoch 2009 a2010 najmd vdaka
kombinacii mensicho deficitu zahrani¢ného obchodu a nizsieho odlevu vynosov z investicii.
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INKLUZIVNY RAST V EUROPSKEJ UNII

Sergg Kozlik, posanec Eurdpskeho parlamentu

Dnesna eurdpska generéacia eSte nezazila hospodarsku krizu v takej miere, ako
Vv sucasnosti. Stabilny hospodarsky rast a vytvaranie pracovnych prileZitosti, ktorého
sme boli svedkami pocas uplynulého desatrocia, je minulostou. V roku 2009
zaznamenalo HDP Eurdpskej unie pokles 0 4 %, eurdpska priemyselna vyroba sa
prepadla na troven roku 1990 a 23 miliénov T'udi, t. .j. 10 % aktivneho obyvatel'stva,
je v stcasnosti nezamestnanych. Kriza Sokovala miliony ob¢anov a odhalila niektoré
zo zékladnych nedostatkov eurépskeho hospodarstva.

Kriza zaroven skomplikovala snahu o dosiahnutie hospodarskeho rastu v buducnosti.
Nestabilny stav eurdpskeho finanéného systému brani oZiveniu hospodarstva, pretozZe
podniky a domacnosti maji tazkosti s poziiavanim, utracanim a investovanim.
Verejné financie Eurdpy boli vazne zasiahnuté, deficity dosiahli v priemere 7 % HDP
auroven dlhov presiahla 80 % HDP. Dva roky krizy vymazali dvadsat rokov
fiskélnej konsolidécie. Potencial rastu sa pocas krizy znizil o polovicu. Hrozi, Ze
mnohé investiéné plany, schopnosti amysSlienky budd premarnené kvoli
prevladajucim neistotdm, spomalenému dopytu a nedostatku finan¢nych prostriedkov.

Strukturalne nedostatky Eurdpy boli odhalené

NajaktualnejSou vyzvou je vymanit sa zkrizy, ale najvdcSou vyzvou je potlacit
reflexivnu snahu obnovit’ situaciu, ktora existovala pred krizou. Aj v obdobi pred
krizou mnohé oblasti v Eurdpe zaostavali vo vyvoji v porovnani so zvyskom sveta:

- Priemerna uroven rastu v Eurdpe bola Strukturalne nizsia ako uroven rastu nasich
hlavnych hospodéarskych partnerov, a to najma kvéli priepasti v produktivite, ktora sa
v uplynulom desatro¢i este prehibila. Dévodom su rozdielne $truktiry podnikov
v kombinécii s niz§imi Grovhami investicii do vyskumu, vyvoja a inovacii,
nedostatocné vyuzivanie informacnych akomunikacnych technolégii, nechut
prispdsobit’ sa inovaciam v niektorych Castiach nasej spoloc¢nosti, prekdzky vstupu na
trh a menej dynamické podnikatel'ské prostredie.

- Napriek pokroku st miery zamestnanosti v Eurdpe, dosahujlce v priemere 69%
v pripade Tudi vo veku 20-64 rokov, vyrazne niZSie ako vinych castiach sveta.
V porovnani so 76% muzov pracuje iba 63% Zien. Zamestnanych je len 46 % starSich
pracovnikov (vo veku 55 aZz 64 rokov) v porovnani so 62 % v USA aJaponsku.
Okrem toho maju Eurdpania v priemere 010 % menej odpracovanych hodin ako
zamestnanci v USA alebo v Japonsku.

- Starnutie obyvatel'stva nabera na obratkach. S postupnym odchodom generécie
narodenej v obdobi zvySenej pérodnosti (,,baby-boom®) za¢ne od roku 2013/2014
podiel pracujuceho obyvatelstva v EU klesat. Poget obyvatelov vo veku nad 60
rokov rastie v sti¢asnosti dvakrat rychlejsie ako v obdobi pred rokom 2007 — pribliZzne
0 dva miliony ro¢ne v porovnani sjednym milionom v minulosti. Kombinacia
mensieho podielu pracujuceho obyvatel'stva a vysSieho podielu I'udi v déchodkovom
veku bude predstavovat’ d’alSie zat'azenie naSich systémov socialneho zabezpecenia.
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Eurépa celi obdobiu zmien. Kriza odhalila Strukturdlne nedostatky eurdpskeho
hospodarstva. Svet sa zaroven rychlo meni a dlhodobé vyzvy, ako su globalizécia,
tlak na zdroje a starnutie obyvatel'stva, sa stavaju ¢oraz nalichavejSimi.

Europska Unia preto v minulom roku prijala Stratégiu Eurépa 2020, ktora predstavuje
viziu eurdpskeho socialneho trhového hospodarstva v 21. storo¢i.

Zakladom stratégie su tri vzajomne previazané priority:

— Inteligentny rast, t.j. vytvorenie hospodarstva zaloZzeného na znalostiach a inovacii.

— Udrzatelny rast, t.j. podporovanie ekologickejSieho a konkurencieschopnejSieho
hospodarstva, ktoré efektivnejSie vyuziva zdroje.

— Inkluzivny rast:, t.j. podporovanie hospodarstva s vysokou mierou zamestnanosti,
ktoré zabezpeci socialnu a izemnu sudrznost’.

Dosiahnut sa maju nasledovné ciele:

— miera zamestnanosti obyvatel'ov vo veku 20-64 rokov sa ma zvysit zo 69 % na
75 %,

— uroven investicii do vyskumu a vyvoja ma narast z 2 % na 3 % HDP EU, a to
najma na baze sukromnych investicii,

- zniZenie emisie sklenikovych plynov najmenej o020 % v porovnani s aroviiami
z roku 1990 alebo o0 30 % za priaznivych podmienok, zvysenie podielu obnovitelI'nych
zdrojov energie na koneénej spotrebe energie 020 % azvySenie energetickej
ucinnosti minimalne o 20 %,

- v oblasti vzdelania, ktorého zamerom znizit’ mieru pred¢asného ukoncenia $kolskej
dochadzky zo stcasnych 15 % na 10 %, a zaroven zvysit podiel obyvatelov vo veku
30-34 rokov, ktori maju ukoncené vysokoskolské vzdelanie, z 31 % na minimalne
40 % v roku 2020,

- podiel Eurdpanov Zijucich pod hranicou chudoby jednotlivych krajin znizit’ o 25%,
¢o by znamenalo, ze viac ako 20 miliénov l'udi by sa dostalo nad hranicu chudoby.

Inkluzivny rast — hospodérstvo svysokou mierou zamestnanosti, ktoré prispieva
k hospodarskej, socialng a Uzemngj sidrznosti

Inkluzivny rast zahfiia posilnenie Ulohy obcanov prostrednictvom vysokej miery
zamestnanosti, investovania do zru¢nosti, boja s chudobou a modernizacie trhov
prace, systémov vzdelavania a socidlnej ochrany s cielom pomoct’ 'ud'om predvidat’
ariadit’ zmeny a vytvarat’ sudrzni spolo¢nost’. Zaroveil je potrebné, aby sa vyhody
hospodarskeho rastu $irili do vietkych ¢asti Unie, aj do jej najvzdialenejsich regionov,
a tym posiliovali tizemnu sudrznost’. Je potrebné zabezpecit' pristup a moznosti pre
v3etkych v priebehu ich celého Zivota. Europa musi naplno vyuzivat' svoj potencial
pracovnych sil, aby mohla celit vyzvam vyplyvajucim zo starnutia obyvatelstva
a rasticej globalnej konkurencie.

Eurdpska Unia musi konat’ v tychto oblastiach:
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- Zamestnanost: V ddsledku demografického vyvoja déjde k ubytku pracovnych sil.
Iba dve tretiny obyvatel'stva Europy v produktivnom veku sU v sucasnosti
zamestnané, v porovnani s viac ako 70 % v USA aJaponsku. Miera zamestnanosti
Zien astarSich pracovnikov je obzvlast’ nizka. Kriza tvrdo zasiahla mladych Tudi,
miera nezamestnanosti Vv tejto skupine obyvatelov prekrocila 21 %. Hrozi velké
riziko, ze Tudia mimo pracovného zaradenia, alebo l'udia so slabou vidzbou na
pracovny trh, stratia kontakt s trhom préce.

- Zrucnosti: Priblizne 80 miliénov T'udi ma nizke alebo zakladné zrucnosti, ale
celozivotné vzdelavanie prinasa vyhody prevazne 'ud'om s vy$S§im vzdelanim. Do
roku 2020 bude o0 16 milionov pracovnych miest viac vyzadovat vysokl troven
kvalifikacie, zatial ¢o dopyt po pracovnej sile snizkou kvalifikdciou poklesne
012 milionov pracovnych miest. DIhSi pracovny zivot si bude zarovenn vyzadovat
moznost’ ziskavat’ a rozvijat’ nové zrucnosti.

- Boj proti chudobe: Pred krizou bolo chudobou ohrozenych 80 miliénov T'udi,
ztoho 19 milidnov deti. 8 % pracujtcich T'udi nezaraba dostatoéne na to, aby sa
dostali nad hranicu chudoby. Obzvlast’ ohrozeni st nezamestnani.

Europske opatrenia v ramci tychto priorit si budu vyzadovat modernizaciu
a posilnenie politik v oblasti zamestnanosti, vzdelavania a odbornej pripravy a tiez
systémov socialnej ochrany zvySovanim uc¢asti na pracovnom trhu a zniZovanim
Strukturalnej nezamestnanosti, ako aj zvySovanim socialnej zodpovednosti spolo¢nosti
v ramci podnikatel'skej komunity. V tejto suvislosti bude vel'mi dolezity pristup
k zariadeniam starostlivosti o deti ainé zavislé osoby. NajdbleZitejSie bude
uplatinovat’ zasady flexiistoty a umoznit’ 'ud’om, aby ziskali nové zruc¢nosti potrebné
na prispdsobenie sa novym podmienkam a moZnym zmenam v kariére. Bude potrebné
sustredit’ sa na boj proti chudobe, socidlnemu vyli¢eniu a zmenSeniu rozdielov
v oblasti poskytovania zdravotnej starostlivosti s cielom zabezpecit, aby rast priniesol
uzitok kazdemu. Rovnako délezita bude aj nasa schopnost’ dosiahnut’ ciel’ spo¢ivajuci
v dalSom podporovani zdravého a aktivneho starniceho obyvatel'stva s cielom
vytvorit’ podmienky pre socialnu stdrznost’ a vy3Siu produktivitu.

Dobrym prikladom pre inkluzivny rast je sféra energetiky. Splnenie eurdpskych
cielov v oblasti energii by mohlo do roku 2020 znizit’ vydavky vynaloZzené na dovoz
ropy azemného plynu o060 miliard EUR. Nie je to vSak délezité iba z hl'adiska
finanénych uspor, podstatnd je energeticka nezavislost. Dalsi pokrok v oblasti
integracie eurdpskeho trhu senergiou by mohol viest' k narastu HDP 00,6 % az
0,8 %. Len samotné splnenie ciela EU &erpat’ 20 % energie z obnovitelnych zdrojov
ma potencial vytvorit v EU viac ako 600000 pracovnych miest. Ked k tomu
priratame ciel’ spoc¢ivajuci vo zvySeni energetickej ucinnosti o 20 %, ide o vytvorenie
viac ako 1 miliéna novych pracovnych miest.

V podmienkach Slovenskej republiky za zdroj inkluzivneho rastu treba pokladat aj
celi oblast maleho a stredného podnikania, s prioritnou orientaciou na sluzby. Ide
predovsetkym o sluzby spojene s cestovnym ruchom, sluzby spojene s
demografickym vyvojom a starnutim obyvatelstva, zdravotnou starostlivostou, ale i v
mnohych dalsich cinnostiach. Doposial nerealizovane poukazky na podporu a rozvoj
domaceho cestovneho ruchu na baze domacich turistov su typickou ukazkou
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nedocenenia moznosti inkluzivneho ekonomickeho rastu spojeneho s rastom
pracovnych prilezitosti.

Dalsou prioritnou oblastou pre inkluzivny rast v slovenskych podmienkach je oblast
polnohospodarsko-potravinarskeho komplexu a sféra udrzovania a tvorby Kkrajiny,
vratane preventivnych opatreni proti zdplavdm, prirodnym a ekologickym
katastrofam.

Ukazuje sa, ze velké investicie v odvetviach automobilového priemyslu a elektroniky
sice vyznamne dvihaju ukazovatele hrubého doméaceho produktu, ale nie su v stave
podstatne riesit otdzku zamestnanosti na Slovensku.
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1. Uvod

Inkluzivny rast, spolu sinteligentnym audrzatefnym rastom, tvoria tri navzdjom sa
dopitiajlice priority stratégie Eurdpa 2020 [1]. Inkluzivny rast zahffia posilnenie tlohy ob&ana ato
prostrednictvom vysokej miery zamestnanosti, investovania do zru¢nosti a boja proti chudobe. Tato
stratégia predpoklada, Ze vdaka inkluzivnemu rastu sa dosiahne vyssia miera hospodarskej, socialnej
a Uzemnej sudrznosti. Znamena to, ze inkluzivny rast vyvolany dodato¢nou zamestnanostou prispeje
k zmierfiovaniu socialnych, ako aj regiondlnych rozdielov.

Snad najmarkantnejsi rozdiel stratégii Lisabonskej a Eurépa 2020 je opustenie konceptu
sociadlnej inkluzie prostrednictvom dodatocnej finan¢nej solidarity a prechod kinkluzivnemu rastu
formou dodatocnej zamestnanosti. Inkluzivny rast predstavuje dodato¢né zvysenie hospodarskeho
rastu po zapojeni ¢o najvyssieho poc¢tu os6b na trh prace, hlavhym ukazovatefom v tejto kategorii je
miera zamestnanosti. Euredpa 2020 mda ambiciu liit sa od neuspesnej Lisabonskej stratégie, aj
napriek stanoveniu celoeurdpskych cielov tentoraz kladie vacsi déraz na plnenie narodnych cielov.
V pripade miery zamestnanosti klucovej vekovej skupiny 20 az 64 rokov je celoeurdpsky ciel
dosiahnut minimdlne droven 75%, pre Slovensko je v3ak tento ciel stanoveny na Uroven 71% (oproti
miere zamestnanosti 64,7% v roku 2010).

Kritickym miestom inkluzivneho rastu je hladanie takych spbsobov tvorby dodatocnej
zamestnanosti a dodato¢ného produktu, ktoré su skuto¢ne dodato¢né a udrzatelné, tzn. aby novy
zamestnani nevytlacali ztrhu prace doterajsSich zamestnanych, tzateda aby sa uplatnila Sayova
teoréma, kde si -dodatoc¢né produkcia si vytvara dodatocny dopyt.

2. Specifické podmienky na trhu prace na Slovensku

Jednou z hlavnych charakteristik slovenského trhu préace je vysoka miera nezamestnanosti.
ESte nepriaznivejsia je Struktura tejto nezamestnanosti. Slovensko ma vyrazne vyssi podiel dlhodobo
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nezamestnanych” na celkovom poéte aktivneho obyvatelstva ako priemer EU, ¢o dokladujeme na
nasledujucom grafe.

Graf 1. DIhodobd nezamestnanost ako percento z celkového poétu aktivneho obyvatelstva.
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Zdroj: Eurostat

Pomerne velkd ¢ast dlhodobo nezamestnanych v krizovom obdobi mézeme zaradit medzi
nedobrovolne nezamestnanych. Ak dotycnd osoba strati kontakt s pracovnym trhom, jej opédtovné
umiestnenie sa stava problematickym, kedZe dana osoba strati pracovné navyky. Druhd cast,
nezamestnani ktorym sa nechce alebo neoplati pracovat takisto stratili pracovné navyky, alebo ich
Zial ani nikdy nenadobudli, pricom aj po pripadnej zmene socidlneho systému v prospech financnej
vyhodnosti zamestnania by nenastal priaznivy zlom v ich zamestnanosti. Prioritnym cielom by preto
malo byt ¢o najskorSie zaradenie nedobrovolne nezamestnanych (z obdobia krizy) na trh prace
anasledne zaviest dlhodoby projekt zvySovania pracovnych ndvykov ostatnych dlhodobo
nezamestnanych a &asti ekonomicky neaktivnych®. Toto zvy$ovanie pracovnych navykov savisi aj
s Agendou pre nové zru¢nosti a pracovné miesta (ako suéastou stratégie Eurdpa 2020). Tato agenda
vsak s nadobudnutim elementarnych pracovnych navykov nepocita a ak, tak len okrajovo.

Stratégia 2020 nedava prakticky ndvod na realizaciu inkluzivneho rastu, spdsob ako sa k tejto
priorite postavia jednotlivé ¢lenské Staty je otvoreny, krajiny maja prihliadat na ich Specifickd
situaciu. Tvrdime, Ze v rdmci Slovenska je najdoleZitejSie riesit problém dlhodobej nezamestnanosti
a problém nizkej Urovne zruc¢nosti dlhodobo nezamestnanych a ekonomicky neaktivnych. Doterajsie

Slovensko ma pravidelne najvysSiu zmieru dlhodobej neyzamestnanosti v celej EU27.
3

prace, lebo boli z réznych dévodovs vyskrtnuty zo zoznwamu uchddzadov o zamestnanie alebo sa narn vébec
nedostali (blizsie v [3]).
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opatrenia na trhu prace tieto problémy nerieili efektivne (aktivaény prispevok®), respektive cielovej
skupine ponukali ¢asto iba teoretické poznatky, nevyuzitelné bez prvotného impulzu, ktorym by bolo
umiestnenie na trhu prace. Tato neefektivita taktiez ¢asto suvisi so slabou finan¢nou motivaciou
prechodu na trh prace, ale aj s byrokratickym pristupom Uradov prace v kontexte legislativneho
nastavenia. V dalSej Casti prispevku analyzujeme rieSenie pomocou zavedenia nového opatrenia na
trhu prace - inkluzivnych sluZieb so subeznym zruSenim neefektivnych nastrojov, predovsetkym
aktivacnych prac.

3. Trh Inkluzivnych sluzieb

Trh inkluzivnych sluzieb mézeme definovat ako paralelny, oddeleny trh prdce, na ktorom su
umiestfiované nezamestnané osoby spolu s CEastou ekonomicky neaktivneho obyvatelstva
a prostrednictvom inkluzivnych podnikov ziskavaju pracovné ndvyky a znalosti na oddelenom trhu
inkluzivnych sluZieb od verejnych zaddvatelov.

Tato cielova skupina je problematicka na umiestnenie na trhu prace kvoli nizsej produktivite
prace (sposobenej stratou alebo nenadobudnutim pracovnych navykov) oproti zamestnancom, ktori
pracuju uz dlhsie. Ak sa zamestndvatel rozhodne zamestnat osobu s nizSou produktivitou prace, stava
sa nekonkurencieschopny na trhu svojich produktov. Preto su socidlne podniky v zaujme
kompenzacie nizsej produktivity prace spravidla dotované, ¢o je nevyhnutne sprevadzané
subjektivizmom az korupciou_alebo velmi [ahko zneuzZitelnym objektivizmom.

3.1. Inkluzivny zamestnanci

Inkluzivny zamestnanci su uchadzadi ozamestnanie acast ekonomicky neaktivnych
obyvatelov v produktivhom veku, ktori su dlhodobo nezamestnani a alternativne aj vSetci ostatni
znevyhodneni uchadzaci o zamestnanie. Prostrednictvom inkluzivnych podnikov budu zamestnanci
na inkluzivnom trhu vykonavat sluzby, za ktoré obdrzia aspon minimalnu mzdu.

Vstup a pésobenie na inkluzivnom trhu prace je dobrovolné, avsak finanéne motivované.
Pocas prace plati Standardny pracovnopravny vztah, inkluzivna praca bude ¢asovo limitovana,
ukonditelnda postupom na otvoreny trh prace sfinanénou motivaciou, alebo navratom medzi
uchdadzacov o zamestnanie so zniZzenim prijmov.

Pracovnici si budu konkurovat medzi sebou na strane ponuky pracovnej sily a budu si vyberat
medzi dopytom inkluzivnych podnikov po praci. Trh vygeneruje cenu inkluzivnej prace, ktord bude
zdola ohranicena minimdalnou mzdou. Primerany pocet inkluzivnych pracovnikov v slovenskych
podmienkach odhadujeme na 50 000 aZ 100 000 osGb.

| 4 Prechod ucastnikov aktivacnych prac na otvoreny trh prace je vabsolUtnych cislach mizivy. Pri
porovnani s primeranou zakladnou vzorkou dokonca negativny. Znamena to, Ze aktivacné prace v sucasnej

‘ podobe nielen Ze neprospievaju trhu prace, ale mu priam Skodia (blizsie vid'. [2]).
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Stat uzakoni degresivny subeh podpory v nezamestnanosti resp. davok v hmotnej nidzi s

mzdou pri vstupe na inkluzivny trh a pri postupe na otvoreny trh préace tak, aby to bolo pre tcastnika
motivaéné. Stat bude uréovat, ktoré skupiny znevyhodnenych uchadzacov o zamestnanie a ktoré
skupiny ekonomicky neaktivnych moézu vstupit na inkluzivny trh a ako dlho na fiom jednorazovo ¢i
opakovane pésobit.

3.2. Inkluzivne podniky

| Inkluzivny podnik by bol novy, Speciadlny druh podniku-{atterrativre-irklazivaa-divizia), ktory

by mohol zamestnavat len inkluzivnych zamestnancov a vykonévat iba inkluzivne sluzby.

Podniky by dopytovali pracovnd silu na inkluzivnom trhu prace, tzn. vyberali by si
| inkluzivnych pracovnikov bez ohfadu na bydlisko, vzdelanie, pracovné skusenosti, Cisto podla svojho
podnikatelského spravania.

Podniky by sa uchadzali o zakdzky inkluzivnych sluZieb vo verejnom obstaravani od subjektov
verejného sektora, pricom by vysutazili cenu podla svojich podnikatelskych planov.

Inkluzivne podniky by si konkurovali na trhu inkluzivnych pracovnikov atrhu inkluzivnych
sluZieb. Podniky by vznikali so svojim podnikatelskym zdmerom a podla Gspesnosti jeho realizaicie by
rastli alebo zanikali®. Orientaény pocet inkluzivnych podnikov st stovky.

Stat by uzakonil novi pravnu formu inkluzivneho podniku (resp. podmienky pre vznik
inkluzivnej divizie, ktord by dostato¢ne garantovala separovanost inkluzivneho trhu)®, vratane
ziskového resp. neziskovych charakteru inkluzivneho podniku. Alternativne by S$tat priebezne
poskytoval narokovatelné cielené dotovanie pracovnej sily’

3.3. Inkluzivne sluzby

Inluzivne sluzby je skupina vybratych sluZieb, ktoré zaobstaravaju subjekty verejnej spravy
formou inkluzivneho verejného obstaravania.

> Zriadovatelmi alebo vlastnikmi inkluzivnych podnikov by boli rézne pravnické alebo fyzické osoby.*—[ Formatted: Justified

Napriklad obce, ktoré boli intenzivne zapojené do aktivacnych préc by zaloZili inkluzivny podnik, ktory by
zamestnal aktivovanych zvlastnej, ale aj cudzej obce auchddzal by sa oinkluzivne sluzby réznych obci.
Podobne by si inkluzivne podniky mohli zaloZit nevladne organizécie pdsobiace na trhu préce, socidlne podniky,
ale ja komerc¢né personalne agentury a pod.

6 Napriklad analogicky ako register socidlnych podnikov v Zakone €. 5 o sluzbach zamestnanosti.

7 Napriklad prispevok na dochdadzanie za pracou, prispevok na aaklagy-na-rekvalifikaciu.
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Subjektami verejnej sprdvy je Siroka skupina institucii Statneho a verejného charakteru na
celostatnej, regionalnej a miestnej Urovni a subjekty, ktorych je zriadovatelom, alebo su na verejny
rozpodet vyrazne nepojeni.®

Inkluzivne obstardvanie bude verejné obstardvanie na inkluzivne sluzby do ktorého sa budu
méct prihldsit len inkluzivne podniky. Ostatné naleZitosti obstardvania budd Standardné. Teda
dotdcia tohto projektu vnasom pripade nepredstavuje priame dotovanie mzdy uUcastnika
inkluzivnych sluZieb, ale garantovanie dostato¢ného objemu verejnych obstaravani, ktory (kedze
tieto predstavuju prijmy inkluzivnych podnikov) by mal pokryt vydavky na mzdy jednotlivych
Ucastnikov a primerané sprievodné naklady. Inkluzivne sluzby umoZnuju trhové urcenie cien -
inkluzivne podniky sa budu v konkurenénom prostredi pri najnizsej cene uchadzat o zakazky.

Trhova cena inkluzivnych sluZieb vznikne v procese obstatardvani, na ¢o su potrebné
obstardvania radovo v tisicoch kusov.

Stat zakonnou normou vytvori pojem inkluzivnych sluZieb a inkluzivneho obstaravania.
Podzakonnou normou kazdorocne urci objem a Strukturu inkluzivnych obstaravani, ktora priblizne
odpoveda objemu a $truktire inkluzivnej prace. Stat bude financovat inkluzivny trh len
sprostredkovane cez financovanie inkluzivnych sluzieb, a to v cene, ktort vygeneruje inkluzivny trh.

3.4.Suvislosti a podmienenost inkluzivnych sluZieb

-KedZe inkluzivny trh je docCasné zamestnanie, kaidy Ucastnik by prechdadzal prakticky
rovnakymi fazami. Prvou fazou je vyber. Tento vyber realizuje konkrétny inkluzivny podnik, ako
zamestndvatel si vybera potencidlneho zamestnanca podla kritérii, ktoré zodpovedaju Standardnému
trhu prace-°. Po uzavreti pracovnej zmluvy za¢ina ako zamestnanec pracovat. Zamestnavatel mu
zadeli pracu, zaskoli ho, prideli mu pracovné pomdcky, atd. tak aby bol schopny realizovat sluzby,
ktoré ma inkluzivny podnik zakontrahované. Samotny druh $kolenia a zaskolenia, jeho dizka a obsah
samozrejme zavisi od konkrétneho podniku a nebude nijak regulovany. -Je v zaujme inkluzivneho
podniku, aby svojich zamestnancov zaskolil dostatoéne, aby vedeli vykondvat prace ku ktorym sa
ziskanim inkluzivnej zakazky zaviazal.

Pocas trvania pracovného pomeru bude mat Gcastnik inkluzivneho trhu prava a povinnosti
Standardného zamestnanca. Z pohladu prav sa na neho vztahuje najméd dovolenka, z pohladu
povinnosti najma dodrziavanie pracovnej discipliny. Da sa ofakavat, Zze prehresky voci pracovnej
discipline budu posudzované diferencovanejSie ako u Standardného zamestnavatela, najma
vzhladom na povahu a kvalitu potencidlnych zamestnancov. Zamestnavatel vSak bude mat pravo

8 Napriklad krajinotvorba - sluzby v sti¢asnosti vykondvané v ramci aktivacnych prac pri skraslovani obci,

rozbiehajlce sa prace pre Statne lesy, protipovodnové upravy.

9

neochota pracovat a méze byt dévodom na vyradenie z evidencie uchadzacov o zamestnanie, ¢o uchadzac
vacsinou finanéne pociti.
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rozviazat pracovny pomer podla ustanoveni zékonnika prace. Pocas tohto obdobia ma u¢astnik ziskat
potrebné pracovné zruénosti a pracovné navyky.

Zamestnanec bude mat prévo dat vypoved s velmi kratkou vypovednou lehotou, ked'si néjde
miesto na otvorenom trhu préace. Inkluzivny podnik si potom namiesto neho musi najst nihradu.
Poslednou fazou inkluzivneho trhu je hladanie S$tandardného zamestnania pocas poslednych
mesiacov zamestnaneckého pomeru. Tu musi nastuipit efektivna politika sprostredkovania prace
najma referencie do otvoreného trhu prace.

KedZe chceme aby toto opatrenie bolo efektivne a prinieslo vysledky uZ v strednodobom,
horizonte & 5 rokov), objem uclastnikov musi byt dostatocne velky. Odhadli sme, Ze na trh
inkluzivnych sluzieb moze potenciélne vstipit 360 000 oséb (dlhodobo nezamestnani, znevyhodneni
alebo neaktivni). KedZe chceme, aby inkluzivne sluzby boli ciastocne zaloZené na principe
konkurencie — to znamend, Ze v prvej faze sa na inkluzivny trh dostanu schopnejsi pracujuci,
nemozeme zamestnat celu cielovu skupinu. Takisto netreba zabudnut, Ze ciefom inkluzivnych sluzieb
je standardnd praca, ktord je intenzivnejsia ako v pripade aktivaéného prispevku, teda musime najst
pracu pre fudi zaradenych do inkluzivnych sluzieb — ¢im ziskame horny odhad objemu inkluzivnych
sluzieb — a to na uUrovni 100 000 osOb rot¢ne. Zdola mdieme tento pocet ohraniéit pottom
poberatelov aktivaéného prispevku — priblizne 50 000, ¢o predstavuje cca 15% z cielovej skupiny.

DoterajSie opatrenia na trhu prace boli malo efektivne kvoli nizkemu objemu zapojenych
Ucastnikov ato hlavne z dovodu nizkej motivacie. Mzda ako odmena zucastnenia sa inkluzivnych
sluZieb bude sluzZit ako pozitivna motivdcia. Jej vyska musi byt dostato¢ne velkd aby motivovala
k zd&astneniu sa inkluzivnych sluzieb a zéroveni neméze byt privysokd, aby neprekazala prechodu na
riadny pracovny trh a nediskriminovala nizko zarabajucich na reguldarnom trhu prace™.

4. Narodohospodarsky dopad zavedenia inkluzivnych sluzieb

Nastavenie dostatoCnej motivacie prechodu na reguldrny trh prace je klucové pre
kvantifikovanie makroekonomického dopadu zavedenia inkluzivnych sluzieb. Hlavnym prinosom
inkluzivnych sluzieb je znizenie dlhodobej nezamestnanosti a zvySenie zamestnanosti. Ak bude pobyt
na inkluzivnom trhu pre Géastnikov velmi vyhodny, zaznamename nizsiu pravdepodobnost prechodu
na riadny trh prace. Pravdepodobnost prechodu takisto zavisi od ¢asu (je klesajucou funkciou ¢asu)
kedZe na zadiatku pracujeme so schopnejSimi uchdadzacmi, ktori sa lahSie uplatnia na trhu prace.

10 Tieto dve protichodné obmedzenia mdzeme alternativne spinit napriklad ¢iastoénym

subehom socidlnych davok amzdy, odmietnutie inkluzivnej prace ako dévod na vySkrtnutie zo
zozanmu uchadzacov o pracu, -pripadne doc¢asnym znizenim mzdy formou povinného sporenia (a
nasledného uvolnenia nasetrenych prostriedkov po udrzani sa na trhu prace urcitu dobu)
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S pribddajucim ¢asom bude prevladat “tazko zamestnatelna skupina“. KedZe vplyvom demografie
medzi nezamestnanych (a dlhodobo nezamestnanych) budu prichadzat novi kandidati na inkluzivne
sluzby, tento pokles bude pozvolny. Ak P je pravdepodobnostnd funkcia, tak bude klesajica
a konvexna. Formalne:

dp d’p

— = 0,—-=
dt dt=

=0

V nasom modeli sme pocitali s 2 variantami vyvoja pravdepodobnosti prechodu, ktorych hodnoty v
diskrétnom case (10 rokov) uvadzame v nasledovnej tabulke:

Tabulka 1. Pravdepodobnosti prechodu na riadny trh prdce.

Pravdepodobnosti prechodu na riadny trh préace v jednotlivych rokoch, poéet oséb, ktoré si ndjdu pracu vdaka inkluzivnym sluzbam

optimisticky variant 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

pravdepodobnost prechodu na
riadny trh prace 34.86% 31.43% 28.12% 24.94% 21.89% 18.97% 16.20% 13.58% 11.11% 8.82%

pocet osob, ktoré sa zamestnaju
vdaka inkluzivnym sluzbam 17428 15715 14062 12471 10945 9487 8100 6788 5556 4409

kumulativny pocet oséb 17428 33143 47205 59676 70621 80107 88207 94996 100552 104961

kumulativny pocet + sucasni
zamestnanci na inkluzivnom trhu 67428 83143 97205 109676 120621 130107 138207 144996 150552 154961

pesimisticky variant 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

pravdepodobnost prechodu na
riadny trh prace 22.20% 20.25% 18.34% 16.48% 14.68% 12.93% 11.23% 9.60% 8.03% 6.54%

pocet osob, ktoré sa zamestnaju
vdaka inkluzivnym sluzbdam 11098 10123 9170 8242 7339 6463 5616 4800 4017 3271

kumulativny pocet oséb 11098 21221 30391 38633 45972 52435 58051 62851 66869 70139

kumulativny pocet + suéasni
zamestnanci na inkluzivnom trhu 61098 71221 80391 88633 95972 102435 108051 112851 116869 120139

Zdroj: vlastny model autorove

Ak pozname pravdepodobnosti prechodu na riadny trh prace, pri rozsahu trhu inkluzivnych
sluzieb v objeme 50 000 Ucastnikov, vieme vypocitat pocet 0sdb, ktoré sa umiestnili na trhu prace
vdaka inkluzivnym sluzbam. Na zéklade tohto mézeme v nasledovnom grafe zobrazit vyvoj miery
evidovanej nezamestnanosti po zavedeni inkluzivnych sluZieb (a nezmeneni ostatnych premennych).
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Graf 2.Vyvoj miery evidovanej nezamestnanosti v percentdch celkového poctu aktivneho
obyvatelstva.

Vyvoj miery evidovanej nezamestnanosti (v %)
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Zdroj: Radvansky, Marek akol. : Makroekonomickd progndza vyvoja slovenskej ekonomiky so
zameranim sa na vyvoj dopytu po prdci, Ekonomicky ustav SAV, Bratislava 2010 + vlastny model

autorove

SubeZne so znizovanim miery nezamestnanosti sa bude zvySovat miera zamestnanosti. Jej vyvoj
znazorfiujeme v nasledovnom grafe.

Graf 3. Dodatocné zvysenie miery zamestnanosti v percentudlnych bodoch.
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Zdroj: Radvansky, Marek akol. : Makroekonomickd progndza vyvoja slovenskej ekonomiky so
zameranim sa na vyvoj dopytu po prdci, Ekonomicky ustav SAV, Bratislava 2010 + vlastny model

autora

Z hladiska verejného rozpoctu by investicia do takéhoto modelu inkluzivnych sluzieb bola
navratna v strednodobom horizonte niekolkych rokov, kedy by sa z poberatelov socidlnych davok
stali Standardni prispievatelia do dafovo-odvodového systému. Z makroekonomického hladiska by
stupol potenciadlny produkt nasej krajiny.
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5. Zaver

Trh inkluzivnych sluzieb je v praci definovany ako paralelny, oddeleny trh prace, na ktorom su
umiestiované nezamestnané osoby spolu s ¢&astou ekonomicky neaktivneho obyvatelstva
a prostrednictvom inkluzivnych podnikov ziskavaju pracovné navyky a znalosti na oddelenom trhu
inkluzivnych sluzieb od verejnych zadavatelov. Predlozeny koncept inkluzivnych sluzieb ma podla
nazoru autorov v slovenskych podmienkach potencial prispiet k implementacii zamerov stratégie
Eurdpa 2020 v inkluzivnom raste. Podla odhadov autorov by sa v horizonte 10 rokov pomocou
inkluzivnych sluZieb dalo dosiahnut zniZenie miery nezamestnanosti (hlavne dlhodobej) 0 2 az 3 p.b. a
zvySenie miery zamestnanosti 0 3-4 p.b. Z hladiska verejného rozpoctu by investicia do takéhoto
modelu mohla byt navratna v strednodobom horizonte niekolkych rokov. Z makroekonomického
hladiska by stupol potencialny produkt nasej krajiny_a dlhodobo by sa zvysila Zivotna Uroven cielovej

skupiny. KedZe vysoka nezamestnanost sa tyka predovsetkym chudobnejsich a odlahlejhsich
regionov, pomocou uvedeného projektu by sa mohla dosiahnut vacsia teritoridlnu sudrznost cez
odmeny vo forme mzdy, ktora by mala byt vacsia ako prijmy so socidlnych davok. Co je viak mozno
eSte dolezitejsie, stupol by pocet obcanov, ktori sa osobnostne obohatia tym, Ze aktivnou pracou
prispeju k blahu svojmu, ako aj spolo¢nosti ako celku.
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Dizka pracovného &asu — faktor inkluzivneho rastu
Jozef Chajdiak

Dizka pracovného ¢asu je nesporne déleZitym parametrom produkénych
procesov, je jednym z praktickych vyjadreni vyrobného faktora — prace.
Tradi¢ny pohlad hovori — viac prace znamend viac produkcie. Tento tradicny
pohlad zodpovedd extenzitnému pohladu na produkény proces aviac menej
nevyvolava pochybnosti. To asi viedlo k tomu, Ze v roku 2011 na MF SR a MV SR
sa dennd pracovna doba prediZila o pol hodiny, Ze na STU sa skrétila riadna
dovolenka o 5 dni za rok. A zrejme su aj dalSie priklady

Kazdy produkény proces prebieha vkonkrétnych historickych
podmienkach, ktoré v urcitej miere predurcuju velkost vstupnych vyrobnych
faktorov anasledne aj objem vystupu prislusSného produkéného procesu.
Z tohto pohladu je dolezité, ze dert ma 24 hodin, tyzden ma 7 dni, nepriestupny
rok 365 dni. Je zrejmé, Ze hrani¢né vyuzitie pracovného Casu predstavuje 24
hodin denne 365 krat v roku. V sucasnych konkrétno-historickych podmienkach
je konkrétne vyuzitie okolo 8 hodin denne, 5 krat v tyzdni a okolo 220 resp. 240
krat v roku.

Ked pozrieme na priebeh pracovného vykonu v priebehu pracovnej doby
sa zda, Ze produktivita prace v chode pracovného casu klesa (Unava pracovnej
sily). Dalej, ak su rezervy v pracovnom ¢ase z hladiska tradi¢ného vystupu
produkéného procesu, cast pracovnej doby sa neproduktivhe ,premrha“.
Z tohto intenzitného pohladu mézeme sformulovat faktor inkluzivneho rastu —
skratenie pracovnej doby!

Na zaklade uUdajov zo Statistického uradu za priemysel spolu,
potravinarsky priemysel a mliekarensky priemysel, za mesiace od januara 2000
mozZeme zostrojit bodové grafy, pricom bod prestavuje mesiac, x-ovu suradnicu
dizka pracovného mesiaca vhodindch (vypoditand ako podiel poctu
odpracovanych hodin k priemernému evidencnému poctu zamestancov) ay-
ovu suradnicu hodinova produktivita prace (vypocitana ako podiel trzieb
k poCtu odpracovanych hodin). Cez bodové grafy su preloZzené regresné
priamky charakterizujuce linedrnu zavislost hodinovej produktivity prace od
dizky pracovného mesiaca v hodindch. Grafy st na obr.1 (priemysel), obr.2
(potravinarsky priemysel) a obr.3 (mliekarsky priemysel).
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Mliekarensky priemysel
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Obr.3

Dizka pracovného mesiaca sa pohybuje v intervale od 120 po 170 hodin.
Hodinova produktivita prace sa pohybuje od 20 po 120 eur trzieb.

Zaver

1. Na véetkych troch grafoch vidime, Ze rastom dizky pracovného mesiaca
klesa hodinova produktivita prace. Ak dlhSie pracujeme znamena to, Ze menej
vyprodukujeme z jednu hodinu. KedZe ide o oficidlne reélne mesacné udaje za
11 rokov moino vyslovit hypotézu, 7e skratenie dizky pracovného ¢asu
predstavuje faktor inkluzivneho rastu ekonomiky.

2. Demograficky vyvoj, kokrétne starnutie obyvatelstva, vedie k potrebe
posunut vek odchodu do déchodku na neskor. Tento posun veku odchodu do
ddchodku by mal byt kopenzovany postupnym skratenim dizky pracovného dia
napriklad na 6 hodin za defi a tiez znizenim dizky pracovného mesiaca ¢i roka.
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Akademicka otazka na zaver
Ekonomika je tu na to, aby produkovala zisk alebo na to, aby produkovala
produkciu na uspokojovanie potrieb spolo¢enstva ludi?

Vypracované v ramci rieSenia Ulohy VEGA ¢.1/0536/10 ,,Inovacia ako strategicky zaklad zvySovania
konkurenénej schopnosti SR”
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Vyvoj ekonomiky SR v roku 2010 a strednodobé predikcia NBS P1Q-2011
Jan Beka

Makroekonomicky vyvoj na Slovensku bol v roku 2010 ovplyvneny odznievanim dopadov
svetovej finan¢nej a hospodarskej krizy, postupnou stabilizaciou a obnovou globalnej
ekonomickej aktivity. V porovnani srokom 2009, kedy bol vyvoj ekonomickych
fundamentov poznaceny hospodarskou recesiou, sa ekonomické oZivenie na Slovensku
prejavilo vroku 2010 relativne silnym obnovenim hospodarskeho rastu ovplyvneného
predovsetkym pozitivnym vyvojom zahrani¢éného dopytu, ¢o Vv priebehu roka prispelo
K postupne;j stabilizacii na trhu prace. Zrychlovanie inflacie v désledku rastu svetovych cien
komodit bolo Ciasto¢ne timené stagnujicim domacim dopytom.

Slovenska ekonomika vzrastla medziro¢ne o0 4,0 % v stalych cenach, pricom jej vykon sa
zvySoval rovnomerne pocas jednotlivych Stvrtrokov. NajvyraznejSie sa na tom podielal rast
zahrani¢ného dopytu, ktory sa prejavil zvySenim vyvozu o 16,4 %. Domaci dopyt zaznamenal
kladny prispevok k rastu ekonomiky, ked’ sa zvysili investicie a akumulovali sa zasoby.
Investicny dopyt bol podporeny rastom zahrani¢ného dopytu a financovany bol do velkej
miery internymi zdrojmi najm& exportujucich podnikov v priemyselnej vyrobe. Ich
hospodarenie sa vyrazne zlepsilo, ¢o vytvorilo predpoklady na d’alsi rast investicii. Podobne
k rastu investicii prispelo aj spravanie bank, ktoré mierne uvolnili Gverové Standardy, ¢o
nasledne zvysilo v druhom polroku zaujem podnikov aj o externé financovanie. Ostatné
podnikatel'ské subjekty okrem exportne orientovanych podnikov (najmé sluzby) sa ani v roku
2010 nedockali pozitivnejSich impulzov z domacej ekonomiky. Dokumentuje to vyvoj indexu
ekonomického sentimentu, v ktorom predovsetkym sektory sluzieb a stavebnictva pocit'ovali
nedostatok dopytu. Spotreba doméacnosti, ako aj verejnej spravy viac-menej stagnovala.
Vyrazny pokles v roku 2009 a nasledna stagnacia spotrebitel'skej dovery vyplyval z pomerne
negativneho vyvoja na trhu prace.

Celkova zamestnanost’ poklesla, i ked’ v druhom polroku sa zacali prejavovat aj priaznivé
tendencie rastu zamestnanosti, ked” boli zaznamenané medzikvartalne rasty zamestnanosti. Na
tento vyvoj vplyval najmi zvySujici sa pocet objednavok priemysle s naslednou tvorbou
novych pracovnych miest. Miera nezamestnanosti sa dostala na vysoké Urovne a v dosledku
narastu poctu l'udi v produktivnom veku sa aj pri miernom raste zamestnanosti v druhom
polroku udrZiavala na vysokej Grovni.
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Napriek vyraznejSiemu rastu ekonomickej aktivity sa trh prace vyraznejsie neozivil, o nam
ilustruje Beveridge krivka. Pri vysokom pocte nezamestnanych osob nepribuda dostatok
pracovnych prilezitosti ani pri rychlom raste ekonomiky. Poukazuje to na zotavenie
ekonomiky bez dostato¢nej tvorby novych pracovnych miest (tzv. ,,jobless recovery®). Tvorba
HDP bola sprevadzana rastom odpracovanych hodin a nie zvySovanim po¢tu zamestnancov.
V oblasti mzdového vyvoja doSlo v pokrizovom roku k miernemu rastu kompenzacii na
zamestnanca. Vzhl'adom na rast produktivity prace sa vytvoril priestor pre rast kompenzacii.
Na vyraznejSi rast kompenzécii timiaco pésobil opatrny pristup podnikov pri krehkom
oZiveni, pretrvavajuca relativne vysoka miera nezamestnanosti a nizky rast cien.

Inflacia bola v priebehu roka tlmend nizkym spotrebitel'skym dopytom. V druhej polovici
roka bol rast cien ovplyvneny globalnym oZivenim ekonomickej aktivity a ndslednou miernou
akceleraciou inflacie. Postupné zrychlovanie inflicie bolo ovplyvnené vyvojom najma
vonkajSich faktorov. Prorastovo na cenovld hladinu posobili svetové ceny ropy a
pol'nohospodarskych komodit, ktoré sa prejavili takmer okamZzite v raste cien potravin
a pohonnych hmét. Ceny vyrobcov (ceny priemyselnej vyroby bez vyrobnych cien energii)
reagovali na oZivenie v zahranicnom dopyte a zaznamenali v priebehu roka rastici trend.
Pozitivny vyvoj v oblasti konkurencieschopnosti naSej ekonomiky dokumentuje vyvoj
jednotkovych nékladov prace (ULC) ako cenového indikatora. Nepriaznivy vyvoj v roku
2009 bol len docasny, tak ako sa predpokladalo vzhladom na to, Ze nepriSlo k Uplnému
ocisteniu na trhu prace (najmé pri zamestnanosti). Vyuzivali sa rozne flexibilnejsie schémy a
formy zamestnaneckych pomerov (napr. flexikonto) scielom udrzat si skuisenych
zamestnancov. ULC v roku 2010 poklesli, ked’Zze produktivita prace rastla vyrazne rychlejSie
ako kompenzécie zamestnancom.

Strednodobd predikcia NBS P1Q-2011

Strednodoba predikcia NBS je zaloZzena na predpokladoch Eurdpskej centralnej banky
0 externom prostredi pre Slovensko (zahrani¢ny dopyt a ceny) a technickych predpokladoch



62 Pohlady na ekonomiku Slovenska 2011

(nastavenie drokovych sadzieb, ceny komodit a vymenny kurz) a vychadza tiez z poslednych
zverejnenych Gdajov o aktualnom vyvoji naSej ekonomiky. V predikcii sa zohl'adnili
konsolida¢né opatrenia vlady pre rok 2011 (zniZenie deficitu verejnych financii o0 1,7 mld. €).

Na strednodobom horizonte prevladaju dve protichodné tendencie. Na jednej strane by to mal
byt pomerne rychlo rastuci zahrani¢ny dopyt, ktory by mal najvyraznejsie prispievat’ k rastu
hospodéarstva v roku 2011 s postupne sa zmierfiujucim prispevkom v d’alSich rokoch. Na
druhej strane by mala negativne vplyvat’ na vykonnost ekonomiky konsolidacia verejnych
financii s najvac¢sim dopadom v roku 2011. Preto sa ocakava vtomto roku vyraznejSie
spomalenie rastu ekonomiky oproti roku 2010. V dalsich rokoch by vSak mal prevazit
pozitivny vplyv zahrani¢ného dopytu s ndslednym prorastovym efektom aj na zrychlenie rastu
doméaceho dopytu. Priamy dopad konsolidacie verejnych financii v roku 2011 sa predpoklada
prostrednictvom poklesu koneénej spotreby verejnej spravy a niZSich vladnych investicii.
Konsolida¢né opatrenia by mali vroku 2011 ovplyvnit aj redlne prijmy domacnosti
prostrednictvom rastu cien a vysSich odvodov (rozSirenie vymeriavacich zakladov pre
socialne a zdravotne odvody) a znizenim kompenzéacii vo verejnej sprave. Tieto faktory spolu
so stagnujucou spotrebitel'skou doverou, ktort indikuje vyvoj maloobchodnych trzieb, by
mali negativne ovplyvnit’ rast kone¢nej spotreby domacnosti. Na horizonte predikcie by mal
vSak spotrebitel'sky dopyt akcelerovat’ v désledku rasticeho realneho disponibilného prijmu.
Investicny dopyt by mal tiez zrychl'ovat svoju dynamiku Vv strednodobom horizonte pri
predpokladanom pokracovani investicii do infraStruktary a realizacii odloZenych investicii
(komerénych a rezidenénych nehnutelnosti, rozSirovanie produkénych kapacit). Aktuélne
kratkodobé indikatory zo stavebnictva (ako vydané stavebné povolenia, objednavky
Vv stavebnictve) zatial’ indikuju pre rok 2011 stagnujuce tendencie v oblasti tvorby novych
investicii na realitnom trhu.

Graf ¢.2
Prispevky jednotlivych komponentov k rastu HDP v p.b.
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Prispevok cistého exportu k rastu ekonomiky by sa mal na horizonte predikcie mierne
znizovat’ pri relativne vysokych rastoch vyvozu. Tie by sa mali mierne spomal’ovat’, pretoze
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sa predpokladd jednorazovy prorastovy impulz koncom roka 2011 spojeny s nabehom
produkcie novych investicii. Znizovanie prispevku Cistého exportu k rastu hospodarstva by
malo byt spdsobené akceleraciou dovozov, ktora bude odzrkadl'ovat’ predovsetkym postupne
rastuci domaci dopyt.

Zrychlujaci sa rast ekonomiky na horizonte predikcie vytvara dobré predpoklady na
zlepSovanie situécie na trhu prace. Na zéklade Okunovho zakona sa predpokladd, Ze vyrazny
rast ekonomiky by mohol vytvarat nové pracovné prilezitosti, o by sa malo prejavit
v rasticej zamestnanosti s akceleraciou vroku 2013. Mierne tlmiaco by mali posobit
opatrenia na ozdravovanie verejnych financii a Statnych podnikov, pri ktorych sa ocakava
pokles poc¢tu zamestnancov. Napriek vysSie spomenutom predpoklade o Strukturdlnej zmene
Vv naSej ekonomike (niz$i pocet zamestnancov vyprodukuje rovnaky objem tovarov a sluzieb)
mozno ocakavat, ze ak budu rast’ prijmy domacnosti prognézovanym tempom Vv suvislosti
s naakumulovanou produktivitou prace, odrazi sa to v rasticom trende spotreby s dopadom na
vacsie vyuzivanie sluzieb. Vyssi dopyt po sluzbach by sa mal zacat’ vytvarat’ predpoklady na
tvorbu novych pracovnych miest. Napriek ocakdvanému priaznivému vyvoju zamestnanosti
sa nepredpoklada vyznamnejSie zniZenie miery nezamestnanosti do roku 2013 (v porovnani
s rokom 2010 by mala klesnut’ o 1,5 percentudlneho bodu). VyraznejSiemu poklesu by mal
bréanit’ negativny demograficky vyvoj.

Ceny by mali podstatne zrychlit’ rast v roku 2011, ked” sa ocCakava akceleracia cien energii
a potravin. Konsolida¢né opatrenia (zvySenie cien energii, rast DPH a zavedenie novych
poplatkov v cenach energii) sa uz materializovali v inflacii za prvé mesiace 2011 a relativne
vysokd dynamika bude pretrvavat’ pocas celého roka. Rastlice ceny komodit (energetické
suroviny a agrokomodity) by mali posobit’ tiez proinflatne v roku 2011. Ostatné zlozky
inflacie, ktoré su determinované predovsetkym spotrebitel'skym dopytom (priemyselné tovary
a sluzby), by mali zostat’ zatial’ ukotvené na nizkych urovniach. V d’al§ich rokoch po odzneni
efektov zvySenia nepriamych dani a ponukového Soku komodit sa o¢akava inflacia na mierne
nizSich drovniach ako v roku 2011. K narastu cenovej hladiny v rokoch 2012 a 2013 by malo
prispievat’ zrychl'ovanie rastu cien sluzieb a priemyselnych tovarov v désledku pozitivneho
vyvoja na trhu prace a rastGceho spotrebitel'ského dopytu. V cendch energii je
zakomponovany na roky 2012 a 2013 rast vyplyvajaci z technickych predpokladov o vyvoji
cien komodit na zaklade futures kontraktov asnaha regulatora o efektivitu regulovanych
subjektov.

V strednodobej predikcii prevladaju pozitivne rizika v oblasti redlnej ekonomiky a negativne
v cenovom vyvoji. Smerom K vy3Sim Urovniam rastu ekonomiky by mohla prispiet’ ina ako
predpokladana Struktura a dopad konsolidacie verejnych financii v roku 2011, realizacia
odlozenych investicii vo vacsej miere, ako sa uvazuje v predikcii a taktiez d’alsie investicie do
infraStruktdry v stvislosti s moZznym vy$$im ¢erpanim prostriedkov zo Strukturalnych fondov
EU. Rychlejsi rast ekonomiky by mohol generovat viac pracovnych miest s pozitivnym
dopadom na trh prace. Pripravovana novela Zakonnika prace a s nim spojend mozna vyssia
flexibilita trhu prace by tiez mohli prispiet’ k vytvoreniu priestoru pre rast zamestnanosti. Na
druhej strane by vSak v novele uvaZzované zvysenie limitov nadcasovej prace mohlo mat
timiaci vplyv na jej rast hlavne z kratkodobého hladiska. Z dlhodobejsiecho pohladu by
pokracujtci rast produkcie pravdepodobne nedokazal byt kryty iba rastom nadcasov,
v doésledku ¢oho by spruznenie trhu prace malo pozitivny vplyv na vyvoj zamestnanosti.
Negativne riziko pre vyvoj ekonomiky predstavuje pripadna potreba zavedenia dalSich
konsolida¢nych opatreni vlady a rychlejsi rast cien komodit. Rizikom smerom Kk nizSim
urovniam rastu ekonomiky mozno tiez zaradit dopad zvySovania Urokovych sadzieb na
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investi¢nu aktivitu a spotrebitel'sky dopyt v SR a u naSich hlavnych obchodnych partnerov.
Konsolidacia verejnych financii a dlhova kriza v jednotlivych krajinach eurozény by mohli
ohrozit’ 0Zivenie v eurozone a pdsobit’ tak negativne aj na ekonomicktl vykonnost’ Slovenska.
Rizikom smerom k vysSej inflacii je najmé vyvoj cien komodit, vyssi spotrebitel'sky dopyt

a zahrani¢né ceny.

Tabulka 1:
Strednodobé predikcia (P1Q-2011) zakladnych makroekonomickych ukazovatelov
Ukazovatel’ (medziroéna dynamika v %, ak nieje uvedenéinak) 2010 2011 | 2012 | 2013
Skuto¢nost® Predikcia P1Q-2011
Ceny
Inflacia merand HICP (priemer) 0,7 3,8 2,9 2,9
Infl4cia merané CPI (priemer) 1,0 3,7 2,8 2,9
ULC! (kompen. na zamestnanca v b.c./prod. prace ESA 95 v s.c.) -2,7 15 2,5 2,3
Produktivita prace ESA 95 (HDP s.c./zamestnanost’ ESA 95) 55 2,7 3,9 4.0
Kompen. na zamestnanca v b.c. 2,7 4,3 6,5 6,4
Ekonomicka aktivita
HDP realny 4,0 3,3 45 52
Kone¢na spotreba domacnosti -0,3 1,6 3,8 4,5
Koneéna spotreba verejnej spravy 0,1 -3,0 0,1 0,4
Tvorba hrubého fixného kapitalu 3,6 2,6 4,0 55
Vyvoz tovarov a sluzieb 16,4 10,3 9,5 9,3
Dovoz tovarov a sluzieb 14,9 7,1 8,5 8,8
Hruby disponib. dochodok doméacnosti realny -1,4 0,2 3,8 4,6
Output gap (% z potencialneho produktu) -2,2 -1,8 -1,3 -0,2
Trh préace
Zamestnanost’ podl'a ESA 95 -1,4 0,6 0,5 1,1
Miera nezamestnanosti podla VZPS? (%) 14,4 14,1 13,8 12,9
Platobné bilancia
Otvorenost’ ekonomiky (% HDP) 162,3 172,9 179,3 185,3
Obchodna bilancia (% HDP) 0,2 1,6 2,4 2,8
Bilancia sluZieb (% HDP) -1,1 -1,0 -0,8 -0,7
Bezny adet (% HDP) -35 -15 03 0,2
Bezny a kapitalovy ucet (% HDP) -1,9 0,3 15 2,0

Zdroj: NBS.
Poznamka: 1) ULC - jednotkové naklady prace.

2) VZPS - vyberové zistovanie pracovnych sil.
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Makroekonomicka vykonnost’ slovenskej ekonomiky
v roku 2010 a odhad jej vyvoja v roku 2011

Jan HalusSka a kolektiv
INFOSTAT Bratislava

V prispevku je analyzovany vyvoj vybranych makroekonomickych
ukazovatelov realneho sektora slovenskej ekonomiky v roku 2010. Popri strucnej
analyze ich vyvoja je v nfom prezentovany a interpretovany aj odhad vykonnosti
hospodarstva SR (meranej tvorbou realneho HDP) v roku 2011. Prezentovany odhad
zohladnuje skutoCny vyvoj zakladnych makroekonomickych proporcii slovenskej
ekonomiky v roku 2010 a prihliada aj na aktualne prognézy vyvoja v relevantnom
vonkajSom ekonomickom prostredi®.

Vyvoj v realnom sektore slovenskej ekonomiky v roku 2010

Po zniZeni vykonnosti hospodéarstva vroku 2009, ktoré bolo spbésobené
globalnou hospodarskou krizou, sa rast jeho vykonnosti v roku 2010 obnovil. Vyplyva
to z tvorby HDP, ktora sa oproti roku 2009 zvysila redlne o 4.0%, nominalne o 4.5%?2.
Rozhodujacim faktorom zvySenia vykonnosti hospodarstva bolo obnovenie rastu
produktivity prace. Vykonnost hospodarstva vSak nedosiahla predkrizova uroven
z roku 2008, pretoze prirastok tvorby realneho HDP v roku 2010 bol v absolitnom
i relativnom vyjadreni mensi ako ubytok jeho tvorby v roku 2009.

K obnoveniu rastu vykonnosti hospodarstva doSlo zasluhou oZivenia
agregatneho dopytu, ktory oproti roku 2009 stapol 0 9.1%. Rast agregatneho dopytu
vSak pramenil predovSetkym z ozivenia vonkajSieho dopytu, ktoré bolo podstatne
vacSie ako v pripade domaceho dopytu. Objem celkového vyvozu totiz medzirocne
vzrastol 0 16.4%, zatial ¢o objem domaceho dopytu bol vyssi 0 2.7%. Vplyvom rastu
agregatneho dopytu sa objem celkovej produkcie hospodarstva zvySil na medziro¢nej
baze o 7.2%.

Nizky rast doméceho dopytu savisel so skuto¢nostou, Ze bol zaloZeny len na
investichnom dopyte. Spotrebitelsky dopyt totiz zaznamenal v minulom roku mierny
pokles a koneCna spotreba verejnej spravy zostala na urovni roku 2009, Cize
stagnovala. Investi¢ny dopyt, ktory sa v roku 2009 prepadol takmer o0 20%, bol v roku
2010 vySSi 0 3.6%. Na medziro¢nej badze sa zacal zvySovat od 2. Stvrtroka 2010,
teda takmer po dvoch rokoch sustavného poklesu. Treba dodat, Ze rast domaceho
dopytu bol vlani do znacnej miery ovplyvneny velkym prirastkom stavu zasob v
hospodarstve. Ak by sa vplyv zmeny stavu zasob vylucil, prirastok tzv. domaceho

! Podla najnovéej verzie prognézy EECF (Eastern Europe Consensus Forecast) z marca 2011 by
mala tvorba redlneho HDP v krajinach zapadnej Eurdpy tohto roku vzrast o 1.8%, ¢o je 00.1
percentualneho bodu menej ako v roku 2010. Z progn6zy konzorcia EUREN z januara 2011 vyplyva,
Ze v euro zoéne by sa mala dynamika rastu realneho HDP spomalit z 1.7% v roku 2010 na 1.5% v roku
2011.

2 V2. &tvrtroku 2010, teda s oneskorenim troch mesiacov oproti oZiveniu rastu vykonnosti
hospodarstva, sa obnovil aj rast thrnnej cenovej hladiny, meranej deflatorom HDP. Uhrnnéa cenova
hladina sice stupla, ale zostala pod uroviiou z roku 2008, pretoze v krizovom roku 2009 bol jej pokles
hibSi (0 1.2%) ako jej narast o0 0.5% v roku 2010.
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efektivneho dopytu oproti roku 2009 by bol podstatne niZsi, pretoZze by predstavoval
by len 0.7%.

V priebehu minulého roka sa dynamika rastu vykonnosti hospodérstva
postupne spomalovala. Dévodom bol klesajuci prispevok Cistého exportu k rastu
HDP, pricom brzdiaci vplyv tohto poklesu na rast objemu HDP bol silnejSi ako vplyv
oZivajuceho investitného dopytu avzavere roka aj spotrebitelského dopytu.
Primérne to suvisi so zhorSenim vyvoja obchodnej bilancie, pretozZe jej prebytok v 1.
polroku 2010 sa zmenil na deficit 2. polroku 2010. Celoro¢ne dosiahla obchodna
bilancia aj vlani prebytok (cca 0.3% HDP v bezZnych cenach), ale podstatne nizsi ako
vroku 2009 (cca 1.5% HDP v beZznych cenach). Jej prebytok vroku 2009 vSak
vznikol v podmienkach realneho poklesu vykonnosti slovenskej ekonomiky, zatial ¢o
v minulom roku v podmienkach reélneho rastu jej vykonnosti.

Napriek tomu, Ze slovenska ekonomika zaznamenala v minulom roku relativne
vysoky rast, dynamika zvySovania cien na spotrebitelskom trhu bola historicky
v porovnani s jej predchadzajucim historickym minimom z roku 2009 menej 0 0.6
percentualneho bodu. ESte vaésiemu poklesu celkovej inflacie "zabranil" rast cien
potravin a nealkoholickych napojov, ktory sa obnovil v aprili 2010, ked predtym ceny
tychto komodit na medziroCnej baze viac ako rok nepretrzite klesali.

V SirSom kontexte mozno pokles celkovej inflacie na nové historické minimum
vroku 2010 vnimat aj ako désledok takmer dva roky trvajuceho poklesu cien
priemyselnych vyrobcov (pre tuzemsko). Ich pokles zacal v aprili 2009 a priméarne bol
vyvolany globalnou hospodéarskou a finanénou krizou. V minulom roku sa zopakoval,
a to dokonca s mierne vySSou intenzitou ako vroku 2009. Slabnudci tlak na rast
uhrnnej hladiny spotrebitefskych cien nesuvisel len s chybajucimi vyraznejSimi
impulzmi zo strany nakladovych faktorov, ale aj od faktorov dopytového charakteru.
V tejto suvislosti je kfuCovym faktorom kupna sila obyvatelstva, ktora je oslabena
predovsetkym vysokou mierou nezamestnanosti.

Hoci bol rast vykonnosti ekonomiky v minulom roku relativne vysoky, nestacil
na to, aby na trhu prace zvratil alebo aspon zastavil prehlbovanie nerovnovahy, ktoré
vyvolala kriza v roku 2009. AvSak obnovenie rastu agregatneho dopytu a vykonnosti
hospodarstva malo pozitivny ucinok aj na tento trh. Oproti krizovému roku 2009 sa
totiz pribrzdila dynamika medziroéného poklesu zamestnanosti, a preto aj prirastok
pocCtu nezamestnanych os6b bol nizsi ako v roku 2009. Celkova zamestnanost sa
medziro€ne znizZila 0 1.1% (v metodike Statistického vykaznictva), resp. 0 2.0% (v
metodike VZPS). Priemerna miera nezamestnanosti v désledku toho stupla z 12.1%
v roku 2009 na 14.4% v roku 2010.

Odhad vykonnosti hospodarstva v roku 2011

Odhad vykonnosti slovenskej ekonomiky v roku 2011 je zaloZeny na
predpoklade, Ze rast agregatneho dopytu bude pokraCovat, ale jeho prirastok bude
nizsi ako v roku 2010. Jeho rast by mal byt opat dominantne podporovany vonkajsim
dopytom, zatial o rast domaceho dopytu by mal zostat’ aj v tomto roku pod uroviiou
jeho dlhodobého priemeru, ktory za obdobie rokov 1997 az 2010 predstavuje 2.9%.
K rastu domaceho dopytu by sice mohol okrem investicného dopytu CiastoCne
prispiet aj spotrebitelsky dopyt, ktorého pokles na medziroCnej baze sa vo 4.
Stvrtroku 2010 zastavil. Otazne vsak je, ¢i vzhladom na vySSiu inflaciu ako vlani,
nebude mat toto zastavenie len prechodny charakter. KoneCna spotreba verejnej
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spravy bude kvOli Uuspornym opatreniam vlady takmer urcite klesat atym rast
domaceho dopytu a HDP znizovat, podobne ako vo 4. Stvrtroku 2010.

Rast agregatneho dopytu vytvori predpoklady pre zvySenie vykonnosti
hospodarstva, ale prirastok tvorby readlneho HDP by mal byt mensi ako vlani.
Dovodom je nielen oCakavany vyvoj domaceho dopytu, ale najma prispevok Cistého
vyvozu krastu realneho HDP, ktory by mal byt niz8§i ako v minulom roku.
Odhadujeme, Ze tvorba HDP vzrastie v roku 2011 reélne o 3.3%, nominalne o0 5.0%,
z ¢oho vyplyva, Ze Uhrnna cenova hladina by mala medziro¢ne vzrast o 1.7%, Cize
vyraznejsie ako v roku 2010°. Zaroveri to znamena, Ze realna vykonnost slovenskej
ekonomiky by mala byt vroku 2011 uz vysSSia ako vroku 2008, teda v obdobi
bezprostredne pred krizou.

Literatara:

Ekonomicky monitor stavu hospodarstva Slovenskej republiky &. 2/2011. SU SR,
marec 2011.

Statisticka sprava o zakladnych vyvojovych tendenciach v hospodarstve SR v roku
2010. SU SR, marec 2011.

® Tlak na rast uhrnnej cenovej hladiny bude tohto roku vaési ako vlani. Bude totiz pramenit nielen
z rastu cien na spotrebitelskom trhu, ale uz aj z rastu cien priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko,
ktory sa v januari tohto roka obnovil. Pokial ide o celkovl inflaciu, vplyvom rastu cien na svetovych
trhoch a v désledku Uprav regulovanych cien, resp. opatreni vliady na konsolidaciu verejnych financii
(zvySenie DPH z 19% na 20%), ktoré vstapili do platnosti od zaciatku tohto roka, stipla medziro¢na
miera celkovej inflacie v januari 2011 na 3.0%, resp. na 3.3% vo februari tohto roka. Odhadujeme, Ze
priemerna miera celkovej inflacie dosiahne tohto roku 3.6%.
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Strednodobd progndza vyvoja ekonomiky SR v rokoch 2011 — 2015

Midterm forecast of Slovak economy for the period 2011 - 2015"

Marek Radvansky, Soiia Slobodnikova?

Abstract: Paper present actual macroeconomic forecast of Institute of Economic Research at Slovak
Academy of Sciences for the Slovak economy. Forecast is based on econometric model IER_ECM_10q,
which has been developed at Institute for almost last two decades. Paper provides information about last
mid-term forecast to years 2011-2015 from March 2011.
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Uvod

Rok 2010 sa niesol v duchu oZivovania svetovej ekonomiky. Napriek relativne rychlej obnove
ekonomickych procesov je na financnych trhoch stdle badatelnd zna¢nd miera neistoty, ktora suivisi
jednak z ozdravovacimi procesmi, ale aj moznymi rizikami suvisiacim s ozdravovanim verejnych financii
v krajinach eurozény a moznou dlhovou krizou. Finanéné a hospodarke politiky v tomto obdobi hladali
cestu, ako sa vysporiadat s individudlnymi problémami sprevéadzajicimi obdobie po recesii a hladanim
prostriedkov na zamedzenie jej pripadného navratu. Pre ekonomické afinancné subjekty to
predstavovalo hlavne Strukturdlne zmeny prostrednictvom nastrojov fiSkalnej politiky v ramci
konsolidacie verejnych financii.

V suvislosti s aplikovanim ekonometrickych pristupov pre modelovanie budidceho vyvoja
priniesol posledny vyvoj znacnu vyzvu, kedZe predpoklady o nastaveni vnutorného avonkajSieho
prostredia sa v pravidelnych intervaloch vyrazne menili. Ako priklad mdzeme uviest publikdciu Eastern
Europe Consensus Forecasts (EECF), ktora kazdy mesiac prinasa prehlad upravovanych progndz na rok
pre krajiny strednej a vychodnej Eurdpy — Graf 1°. Tu mdzeme vidiet, 7e progndza rok 2010 bola
pravidelne upravovand smerom nahor este v poslednych mesiacoch prognézovaného roku, abola
vyrazne vyssia, ako sa predpokladalo koncom krizového obdobia.

Pretrvdvajuca nestabilita vonkajSich aj vnutornych faktorov podmiefiujucich buddci vyvoj
v strednodobom horizonte méze vytvarat vyssie rizikd pri progndzovani budiceho vyvoja. Predkladand

! Prispevok bol vypracovany v ramci projektu VEGA &.2/0082/09

2 Ing. Marek Radvansky, Marek.Radvansky@savba.sk, Bc. Sonia Slobodnikovd, Sona.Slobodnikova@savba.sk
Ekonomicky Ustav SAV, Sancova 56, Bratislava

®Na konsenzudlnej progndze EECF pre Slovensko sa podiela 9 nezdvislych prognostickych pracovisk. Eviduje aj 6
prognoz vladnych a medzinarodnych institdcii.
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progndza zobrazuje najpravdepodobnejsi vyvoj ekonomiky SR vychadzajuci z predpokladov o vyvoji
vnutorného a vonkajsieho prostredia v marci 2010.

Graf 1 - Historicky vyvoj prognozy HDP Slovenska v jednatlivych mesiacoch tvor by prognozy
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Zdroj: Eastern Europe Consensus Forecast

Pouzita metodoldgia (Model B_IER_ECM_09q4)

PredloZend progndza vznikla vyuzitim makroekonomického ekonometrického modelu Slovenska,
ktory bol wvytvoreny na Ekonomickom Ustave SAV (ekonometricky model SAS IER_ECM_10qg4)
vytvoreného v marci 2011. Je zaloZeny na Stvrtro¢nych datach od prvého kvartalu 1995 po posledny
kvartal roku 2010, teda 64 pozorovani. Progndza je strednodoba s vyhladom do roku 2015. Zdrojmi
Udajov su Statisticky urad SR, Narodnd banka Slovenska, Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny
a Ministerstvo financii SR. Model ma makroekonomické zaklady, je dopytovo orientovany, rozdeleny na
5 blokov (blok trhu prace, blok statneho rozpoctu, blok cien, blok zahrani¢ného obchodu a blok HDP).
Bloky su primarne zostavené v nomindlnych hodnotdch a jednotlivé zlozky HDP su nasledne deflované
cez cenové indexy okrem bloku zahrani¢ného obchodu. Model obsahuje 56 rovnic, ztoho je 33
stochastickych a 23 identit. Stochastické rovnice su tvaru ECM (error-correction). V jednotlivych
rovniciach su pouZité integrované casové rady rovnakého radu na zaklade testu na jednotkové korene
(unit-root) a dlhodoba rovnovaha je v rovniciach vyjadrenda pomocou kointegracnych vztahov. Viac
informacii o modeli je napr. v praci (Radvansky, Palenik, 2010).

Vyvoj v roku 2010 a predpoklady prognozy - vonkajsSie prostredie

Vyvoj v roku 2010 okrem postupného oZivovania z recesie so sebou priniesol niekolko klft¢ovych
faktorov, ktoré budud ovplyvriovat ekonomiku Slovenska v najblizSom obdobi. Pod faktormi vonkajsieho
prostredia rozumieme tie, ktoré sa nedaju vyrazne ovplyvnit domacou hospodarskou politikou a
domaéacou hospodarskou ¢innostou.
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Jeden zdoleZitych faktorov, ktory vyrazne ovplyviioval hospodarsky rast v Eurozdne, je
konsolidacia verejnych financii a s tym spojend moznost dlhovej krizy, hlavne v krajinach PIGS, pripadne
Taliansku. Zachranné balicky v podibe Eurovalu, zavedenie Eurépskeho semestra, mierne restriktivna
menova politika ECB a dalSie opatrenia maju zabezpedit stabilitu Eura, ktoré bolo v poslednom obdobi
pod silnym tlakom. Findlna podoba Eurovalu a potreba zloZenia hotovostnych zaruk jednotlivych
zUcastnenych krajin moze pOsobit negativne na process konsolidacie aj na Slovensku. Kriza Eura je
nateraz pravdepodobne zaZehnang, ale aj to bude jeden z rizikovych vonkajsich faktorov posobiacich na
Slovensku ekonomiku.

Dal$im z faktorov ovplyviujicim proces ekonomického oZivovania je postupné zvy$ovanie
nestability v arabskych krajinach. Nepokoje v Egypte, Jemene a hlavne konflikt v Libii prispel k nestabilite
krajin severnej Afriky a Stredného vychodu, pricom priamym désledkom bol vyraznejsi rast ceny ropy a
plynu. Dlhodoby rast cien ropy bude vytvarat silné proinflacné tlaky v celej tnii. Cena tychto komodit je
sa preto stdva predmetom Spekuldcii a pripadné prenesenie protivlddnych ndlad na dalsie krajiny,
hlavne Saudsku Ardbiu mbéZe mat vyrazne negativny vplyv na svetovl ekonomiku. Pri prognéze
oCakavame pokles ceny ropy pocas roku 2011 na uroven okolo 90 doldrov za barel s ocakavanim
prekrocenia priemernej ceny 100 dolarov k horizontu progndzy.

Zahrani¢ny obchod, ¢i uZ jeho dovoznd alebo vyvozna strana po prepade v roku 2009
zaznamendva rast, pricom export v poslednom stvrtroku dokonca zaznamenal historicky najvyssie
hodnoty, ¢o odraza oZivovanie slovenského priemyslu. Znacny vplyv ma vyrazné pozitivnejSie oZivenie
nasho najvacsieho obchodného partnera oproti pévodnym ocakdvaniam, Nemecka atento trend by
podla konjunkturalnych prieskumov mal byt zachovany aj v najblizZSom obdobi. Import je najviac
determinovany dovoznymi poZiadavkami exportne zameraného priemyslu, stagnacia domaceho dopytu
a hlavne nizky dopyt domacnosti vroku 2010 znizuje dovoznu naro¢nost ekonomiky. Import teda
zaznamenava nizsi rast importu tovarov a sluzieb, ako export. Vysledkom je, Ze Slovensko sa uz siedmy
Stvrtrok po sebe tesi kladnému Cistému exportu (v beznych cenach).

Vzhladom na ozivovanie vyspelych ekonomik a vysSiu dostupnost kapitalu pri stale pomerne
expanzivnej fiskdlnej politike o¢akdvame postupny ozZivenie rastov PZI do regidonov po silnom poklese
v roku 2009 a stagndcii v roku 2010.

Vyraznym vonkajsim zdrojom financovania su aj prostriedky z podpornych fondov EU, konkrétne
Narodného strategického referenéného ramca. V roku 2010 doSlo k miernemu zlepSeniu objemu
alokovanych prostriedkov. Na druhej strane je vSak stale otdzna absorptna schopnost ekonomiky
a realne Cerpanie tychto zdrojov v ekonomike SR. SR stale patri ku krajindm s najmensim objemom
Cerpania NSRR. Slovensko je stale nedostatocne pripravené na cerpanie prostriedkov NSRR
v dostato¢nom objeme. Z analyz vyplyva, Ze len oneskorenie Cerpania tychto prostriedkov vedie k
vyraznym stratam v efektivnosti ich vyuzZitia (Radvansky, Frank, 2010). Tento fakt zaroverh mdze vyrazne
negativne ovplyvnit poziciu Slovenska v priprave na rozpoctové a programové obdobie 2013-17.

Vyvoj v roku 2010 a predpoklady prognozy - vnutorné prostredie

V roku 2010 sme boli svedkami pretrvdvania negativnych efektov z obdobia krizy. Ekonomika
bola vyznamne tahana rastami priemyselnej produkcie, ale vyznamny rast miery nezamestnanosti
kulminoval prave vtomto obdobi a za nasledok mal readlny pokles konecnej spotreby domdacnosti. Do
budicnosti mézeme ocakavat opat mierne rastovu tendenciu, avsak pri pomalsom raste zamestnanosti
a restriktivnej fiskalnej politike mdzeme ocakavat len pomall obnovu domaceho dopytu.
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Opatrné spravanie domacnosti vo vztahu ku spotrebe bude podporované aj predpokladanym
zvySovanim cien komodit. Pre nepriaznivé pocasie v roku 2010 celosvetovo narastli ceny potravin a
obmedzil sa medzindarodny obchod v tejto oblasti. Nelroda a narazové zrdzky sa znacne dotkli aj
Slovenska a preto bude nutné tento rok doviezt viac potravin zo zahranicia. Spolu s rastom cien ropy,
regulovanych cien a cenovému dobiehaniu krajin EU 15 mézeme v najbliz$ich rokoch oc¢akavat rast cien
(inflaciu) na drovniach okolo 3 %.

Graf 2 - Vyvoj harmonizovaného indexu spotrebitel’skych cien (HICP) a CPI v rokoch 2004-2010 (romr)
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Zdroj: Satisticky drad SR

Spotrebitelské a podnikatelské spravanie vykazuje podobnost, v rokoch 2009, 2010 podniky
vyznamne znizovali objem investicii s dlhSou dobou ndavratnosti a odkladali obnovovacie investicie. V

vvs

najblizsich rokoch teda mézeme opatovne ocakavat mierne vyssi rast investicii.

Rasty objemu tverov v roku 2010 prestali vykazovat klesajicu tendenciu a o¢akdavame ich pozitivny
vyvoj aj v dalsich rokoch, pricom objem Uverom domadcnostiam sa pri stale relativne nesaturovanom
trhu bude zvySovat tempami vyrazne presahujicimi 10 %. Objem Uverov podnikom bude rast
miernejSim tempom, v najblizSom obdobi oakdvame rasty na Urovni 6 % s ich postupnym zrychlovanim
o cca. 2 % rocne.

Graf 3—Indikator ekonomického sentimentu a jeho zloziek (2005=100)
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Zdroj: Satisticky drad SR

Na grafe 3 mbzeme vidiet vyvoj indikatoru ekonomického sentimentu a jeho zloZiek na
Slovensku. V roku 2010 sme mohli vidiet smerovanie sihrnného indikatora smerom k predkrizovym
obdobiam. Z jeho zloZiek najvyraznejSie rdstol indikdtor dovery v priemysle, ktory sa dostal nad
predkrizové hodnoty z roku 2008 a na takmer rovnaké hodnoty sa dostal indikator dévery v sluzbach.
Vyrazne nizky je stdle indikator dovery v stavebnictve, ktoré bolo krizou znacne postihnuté. Indikator
dovery spotrebitefov dosahuje stale vyrazne nizSie hodnoty ako pred krizou, a to hlavne vplyvom
predpokladanej nezamestnanosti, vyvoja finanénej situdcie a stavu uspor.

Prognéza ekonomicky aktivheho obyvatelstva vychadza zpredpokladov stabilného
demografického vyvoja podla stredného variantu prognézy Vyskumného demografického centra (Vano)
a zmierneho rastu miery participacie obyvatelstva. V horizonte progndzy nepredpokladdme zdsadné
zvySenie objemu alebo efektivnosti vynakladania prostriedkov na aktivnu politiku trhu prace co
vzhladom na pokles dopytu po praci unajvyznamnejSich zamestnavatelov (najma regiondlneho
vyznamu) dava predpoklad k stagndcii celkovej zamestnanosti. Vyraznym faktorom, ktory bude
ovplyviiovat buduci vyvoj ekonomiky z demografického hladiska bude starnutie obyvatelstva a zvySenie
tlaku na dochodkovy systém spolu s poklesom poctu obyvatelov v predproduktivnom veku
s najvyznamnej$im vplyvom v Bratislavskom kraji.

Graf 4 - Index ekonomického zataZenia v rokoch 2001-2020
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Makroekonomicka prognéza na roky 2011-2015

Makroekonomicky vyvoj v najblizSich rokoch bude vyrazne zavisly od vyvoja na trhu prace,
vyvoja verejnych financii, kapitdlovom trhu avyvoji zahrani¢éného obchodu. Vyznamny rast miery
nezamestnanosti vroku 2010 kulminoval aaj napriek relativne pozitivnemu vyvoju ekonomického
prostredia. Znizend kupyschopnost obyvatelstva, ktord mala vplyv na postupné znizovanie vykonov
jednotlivych druhov sluZieb a dalsi pokles zamestnanosti dosiahla svoje minima v roku 2010 pri redlnom
poklese konecnej spotreby domacnosti 00,3%,. Vyznamné oneskorenie reakcie zamestnanosti na
pozitivny vyvoj vekonomike a konsolida¢né usilie bude mat za néasledok vyrazne pomalsi rast
zamestnanosti. Podla progndzy dosiahne zamestnanost Uroven roku 2008 zhruba ku koncu roku 2014
(Graf 5).

Tento predpokladany vyvoj bude ,konfrontovany” s predpokladanym vyvojom ekonomicky
aktivneho obyvatelstva, ktory bude pokracovat v stulade s demografickym trendom. Hlavnymi faktormi
ovplyviujucimi pocet ekonomicky aktivneho obyvatelstva bude mierne rastica miera participacie zo
68,6 % v roku 2008 na 70 % v roku 2013 a strednodobo poklesom poctu obyvatelstva v produktivnom
veku. Vyraznejsie sa tento trend zacne prejavovat po roku 2011 (do roku 2020 je predpokladany pokles
poctu obyvatelov v produktivnom veku zhruba o 200 tisic fudi na 3,72 miliéna). Vychadzajuc z tychto
predpokladov bude v najblizSich rokoch bude pocet ekonomicky aktivneho obyvatelstva mierne rast
s predpokladanym zaciatkom mierneho klesajuceho trendu v strednodobom vyhlade (rok 2013).

Graf 5 - Vyvoj zakladnych ukazovatel’ov trhu prace
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Na zaklade predlozenej progndzy by tak priemerna zamestnanost podla Vyberového zistovania
pracovnych sil mala v roku 2011 po poklese o viac ako 48 tisic zamestnancov v roku 2010 mierne vzrast
(o 20 tisic zamestnanych v roku 2011). Pri predpokladoch o stabilnej miere rastu ekonomicky aktivheho
obyvatelstva ako aj pri predpoklade navratu obcanov SR pracujlucich vzahrani¢i by sa miera
nezamestnanosti mala vroku 2011 zvysit na 13,8% (graf 5). Najvyssi pocCet nezamestnanych bol
dosiahnuty v 1 kvartdli 2010 (407 tisic os6b, miera nezamestnanosti 15,1 %), ¢o vyrazne znizuje
predpoklady o rychlejSom poklese nezamestnanosti v najblizSich rokoch. Otazne je vyuZitie a efekty
navrhovanych opatreni trhu prace, ako je napr. inkluzivha zamestnanost (Palenik, Palenik, 2011).

Dalsie znizenie poctu zamestnanych v roku 2010 pri redlnom raste ekonomiky cez 4 % umoznilo
dosiahnut relativhe wvysoky rast produktivity prace cez 6 %. Pozvolny rast zamestnanosti a
predpokladané vytvorenie, resp. opatovné otvorenie 20-25 tisic novych pracovnych miest ro¢ne nedava
dostatocné predpoklady na vyrazné zvysovanie produktivity prace v dalSich obdobiach (graf 5).
Vzhladom na produktivitu prace sa bude vyvijat aj predpokladany rast nominalnej a redlnej mzdy. V roku
2011 vzhladom na ocakavanu vysSiu mieru inflacie, opatovné zamestnavanie pracovnikov pri nizsich
ocakavanych nominalnych mzdach o¢akdvame realny rast miezd na urovni okolo 0,5 %. V dalsich rokoch
bude rast realnej mzdy kopirovat vyvoj produktivity prace.

Graf 6 - Vyvoj vztahu mzdy a produktivity prace, VZPS
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Otazka konsolidacie verejnych vydavkov bola zahrnuta aj v predpokladoch o prijmoch a vydavkoch
$tatneho rozpoctu (SR). Ako jedno zrizik je nesplnenie predpokladov o prijmoch SR, pripadne zvysenie
vydavkov. Predpokladané prijmy Statneho rozpoctu oproti planu na zaklade prepoctov predpokladame
zhruba 0 0,5 mld. nizie. Cast tejto polozky je tvorend niz$im oc¢akdvanym vynosom zo spotrebnej dane
a cast moinym nevycCerpanim vsetkych transferovych poloZiek. Konsolidaciu verejnych financii
a dosiahnutie 3%-ného deficitu verejnych financii oéakdvame az v roku 2014, ¢o bude zvySovat naroky
na dlhovu sluzbu. Do modelu v3ak nie su zahrnuté vsetky konsolida¢né opatrenia vlady.

Graf 7 - Vyvoj prijmov, vydavkov (Pava oS) a deficitu $tatneho rozpoctu (prava os), mld. Eur
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Prameri: Ministerstvo financii SR a modelové prepocty autorov

Z hladiska vyvoja jednotlivych zloZiek HDP sme uZ spominali ich progndzovany vyvoj. Kone¢na
spotreba domacnosti by po redlnom poklese vroku 2010 00,3 % mala vroku 2011 mierne rast
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o priblizne 1,6 %. Tento nizky rast je spdsobeny pretrvavanim problémov na trhu prace ohladne vyvoja
zamestnanosti a spominanym nizkym rastom realnej mzdy. V dalSich obdobiach ocakavame dynamiku
rastu konecnej spotreby domacnosti na Urovniach cez 4 % rocne.

Konecénd spotreba verejnej spravy bude vyznamne ovplyvnena konsolidacnym usilim. Aj napriek
restriktivnym opatreniam predpokladdme, Ze sa nepodari utlmit vydavky vlady tak vyrazne, ako to
predpokladd navrh statneho averejného rozpoctu. Vroku 2011 vsak predpokladame realny pokles
konecnej spotreby verejnej spravy o 1,2% a v dalSom roku o0 0,7 %. Od roku 2013 ocakavame redlny rast
vydavkov verejnej spravy s rastom o0 0,8 % v roku 2013 po 2,7 % v roku 2015.

Vyznamne dynamickejSou zlozkou HDP by mali byt investicie. Odkladanie obnovovacich
investicii, vyssi prilev PZI, alokacia prostriedkov z NSRR a rast Uverov podnikom by mal v roku 2011
prispiet k redlnemu rastu tvorby hrubého fixného kapitalu o viac ako 4,5%. Vyrazne vyssia dynamika je
ocakavana aj v dalsich rokoch na drovniach 5,5-6 % rocne. Investicie by mali byt z tohto dévodu hnacim
motorom ekonomiky v najblizsich rokoch.

Druhym zdrojom rastu by mal byt v najblizSich rokoch zahrani¢ny obchod. Zahrani¢ny dopyt sa
obnovuje v ovela vy$sej miere ako domaci a z tohto dévodu mdzeme ocakavat dosahovanie prebytkov
Cistého exportu aj v dalsich rokoch.

Blizsi pohlad na vyvoj jednotlivych zloZiek vydavkov HDP je zobrazeny na grafe 7. Hruby domici
produkt by mal po 4 % raste v roku 2010 rast miernej$im tempom v roku 2011 (3,4 %). V dalsich rokoch
oCakdvame mierne vyssie rasty cez 4 % roc¢ne. Priemerny rast HDP v rokoch 2011-15 bude pri dodrzani
predpokladov progndzy niekde na udrovniach okolo 4,2 %. Predkladana progndza je detailnejsie
zobrazend v prilohe 1.

Graf 8 - Hruby doméci produkt a zlozky jeho pouzitia, mid. EUR
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Predkladanad progndéza méze byt vyrazne ovplyvriovand podla redlneho vyvoja predpokladov
smerom nahor aj nadol. Ako sme boli svedkami v roku 2010, zmeny vo vyvoji mbze byt ovplyvnené aj
inymi ako ekonomickymi faktormi (povodne). Niektoré ztychto faktorov uZ boli vtexte spomenuté
(vyvoj cien ropy, menova kriza Eura a pod.). Vyznamnym faktorom ovplyviujucim makroekonomické
prostredie je pripravovand odvodova adanova reforma. Jej redlne efekty je pri stadle neistych
parametroch tazké odhadndt. Nastavenie socidlneho systému je klUcovou ulohou na dlhodobu
udrzatelnost verejnych financii, ktord siaha vyrazne za obzor tejto progndzy. Vzhladom na predkladané
demografické progndzy a rastlcu verejnu zadlZenost vSak bude treba prijat tieto a dalSie konsolida¢né
opatrenia.

Zaver

V praci bola predloZena progndza budiceho vyvoja ekonomiky SR. Tato je zaloZena na vyuZiti
ekonometrického modelovania pri zahrnuti znamych a ocakavanych faktorov. Na Slovensku ocakavame
relativne pozitivny makroekonomicky vyvoj s rastami HDP na urovni 3,4 % v roku 2011 a Uroviiami nad
4% v dalSich rokoch. Vyznamnymi faktormi ekonomického rastu su stagnujlca, resp. mierne rastuca
konecna spotreba domdcnosti suvisiaca len s pozvolnym pozitivnym vyvojom na trhu prace, restriktivna
fiskalna politika s cielom zniZovat deficity verejnych financii s vyraznym vplyvom na ocakavany pokles
konecnej spotreby verejnej spravy v najblizSich rokoch, relativne vyznamnym rastom investicii
a prebytkom cistého exportu.

Spomenuté rizikd progndzy ukazali moziné odchylky progndzovanych ukazovatelov oboma
smermi. Dynamika vonkajSieho ekonomického prostredia je najvyznamnejsi faktor, ktory je vsak
prakticky neovplyvnitelny domdacou hospodarskou politikou. Restriktivna fiskalna politika azmena
odvodového systému riesia akutne problémy pokrizového vyvoja na Slovensku. Z hladiska dlhodobych
zamerov hospodarskej politiky by bolo vhodnejsie priklonenie sa k systémovym rieSeniam a nastrojom
upravujucim trh prace a zlepsenia podnikatelského prostredia. Zaroven je otdaznym schopnost Cerpat
podporné prostriedky EU (NSRR) v dostatoénej miere, transparentne a efektivne.
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Priloha €. 1: Progndza vyvoja ekonomiky SR na roky 2011 - 2015

Skutoénost Progndza
mid. EUR mid. EUR rast rasty
Progndza zloziek HDP, s.c. 2000 2007 | 2008 | 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Priemer 2011-15
Hruby domaci produkt 47,5 50,3 47,9 49,8 4,0% 3,4% 4,1% 4,5% 4,6% 4,5% 4,2%
Konecna spotreba domacnosti 24,7 26,2 26,3 26,2 -0,3% 1,6% 4,4% 4,0% 4,2% 4,7% 3,8%
Tvorba hrubého fixného kapitalu 13 13,1 10,5 10,9 3,6% 4,6% 5,6% 6,1% 5,7% 5,4% 5,5%
Kone&na spotreba verejnej spravy 7,9 8,4 8,8 8,8 0,1% -12% | -07% | 08% | 1,9% | 2,7% 0,7%
Import tovarov a sluzieb 45,3 46,7 38,1 43,7 14,9% 8,8% 11,6% 11,7% | 11,0% | 11,2% 10,8%
Export tovarov a sluzieb 46,8 48,2 40,6 47,2 16,4% 8,8% 11,2% 11,5% 10,9% 10,8% 10,6%
mld Eur., s.c. 2000

Cisty export, mld. EUR. s.c. 2000 15 | 15 | 2,5 3,5 3,8 | 4,0 | 4,4 | 4,8 | 5,1
Trh prace VZPS 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Priemer 2011-15
Ekonomicky aktivne obyvatelstvo, tisic 0osob 2649,2 | 2691,2 | 26900 | 2708,3 2713,3 | 2718,7 | 2721,3 2723 2719,9 2719,2
Zamestnani, , tisic os6b 2357,3 | 2433,8 | 2365,8 | 2317,5 | (-48tis.) | 2338,8 | 2364,7 | 2397,8 | 2429 | 2456,2 2397,3
Nezamestnani, tisic os6b 291,9 | 257,5 | 324,2 389 (+65 tis.) 374,5 354 323,5 294 263,7 321,9
Nezamestnanost, % 11,0% | 9,6% 12,1% 14,4% 13,8% 13,0% 11,9% 10,8% 9,7%
Mzdy 2007 | 2008 | 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Priemer 2011-15
Priemerna mesacna nominalna mzda, Eur 669,1 723 744,7 769,3 3% 795,5 841 885,6 935,8 993,8
Rast realnej mzdy, % 5,5% 4,0% 1,4% 2,4% 0,5% 2,5% 2,3% 2,6% 3,1% 2,21%
Rast redlnej produktivity prace, % 7,9% 2,5% -2,0% 6,1% 2,5% 3,0% 3,1% 3,4% 3,8% 3,13%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Priemer 2011-15
Index spotrebitelskych cien, inflacia, % (HICP) 1,9% 3,9% 0,9% 0,7% % HDP 3,1% 2,9% 2,9% 3,0% 3,0% 2,98%
Prijmy SR, mld. Eur (*hotovostny princip) 10,7 11,4 10,5 10,9 22% 12,6 12,9 13,5 14,3 15,1
Vydavky SR, mld. Eur * 11,5 12,1 13,3 15,3 31% 16,3 16,3 16,4 16,8 17,3
Deficit SR, mld. Eur * 0,8 0,7 2,8 4,4 9% 3,7 3,4 2,9 2,5 2,2
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Strednodoba predikcia MF SR a vyhPad ekonomického rastu do roku 2020
Medium-Term Forecast of MF SR and Economic Growth View until 2020

Lucia Sramkova

Abstract: In the latest forecast from February 2011, the Ministry of Finance of the Slovak
Republic slightly nudged up GDP growth prognosis over the whole forecasting period. The
positive change was chiefly driven by faster than previously assumed economic recovery of
major Slovak trading partners, better expectations as measured by soft indicators and positive
inflation development. In 2011, GDP growth should be fuelled by the gross capital formation
and foreign demand. As of 2012, all GDP components should contribute to the economic
growth and the structure is expected to be more balanced. The global economic crisis caused a
downturn of potential growth of the economy to below 2%, the lowest growth rate since the
beginning of the economic transformation. MF SR expects an acceleration of the potential
growth to 4% until 2014, but it does not anticipate the pre-crisis growth rates to be reached
before 2020.

Key words: Medium term forecast, Economic growth, Slovakia.
KPacové slova: strednodoba predikcia, ekonomicky rast, Slovensko.
JEL classification: EQO.

1. Vyvoj vonkajSieho prostredia a predpoklady strednodobej predikcie

OZivenie svetovej ekonomiky prebiehalo v roku 2010 rychlejSie ako sa pdvodne
ocakavalo. V eurozdne pokracuje silny rast pre nas dolezitého Nemecka, zatial’ ¢o spomal’uju
hlavne periférne krajiny eurozony (pre Slovensko menej urcujuce). Vyvoj mikkych
indikéatorov nemeckej ekonomiky naznacuje pokracujuci trend silné¢ho rastu aj prvom polroku
2011.

Na druhej strane, vyvoj na finan¢nych trhoch nie je az taky bezproblémovy.
Kontinualny rast akciovych trhov a vdcSiny komodit, ktoré sa nachadzaju vysoko nad
krizovymi trovitami a uz nie prili§ d’aleko svojich historickych maxim mdze naznacovat’ isté
riziko prasknutia bublin do budicnosti. Pozitivnemu vyvoju zodpovedaju aj relativne nizke
arovne indexu volatility. V Eurépe sme svedkami vyrazne rastucich spreadov na vladne
dlhopisy viacerych krajin, ktoré su prejavom mimoriadne napéatej situacie vo verejnych
financiach periférnych krajin a pokracujica dlhova kriza je vaznym rizikom vyvoja externého
prostredia minimalne v najblizSom roku. Pozitivom zostiva, Ze rizikova prirdzka pre
Slovensko mierne poklesla, signalizujuic hodnovernost’ planovanej konsolidacie v
strednodobom horizonte.

2. Predpoklady domaceho prostredia

Okrem zlepSenia ocakavani ohl'adom vyvoja vonkajSieho prostredia pokracuju v
pozitivhom vyvoji aj konjunkturdlne prieskumy na Slovensku. Indikator ekonomického
sentimentu (trojmesacny priemer) si aj nad’alej udrzuje rasttci trend, pricom dosiahol svoj
dlhodoby priemer. ZlepSenie zaznamenali v poslednych mesiacoch indikatory doévery v
priemysle, sluzbach a v maloobchode, indikator dovery v stavebnictve stagnoval, avSak
indikator spotrebitel'skej dovery zaznamenava pokles uz niekol’ko Stvrtrokov po sebe.
Dovodom je rastiuca cenova hladina, pretrvavajuca vysokd miera nezamestnanosti a
o¢akéavania ohl'adom zhorSujucej finan¢nej situdcie domacnosti.

V progndze na rok 2011 je premietnuty negativny fiskalny impulz vo vyske 1,8% HDP
(k fiSkalnej restrikcii vo vyske 2,3% HDP prispieva pozitivne vo vyske 0,5% HDP suma na
erpanie EU fondov). Fiskalny impulz prispieva negativne k rastu HDP vo vyske 0,5 p.b.,
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pri¢om pozitivne vo vyske 0,2 p.b. posobi prispevok EU fondov (celkovy negativny vplyv na
rast HDP bez EU fondov je teda vo vyske 0,7 p.b.). Implikovany multiplikétor je na Grovni
0,25, ¢o je menej ako Stylizovany odhad v literature vo vyske 0,7, ktory je vSak zvycajne
odhadnuty na velkych a nekonvergujacich ekonomikéch.

Tabul’ka 1: Vplyv fiskalng konsolidacie na HDP v roku 2011, s.c. (v p.b.)

Vplyv fiskalnej konsolidacie na HDP v roku 2011, s.c. (v p.b.)

prispevok k medzirocnej zmene spotreby domacnosti -1,3
prispevok k medzironej zmene spotreby viady -7,0
Z toho EU fondy 0,8
prispevok k medzirocnej zmene investicii 0,6
Z toho EU fondy 17
prispevok k medzirocnej zmene importu -1,7
prispevok k medziro¢nej zmene HDP -0,5
Z toho EU fondy 0,2
Zdroj: MF SR

3. Strednodobé prognéza pre roky 2011-2014

V ostatnej prognoze (februar 2011) MF SR mierne zlepSilo odhad rastu HDP na celom
horizonte prognézy. Za pozitivnejSim vyvojom stoji predovSetkym rychlejSie oZivenie
obchodnych partnerov v tretom Stvrtroku 2010, zlepSenie o¢akévani o ich budicom vyvoji, a
niZsi rast cien. Oproti roku 2010 je v3ak rast HDP v roku 2011 niZ8i predovsetkym v dosledku
konsolidacie verejnych financii, ktord je vSak do istej miery tlmend oCakavanym vysSim
erpanim EU fondov. O&akéavania spojené s konsolidciou zvy3uju neistou spotrebitelov, ¢o
spolu s niZz8im rastom zamestnanosti spdsobuje nizsi odhad spotreby doméacnosti v roku
2011. Zlep$enie vonkajsicho prostredia a otakavané vyssie ¢erpanie EU fondov v tomto roku
na druhej strane priaznivo ovplyvni rast investicii a exportu. ZniZenie rastu investicii v
nasledujtcich rokoch je spdsobené Ciastonym vypadkom vystavby dial'nic cez PPP projekty.
Pod zvySenie rastu HDP v dalSich rokoch sa podpisal predovSetkym rychlejsi rast
vonkajSieho prostredia. V roku 2011 by mal byt rast HDP tahany predov§etkym tvorbou
hrubého kapitalu a zahrani¢nym dopytom, pri¢om prispevok domacej spotreby bude zaporny.
V nasledujucich rokoch prognézy by uz mali prispievat’ k rastu HDP vSetky zlozky a
Struktdra rastu bude vyvazenejSia.

Trh prace zostava nadalej ovplyvneny krizou a jeho vyvoj reaguje na produkcénu
stranku ekonomiky s urcitym oneskorenim. Ozivenie zamestnanosti bude pomalé a navySe
bude v roku 2011 ovplyvnené fiskalnou restrikciou vo forme prepiiStania vo verejnej sprave a
Statnych podnikoch. Rast zamestnanosti by mal v roku 2011 podl'a metodiky ESA 95
dosiahnut’ uroven 0,3% (t.j. takmer 6 tisic pracovnych miest). Spolu so Slovakmi v zahranici
by celkova zamestnanost’ mala vzrast' o 0,7% ( takmer 16 tisic pracovnych miest). Domaci
rast by mal v tomto roku tahat’ hlavne priemysel, v d’alSich rokoch by hlavnym faktorom
rastu zamestnanosti mali byt’ sluzby. Pocet zamestnanych eSte ani v roku 2014 nedosiahne
uroven zamestnanosti z pred krizového obdobia. ZhorSenie vyvoja zamestnanosti sa
automaticky prejavilo aj na prognéze vyvoja nezamestnanosti. Miera nezamestnanosti by v
roku 2011 mala klesnut’ z 14,4% na 13,9% a postupne by mala klesat’ k trovni 11,8% v roku
2014.
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Tabul’ka 2: Progn6za MF SR — hlavné indikatory ekonomiky (februar 2011)

PROGNOZA MF SR - HLAVNE INDIKATORY EKONOMIKY (februér 2011)

Ukazovatel (v %) Skut. Prognéza Rozdiel oproti septembru 2010
2009 | 2010 2011 2012 2013 2014 (2010 2011 2012 2013 2014

HDP, reélny rast -4.8 4,1 34 48 48 48 0,1 0,1 0,3 0,1

Spotreba domécnosti a NISD, redlny rast 03| -04 0,1 35 40 41 -02 -03 00 00

Investicie, redlny rast -19.9 2,1 48 59 34 471 03 13 06 -06

Export tovarov a sluzieb, realny rast -159] 146 81 100 10,7 109 15 25 30 2,1

Zamestnanost (VZPS), rast 28| -21 07 09 12 12| 03 -05 -02 -03

Miera nezamestnanosti (VZPS) 120 144 139 133 125 118]| 00 03 01 0,2

Nominalna mzda, rast 3,0 34 37 58 6,0 66| 07 00 00 -01

Redlna mzda, rast 14 13 02 25 22 28 00 02 03 01

Inflacia, priemerna roéna; CPI 1,6 1,0 35 31 3,7 371 04 -02 -04 -02

Inflacia, priemerna ro¢na; HICP 0,9 0,7 3,4 3,0 3,6 37! 03 -01 -04 -01

Bezny ucet, podiel na HDP 32| -38 -22 -17 06 03| -15 01 04 08

Prispevky k rastu redlneho HDP (p.b.)

I spotreba
m investicie

zmena stavu zasob
I zahrani¢ny dopyt
@==r3st HDP

2009 2010F 2011F 2012F 2013F

2014F

Prispevky k rastu zamestnanosti podla sektorov (p.b.)

2.0 1
15 1
1.0 1
05 1
0.0 -

1.2 1.2

09

___—
-OIS - I
1.0 -

215 -
20

2010

Stavebnictvo
- Priemysel
Trhové sluzby
W \/erejna sprava
= /amestnanost

2011 2012 2013 2014

Zdroj: MF SR

Zdroj: MF SR

Obréazok 1: Prispevky k rastu redlneho HDP (p.b.), prispevky Kk rastu zamestnanosti podl’a

sektorov (p.b.)

Progn6za nominalnej mzdy zostava prakticky nezmenend na celom horizonte prognézy
a to v désledku pbsobenia protichodnych vplyvov. Na jednej strane bude negativne na mzdy
poOsobit’ o¢akavana vysSia miera nezamestnanosti, fiSkalna restrikcia a nizSia nez ocakévana
miera inflaicia v minulom roku (spatna indexacia miezd). Na strane druhej vysSi rast
produktivity prace bude pdsobit’ na zrychlenie rastu miezd. Rast nomindlnej mzdy tak na rok
2011 zostava nezmeneny a mal by dosiahnut’ rast na Grovni 3,7% (798 Eur). Redlna mzda by
sa v dosledku niz8ej nez ofakdvanej inflacie zvysit v celom horizonte progndz. Redlna mzda
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by mala v roku 2011 dosiahnut’ rast na Grovni 0,2% a akcelerdcia nad 2%-ny rast sa oCakéava
od roku 2012, v stilade s pokracujucim ozivenim ziskovosti podnikov.

Prognoza inflacie sa v roku 2011 mierne znizila na troven 3,5% v dosledku nizsich
rastov regulovanych cien ako sa predpokladalo v predoSlej prognéze MF SR a aktualizacii
fisk&lnych opatreni. K vyraznému rastu inflacie prislo v Gvode roka 2011, kedy sa prejavili
vysSie ceny energii a prijmové opatrenia konsolida¢ného balicka vlady, ktorych vplyv je
odhadnuty vo vyske 0,89 p.b. (zvySenie DPH na 20%, zvy3enie spotrebnej dane z tabakovych
vyrobkov, zruSenie danového zvyhodnenia pre biopaliva, zavedenie poplatku pre Statne
hmotné rezervy a likvidaciu jadrovych paliv a zvySenie ceny dial'ni¢nych znamok). V roku
2011 bude inflacia tahana prevazne nakladovymi faktormi stivisiacimi s rastom cien komodit
na svetovych trhoch (ropa, plyn) a rastom cien potravin. V dalsich rokoch prognézy
nakladové tlaky inflacie ustupia. Naopak, akcelerovat’ bude dopytova inflacia, najma inflacia
trhovych sluzieb, suvisiaca s ozivenim domacej spotreby a uzatvarajucou produkcénou
medzerou. Zaroven v inflacii trhovych sluzieb dojde k znovu nastartovaniu konvergenc¢ného
procesu (Balassa-Samuelson effect).

Kazda predikcia je sprevadzana rizikom naplnenia predpokladov. Medzi pozitivne
rizika patri skutoCnost’, ze ozivenie globalnej ekonomiky moze byt este rychlejsie. Negativne
rizika prognozy vyplyvaju prevazne z vyvoja na finan¢nych trhoch a vonkajSieho prostredia.
Neistota na finanénych trhoch prameni zo situécie krajin ,,PIGS* (Portugalsko, Taliansko,
Grécko, Spanielsko), ktoré sa vyznacuju vysokym verejnym deficitom a dlhom v kombinacii
so slabym ekonomickym vyhladom. Pri vonkajSom prostredi existuje hrozba rastu cien
komodit kvoli politickej nestabilite v krajinach Blizkeho vychodu a severnej Afriky, ako aj
hrozba prasknutia bubliny v azijskych ekonomikéach, ¢o by malo negativne ddsledky na
oZivenie v eurozone a na Slovensku. Podobne, v rozvijajucich azijskych ekonomik rastd
rizikd rychlejSej reStrikcie menovych politik. Z domécich rizik hrozia vysSi dopad
konsolidacie na rast HDP a vysSi rast cien.

4. Vyvoj potencialneho rastu ekonomiky do roku 2020

OZivenie svetovej ekonomiky prebiehalo v roku 2010 rychlejSie ako sa pdvodne
ocakavalo. V eurozdne pokracuje silny rast pre nas dolezitého Nemecka, zatial’ ¢o spomal’uju
hlavne periférme krajiny eurozony (pre Slovensko menej urcujuce). Vyvoj mikkych
indikéatorov nemeckej ekonomiky naznacuje pokracujuci trend silné¢ho rastu aj prvom polroku
2011.

Na druhej strane, vyvoj na finanénych trhoch nie je az taky bezproblémovy.
Kontinualny rast akciovych trhov a vicsiny komodit, ktoré sa nachadzaju vysoko nad
krizovymi trovitami a uz nie prili§ d’aleko svojich historickych maxim mdze naznacovat’ isté
riziko prasknutia bublin do budicnosti. Pozitivnemu vyvoju zodpovedaju aj relativne nizke
arovne indexu volatility. V Eurépe sme svedkami vyrazne rastucich spreadov na vladne
dlhopisy viacerych krajin, ktoré su prejavom mimoriadne napéatej situacie vo verejnych
financiach periférnych krajin a pokracujiuca dlhova kriza je vaznym rizikom vyvoja externého
prostredia minimalne v najblizSom roku. Pozitivom zostiva, Ze rizikova prirdZzka pre
Slovensko mierne poklesla, signalizujuic hodnovernost planovanej konsolidacie v
strednodobom horizonte.
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Tabul’ka 3: VVyvoj potencialneho produktu a jeho ZlozZiek do roku 2020 (v %)
Vyvoj potencialneho produktu a jeho zlozZiek do roku 2020 (v %)

M M— M— M M M e e M Y b

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

mmmmm Prispevok zasoby kapitélu mmmm Prispevok zamestnanosti
1 Prispevok celkovej produktivity faktorov === Potencialny rast

Pozn.: Metodika produkcnej funkcie s expertnymi Gpravami pre roky 2006-2008 Zdroj: MF SR.
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HRUBY DOMACI PRODUKT A DAN Z PRIDANEJ HODNOTY
(rok 2004, rok 2005, rok 2006, rok 2007, rok 2008, rok 2009 a rok 2010%)
Jozef Chajdiak
Statisticky Grad®: Hruby doméci produkt SR v roku 2004 bol 45.161 mld. €
v roku 2005 bol 49,314 mlid. €
v roku 2006 bol 55,081 mid. €
v roku 2007 bol 61,555 mld. €
v roku 2008 bol 67,007 mid. €
v roku 2009 bol 63,051 mid. €
v roku 2010 bol 65,906 mld. €
Ministerstvo financii: Prijmy $tatneho rozpoétu z dane z pridanej hodnoty v SR*
za rok 2004 boli 3,305 mld. €
za rok 2005 boli 4,064 mld. €
za rok 2006 boli 4,264 mld. €
za rok 2007 boli 4,514 mld. €
za rok 2008 boli 4,632 mld. €
za rok 2009 boli 3,8464 mid. €
za rok 2010 boli 4,4315 mid. €
Teoria ekonomickej Statistiky: Hruby domaci produkt predstavuje sucet
individualnych pridanych hodnot a dane z pridanej hodnoty.
Vypodet™:
rok 2004 rok 2005 rok 2006 rok 2007 rok 2008 rok 2009 rok 2010
+17mld +21mld +22mld +24 mld +24 mid + 20mld + 23 mld PH
+33mld+4,1mld +4,3ml +45mld+ 4,6 mld+ 3,8 mld + 4,4mid DPH
+24mld +24mld +28mld +33mld + 38 mld + 39 mld + 38 nezd. zvysok
=45 mld= 49 mld =55mld = 61 mld=67mld =63 mld =65mld HDP
Nemenovany filozof: ,,Pochybujem — teda myslim, ...
Piesent popularnej hudby: ,, Sme také aké sme, ...*
Ale ... rok 2005: ,,0 0,6 mld. € sme sa zlepsili.*
Ale ... rok 2006: ,,0 4,5 mld. € sme sa zhorsili.“
Ale ... rok 2007: ,,0 d’alsich 4,8 mld.€ sme sa zhorSili.“
Ale ... rok 2008: ,,0 d’alsich 5,1 mld. € sme sa zhorsili.”
Ale .10k 2009: ,,0 d’alsich 0,9 mld. € sme sa zhorsili.“
.. rok 2010: ,,0 1 mld.€ sme sa zlepsili.*
Nuz co:
,,Z pohl'adu HDP rastieme, ¢i klesame, ale dane z pridang hodnoty
nepribuda!“

Vypracované v ramci rieSenia tlohy VEGA ¢.1/0536/10 ,,Inovacia ako
strategicky zaklad zvySovania konkuren¢nej schopnosti SR*

1 Rok 2009, 2010 v mld. €, ostatné hodnoty prepocet z Sk na € konverznym kurzom 30,126
? Slovstat, 2.4.2011

¥ www.finance.gov.sk, 2.4.2011

* Pri vypoéte sa pouzila sadzba dane z pridanej hodnoty 19 %.
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Vyvoj predvolebnych preferencii — zlozenie vladnej koalicie ako faktor
urcujuci makroekonomicku politiku a vyvoj

Jozef Chajdiak — Jan Luha

Sucasnu politickd situaciu unds moino charakterizovat ako
stabilitu v nestabilite. KedZe vsetci, okrem SaS, si uz vyskusali opoziciu a plne
chdpu preferencie umiestnenia sa v ,koalicii oproti ,umiestneniu sa v
,opozicii“, mozno predpokladat naplnenie stvorrocného volebného mandatu.

62 mandatov SMER-SD na jednej strane a pestrost koalicie na druhej
strane, nie bezvyznamne, naznacuje moznost, Ze dovladne SMER-SD s niekym
dostatocne ,urazenym?, ktory vymeni jednu Struktiru koalicie za inu Strukturu.

Na minuloroénych Pohladoch na ekonomiky Slovenska v zaverecnej
neformalnej diskusii bolo moZno pozorovat pomerne jednotné osvojenie si
nazoru, ze volby vyhrda SMER-SD a nezostavi vladu, t.j. prakticky prehra.
Nejednota ale panovala v otazke, ako dlho vydrzi nova vladna koalicia pri moci
— odhady sa pohybovali od niekolko mesiacov po plny stvorroény mandat.

Nasa ,modra“ vacsina prezentuje vladne rozumnu politiku realizacie
nepopularnych opatreni na zaciatku volebného obdobia, na rozdiel od SMER-
SD, ktory v minulom volebnom obdobi zacal v ,popularnom” duchu a skoncil,
zda sa, nie prilis u¢elnym minanim prostriedkov darfiovych poplatnikov. Modra
vladna politika naznacuje moznost, Ze ak sucasnd koalicia vydrzi dokonca
svojho mandatu, je mozné jej pokraCovanie aj v dalSom volebnom obdobi.
V pripade, Ze nepopularne opatrenia v druhej polovici vladnutia nenahradi
nieCim voli¢sky popularnym je potencialna verzia buducnosti aj vyse 76
mandatov pre SMER-SD.

Jednym z faktorov urcujucich volebné vysledky je miera doprivatizacie
zvyskov narodného majetku. Problém privatizacie je aj vtom, i predavajuci si
uvedomuje, Ze predajom majetku predava aj vlastnicke prava na tento majetok
a z nich hlavne pravo na privlastnenie si efektu z ¢innosti prislusSného majetku
(zisku). Elektorat si tiez uvedomuje, Ze po ,neinom“ vitazstve trhovej
ekonomiky nad centralne riadenou ekonomikou sa heslo predavania majetku
zda v protireceni s heslom koncentrdcie a centralizacie vlastného kapitalu.

Grafickd prezentacia preferencii (za vSetky dostupné agentury)
jednotlivych politickych zoskupeni je na obr.1 az obr.8.
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Obr.1 SMER-SD
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Obr.2 SDKU-DS
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Preferencie  SMER-SD sa hybu uZz vpasme moznosti vytvorenia
jednofarebnej vlady. ZlozZitost vladnutia ,modrych” v podmienkach pokrizového
alebo este stale krizového vyvoja tomu napomaha. KedZe koaliciu predstavuje
prakticky Sest subjektov, z ktorych kazdy ma svoju ,atraktivhu” tému, ktora ho
doniesla az do Narodnej rady, je dost pravdepodobné, Ze niekto z nich bude
mat snahu presadit svoju ,atraktivnu” tému a zabudne na fakt, Ze podpora
tejto témy je na udrovni 5 az 15 % voli¢skych hlasov pri prirodzenom
a jednozna¢nom odpore zvysSku elektoratu. A ¢ast nespokojnych da svoj hlas
SMER-SD. A SMER-SD ma navysSe zdatného vodcu plus niekolko mladych, uz
znamych, skusenych, rozumnych, voli¢ské hlasy pritahujucich re¢nikov.

SDKU-DS sa zda trvale prekro¢ila svoju podporu vo vy$ke 15 % voli¢skych
hlasov. Oproti SMER-SD je to smieSne malo, ale na druhej strane pod svojou
modrou zastavou je schopna zjednotit prakticky cely zvysok politického spektra
a vladnut a volidi si coraz viac uvedomuju toto jej postavenie.

SaS je novinka na politickej scéne. Kadre maju zretelne podnikatelského
ducha. Je otazkou, ¢i to bude v prospech alebo neprospech volebnych
preferencii. Treba tiez vidiet, Ze zo 307000 volebnych hlasov bolo 24000 az
38000 preferencnych hlasov Obycajnych ludi. Pri vSeobecnej nespokojnosti
nasho elektoratu s ponukou politickych stran, veduci , obycajny” Clovek z
Obycajnych ludi mbze po zalozeni svojej strany svojim Specifickym spravanim
ziskat jednorazovo aj vacsi pocet voli¢skych hlasov.

MOST-Hid predstavuje madarsku stranu so slovenskou podporou casti
spolo¢nosti  naklonenej dobrému spoluzitiu Madarov a  Slovakov
v Stredoeurdpskom regione. Predpoklad ziskania dalSich slovenskych voli¢skych
hlasov je malo pravdepodobny, mozny je prechod ¢asti madarského elektoratu
z koSiara SMK do koSiaru MOST-Hidu a pritvrdenie ,madarskej muziky”.

KDH Zije budovanim dopravnej infrastruktury, problémy zdravotnictva
a upevnovanim svojich mocenskych pozicii. Zda sa, Zze predvolebné preferencie
maju tendenciu poklesnut pod 10 %.

SNS svojou hrou na narodné struny a prejavmi svojho vodcu, ktoré maiju
Specificky charakter, dost vzdialeny od diplomatického jazyka, ale su prostym
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a nielen prostym volicom dostato¢ne zrozumitelné, by mala bezpecne
preplavat aj do novej Narodnej rady SR.

S-HZDS Uuspesne pokracuje v poklese svojich preferencii aje realny
predpoklad, Ze o 2-3 roky uz o nej nebudeme pisat.

SMK je momentdlne na mimoparlametnej p6de. Uvidime, ¢o urobi
madarsky hovoriaci voli¢ v buducich volbach.

Na zaver: Stabilita v nestabilite!

Vypracované v ramci rieSenia Ulohy VEGA ¢.1/0536/10 ,,Inovacia ako strategicky zaklad zvySovania
konkurencnej schopnosti SR”
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Tabul’ky prognoz vyvoja HDP na konferenciach Pohl’ady na ekonomiku
Slovenska — prehl’ad za roky 2001 az 2011
Tablesforecasts GDP development on Conferences Views on the Slovak
economy — an overview for the years 2001 to 2011

Jozef Chajdiak, Jan Luha

Abstract: Article describe overview of forecasts GDP developement on Conferences View
on the Slovak economy for the years 2001 to 2011.

Key words: GDP, forecasts, Slovak economy, overview.

Kracové slova: HDP, progndzy, Slovenska ekonomika, prehl'ad.

1. Uvod

11 ro¢nikov konferencie Pohl'ady na ekonomiku Slovenska (PES) prinieslo vel'a podnetnych
vysledkov. Jednou z nosnych tém konferencie PES je progn6za vyvoja HDP. Bilanciu
prognéz vyvoja HDP 11 ro¢nikov uvadzame podla jednotlivych autorov, resp. pracovisk
uverejnenych na konferencii Pohl'ady na ekonomiku Slovenska v rokoch 2001 az 2011.
Tabul’ky prognéz st tabul’kami odchylok od skuto¢nosti a doplnené grafmi.

2. Prehlad prognéz vyvoja HDP za roky 2001 az 2010

PES 2001. _
Rok Barto | CSOB | Chajdiak | Infostat | Karasz | Palenik | Sevéovic | Sujan | Téth | skutoénot
r2000 2,2 1,8 2,3 19 2,2 2 2,1 2| 2.2 1,4
r2001 3,2 2,8 2,6 2,8 34 2,3 3 2,71 34 3,4
r2002 4 3,8 2,9 3,3 3,2 4 35| 4,3 48
12003 45 45 3,2 4 2.8 44| 38| 42 47
r2004 4.9 4.9 3,5 47 3,5 5 4,5 5 5,2
12005 51| 48 37| 52 3.8 47| 56 6.5
Odchylky | Barto | CSOB | Chajdiak | Infostat | Karasz | Palenik | Sevéovic | Sujan | T6th

priemer
12000 08 04 09| 05| 08 06 07] 06] 08] (68
r2001 -0,2 -0,6 -0,8 -0,6 0 -1,1 -04| -0,7 0 -0,49
r2002 -0,8 -1 -1,9 -15 -1,6 -08| -1,3| -0,5 -1,18
r2003 -0,2 -0,2 -1,5 -0,7 -1,9 -0,3| -0,9| -0,5 -0,78
r2004 -0,3 -0,3 -1,7 -0,5 -1,7 -0,2( -0,7| -0,2 -0,70

r2005 1.4 -17 -2,8 -1,3 -2,7 -6,5 -1,8| -0,9 -2.39
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PES2001
15
10 —e— Barto
—m— CsoOB
5 Chajdiak
Infostat
—¥— Karasz
0 —e— Palenik
r2000 r2001 r2002 r2003 r2004 r2005
—+— Sevéovic
-5 Sujan
To6th
-10 m— == skutoCnot’
-15
Ochylky PES2001
15
10 —e&— Barto
—m— CsoB
5 Chajdiak
Infostat
o A . —¥— Karasz
r2000 rzdﬁews —®— Palenik
—+— Sevé&ovic
-5 \|_ Sujan
Toth
-10 priemer
-15
PES 2002:
FHI skuto¢nost’
Rok Barto| Toth | Infostat | Sevcovic| EU | Kozlik | CSOB | Morvay
r2002 36 | 41 3,7 3,7 2,7 3 3,5 4 4.8
r2003 42 | 42 43 42 122 | 35 3,8 3,7 47
r2004 4.9 5 4.9 4.4 65 | 35 | 45 3,9 5,2
r2005 52 55 55 4,6 -0,6 4 5 42 6,5
Odchylk
e 5 FHI ]
Barto | Toth | Infostat | Sevcovic EU | Kozlik | CSOB | Morvay | priemer
r2002 -1,2| -0,7 -1,1 11| -21 -1,8| -1,3 -0,8 -1,26
r2003 -0,5| -0,5 -0,4 -0,5 7,5 -1,2| -0,9 -1 0,31
r2004 -0,3| -0,2 -0,3 -0,8| -11,7 -1,71 -0,7 -1,3 -2,13
r2005 -1,3 -1 -1 -19| -71 -25| -1,5 -2,3 -2,33
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PES2002
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\ Sevcovic
0 ; ; —%— FHI EU
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Odchylky PES2002
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-5 +— CSOB
\ / - '\Aorvay
-10 priemer
"
-15
PES 2003:
skuto¢nost’
Rok CSOB | Chajdiak | Infostat | Kozlik | Palenik | Sevcovic | Téth
r2003 3,8 55 42 2,9 29 | 39-43 | 36 47
r2004 4 6,1 45 2,1 4 4,2 4 5,2
r2005 4 6,6 48 2,5 4.2 4.4 54 6,5
r2006 3,5 6,9 51 3,1 4,4 4,6 54 8,5
r2007 35 35 47 10,4
r2008 41 3,8 47 6,4
Odchylky | ¢SOB | Chajdiak | Infostat | Kozlik | Palenik | Sevcovic | Téth | priemer
r2003 -0,9 0,8 -0,5 -1,8 -1,8 -0,6 -1,1 -0,84
r2004 -1,2 0,9 -0,7 -3,1 -1,2 -1 -1,2 -1,07
r2005 -2,5 0,1 -1,7 -4 -2,3 -2,1 -1,1 -1,94
r2006 -5 -1,6 -3,4 -5,4 -4,1 -3,9 -3,1 -3,79
r2007 -6,9 -6,9 -5,7 -6,50
r2008 -2,3 -2,6 -1,7 -2,20
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PES 2004:
skuto¢nost’
Rok Infostat | Palenik | Kozlik | T6th | CSOB | Chajdiak
r2004 4,5 43 4| 44 4 4,2 5,2
r2005 45 44| 42 51| 41 3,9 6,5
r2006 4,8 4.8 4,6 55 47 3,7 8,5
r2007 5 4 46 4,8 3,6 10,4
r2008 5 472 572 47 3,5 6,4
Odchylky
Infostat | Palenik | Kozlik | T6th | CSOB | Chajdiak [ priemer
r2004 -0,7 -0,9 -1,2 -0,8 -1,2 -1 -0,97
r2005 -2 -2,1 -2,3 -1,4 -2,4 -2,6 -2,13
r2006 -3,7 -3,7 -3,9 -3 -3,8 -4.8 -3,82
r2007 -5,4 -6,4 -5,8 -5,6 -6,8 -6,00
r2008 -1,4 -2,2 -1,2 -1,7 -2,9 -1,88
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PES2004
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PES 2005:
skuto¢nost’
Rok Olexa,Haluska | Péalenik| Odor | Toth | Chajdiak | Sevéovic
r2005 5 51 4,9 51 6,2 5 6,5
r2006 5,3 52| 5,3 6 6,7 5 8,5
r2007 6 6,1| 6,1 6 6,4 5 10,4
r2008 55 56| 5,2 5 7,2 5 6,4
r2009 51 56| 5 55 7,2 -4,7
Odchylky
Olexa,Haluka | Palenik | Odor | Toth | Chajdiak | Sevovic | priemer
r2005 -1,5 -15| -16| -14 -0,3 -1,5 -1,30
r2006 -3,2 -3,3| -3,2| -2,5 -1,8 -3,5 -2,92
r2007 -4.,4 43| -43| -4,4 -4 -5,4 -4,.47
r2008 -0,9 -0,8| -1,2| -1,4 0,8 -1,4 -0,82
r2009 9,8 10,3 9,7| 10,2 11,9 10,38
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PES 2006:
skutocnost’
Qébrié, EU | Infostat
Rok CSOB Chajdiak | SAV | HDP | Toth|NBS
r2005 6 6 6 6 6 6 6,5
r2006 5,8 6,7 5,02 5,9 6,2 | 6,2 8,5
r2007 6,5 6,4 5,44 6,3 6,7 | 6,9 10,4
r2008 5,5 7,2 5,26 5,8 57| 51 6,4
r2009 5,4 7,2 6,87 5,3 5,2 -4,7
Odchylky priemer
Gabris, EU | Infostat
CSOB Chajdiak | SAV | HDP | Toth | NBS
r2006 -2,7 -1,8 -348| -26 |-23]|-23 -2,563
r2007 -3,9 -4 -496| -41 |-3,7]|-35 -4,03
r2008 -0,9 0,8 -1,14| -06 |-0,7]-1,3 -0,64
r2009 10,1 11,9 |11,57| 10 9,9 10,69
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PES 2007:
EU IFP MF
Rok SAV | Gébri§ | Chajdiak | SR Infostat | Sevéovic | T6th | skututocnost
r2006 8,3 8,3 8,3 8,3 8,3 8,3 8,3 8,5
r2007 9,4 8,6 7,2 8,1 9,3 8,6 9,2 10,4
r2008 8,5 6,3 7,2 5,6 6,8 6,2 7,1 6,4
r2009 8,2 58 6,4 51 58 6 -4,7
r2010 8 5,6 5,9 5 5,5 57
Odchylky | E( IF MF
SAV | Gabris§ | Chajdiak | SR Infostat | SevC€ovic | Téth | priemer
r2007 -1,00| -1,80 -3,20 -2,30 -1,10 -1,80] -1,20 -1,77
r2008 2,40| -0,10 0,80 -0,80 0,40 -0,20| 0,70 0,41
r2009 12,90| 10,50 11,10 9,80| 10,50 10,70 10,92
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PES2007
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PES 2008:

EU skuto¢nost’
Rok Infostat | SAV [ Chajdiak [ Kone¢na | Téth | Silan
r2007 10,4 10,4 10,4 10,4 10,4 | 10,4 10,4
r2008 7,2 9 7,2 7,7 7,3 7,5 6,4
r2009 61 | 7.1 6,4 6,9 64 | 64 47
r2010 57 | 74 | 59 63 | 59
r2011 55 7,3 5,7 55 5,6
Odchylky EU

Infostat | SAV | Chajdiak | Kone¢na | Téth | Silan | priemer

r2008 0,8 2,6 0,8 1,3 0,9 1,1 1,25
r2009 10,8 11,8 11,1 116 11,1| 111 11,25
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PES2008
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PES 2009:
EU skutoénost’
Rok Téth | Chajdiak | HaluSka| SAV | NBS | Olexa
r2008 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
r2009 -0,5 -1,8 -1 -0,9 24 | -04 -4,7
r2010 3,1 -0,1 2 0,4 2,0 15
r2011 4,5 4,4 2,7 3,3 3,2 2,2
r2012 5 5,6 3,5 4 3
Odchylky EU
Toth | Chajdiak | HaluSka| SAV | NBS | Olexa | priemer
r2009 4,2 2,9 3,7 3,8 2,3 4,3 3,53
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PES 2010:
EU skuto¢nost’
Rok | SAV |Chajdiak | Infostat| NBS | Toth
r2008 | 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
r2009 | -4,7 -4,7 -4,7 47 | -47 -4,7
r2010( 2,5 -0,4 2,9 3,2 3,1
r2011 | 3,3 2,2 3,5 4.4 3,8
r2012 | 4,1 3,8 3,8 4,2 4,5
r2013 | 4,6 4,5 4,5 4
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PES 2011
Beka |Derenik|Haluska|Chajdiak |Radvansky |Sivak |Sramkovéa
Rok % % % % % % %
2008| 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009| -4,7 -4,7 -4,7 -4,7 -4,7 -4,7 -4,7
2010] 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
2011] 3,3 3,1 3,3 3,7 3,4 4,5 3,4
2012] 4,5 4,5 3,8 3,5 4,1 3,5 4,8
2013] 5,2 5,2 4,3 3,4 4,5 4,0 4,8
2014 5,3 5,0 3,3 4,6 4,0 4,8
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Skutoénost’ roku 2011 bude znidma buduci rok, preto odchylky prognéz od skuto¢nosti
zistime az potom.

3. Zavery

Komplexné hodnotenie kvality prognéz je zloZitd uUloha azavisi aj od naplnenia
predpokladov, ktoré boli zakomponované do prognostickych modelov a teda aj ako sa
podarilo tieto predpoklady v redlnom Zivote kompetentnym (napriklad vladam SR) naplnit’.

Kvoli uplnosti uvddzame v nasledujtcej tabulke skutoéné hodnoty indexu vyvoja HDP
atempa rastu, resp. poklesu HDP. Citatel moéze samostatne posudit’ kvalitu prace nagich
prognostikov vo vSeobecnosti ako aj jednotlivych autorov zvlast. Grafické vyjadrenie ukazuje
zaujimavé posuny odhadov za obdobie rokov 2001 az 2011.

Realny rast index tempo
HDP rastu prirastku
2000/1999 1,014 14
2001/2000 1,034 3.4
2002/2001 1,048 4,8
2003/2002 1,047 4,7
2004/2003 1,052 52
2005/2004 1,065 6,5
2006/2005 1,085 8,5
2007/2006 1,104 10,4
2008/2007 1,064 6,4
2009/2008 0,953 -4,7
2010/2009 1,040 4,0
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PohPad na predoslé konferencie POHLCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA

RNDr. Jan Luha, CSc., Doc. Ing. Jozef Chajdiak,CSc.
Slovenska Statisticka a demograficka spolo¢nost’

Prvy ro¢nik konferencie POHCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA sa uskuto¢nil
vroku 2001. Vzhl'adom na pozitivny ohlas ucastnikov tejto konferencie bol v roku 2002
zorganizovany i druhy ro¢nik. Ukazalo sa, Ze zameranie a koncepcia konferencie su vel'mi
zaujimavé a tak vznikol zamer zaradit' tato konferenciu do staleho programu Einnosti
Slovenskej Statistickej a demografickej spolo¢nosti. Pre Gcastnikov desiateho roc¢nika sme
pripravili struény pohlad na predoslych devit ro¢nikov konferencie. Prvé $tyri ro¢niky sa
konali v Hoteli Foérum, piaty roc¢nik organizatori z technickych pri¢in premiestnili do
Kongresovej saly Unie Zien Slovenska. Siesty roénik sa konal v Kongresovom centri
Technopolu. Siedmy roénik sa konal na pode Statistického uradu SR v Kongresovej sale na
Hanulovej ulici 5/c. Osmy ro¢nik sa konal v Bratislave v hoteli Borik. Deviaty roc¢nik a
tohtoro¢ny ro¢nik sa konali v Aule Ekonomickej univerzity v Bratislave.

Konferencia sa riadi Specifickym modelom, krorého autorom je J. Chajdiak. Na Gvod
konferencie uvedie J. Chajdiak informacie o vyvoji makroeckonomickych ukazovatel'ov,
potom nasleduje vystipenie podpredsedu vlady SR, ktory prijal z&Stitu nad konferenciou. Pred
zacCatim konferencie si jednotlivi prednasatelia vylosuji poradie, podl'a ktorého prednasajua
prispevky. Na zaver je diskusia kde maju moznost’ Gi€atnici polozit’ referujucim otazky a tiez
mOZu referujici reagovat’ na vystipenia kolegov.

Utastnici — v tradiénom zloZeni: predstavitelia tatnej spravy a samospravy, poslanci
Narodnej rady SR, zastupcovia zamestnavatel'ov a odborovy predstavitelia, predstavitelia
podnikovej sféry, vysokych 3kdl a vyskumnych tustavov, Studentov, predstavitelia tlace a ini
odbornici. Pocet ucastnikov kolise okolo 150.

Konferencie zabezpeCuje Programovy a organizany vybor, ktory ma v poslednych
rokoch ustélené zloZenie. Prvy adruhy roénik zabezpecoval konferenciu v zlozeni: Jozef
Chajdiak — predseda, Jan Luha — tajomnik, Peter Mach, Michal Olexa, Viliam Palenik, Juraj
Kvetko. Treti, Stvrty a piaty ro¢nik pracoval Programovy a organizaény vybor v zlozZeni: Jozef
Chajdiak — predseda, Jan Luha — tajomnik, Peter Mach, Michal Olexa, Viliam Palenik. Od
Siesteho ro¢nika pracoval v zloZeni: Jozef Chajdiak — predseda, Jan Luha — tajomnik, Peter
Mach, Michal Olexa, Viliam Pélenik, Magdaléna Sipkova.

Zborniky jednotlivych konferencii zostavuju: J. Chajdiak a J. Luha.

Recenziu zbornikov zabezpecuju: J. Chajdiak, P. Mach, J. Luha. Pri prvom ro¢niku
bol medzi recenzentmi aj J. Kvetko.

Desiaty ro¢nik konferencie pripravoval Programovy a organiza¢ny vybor v zlozeni:

Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDr. Jan Luha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Doc. Ing. Eva Sodomova, PhD., Ing. FrantiSek Bernadic,
Ing. Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam Palenik, PhD.
Jedenasty roc¢nik konferencie pripravoval Programovy a organizacny vybor v zloZeni: Doc.
Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDr. Jan Luha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter Mach,
Prof. Ing. Rudolf Sivdk, PhD., Ing. Marek Radvansky, Ing. Frantisek Bernadi¢, Ing. Michal
Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam Péalenik, PhD.



Pohl'ady na ekonomiku Slovenska 2011 107

Zbornik desiateho a jedenasteho ro¢nika konferencie:
Zostavili: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNDr. Jan Luha, CSc., Ing. Frantisek Bernadic¢

Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNDr. Peter Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadic.

Zborniky predoslych ro¢nikov konferencie su dostupné na stranke: http://www.ssds.sk/
Vv zlozke d’alSie publikacie.

Vzhladom na rastuci rozsah prispevku sme sa rozhodli uvadzat iba prehl'adné
informéacie o0 kazdom ro¢niku v tabul'kach:

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2001

Déatum: 22. februér 2001
Miesto: Bratislava, Hotel Forum
Témy: e progndzy vyvoja HDP a ndmety na jeho rast,
e progndzy vyvoja nezamestnanosti a namety na zabezpecenie jej
poklesu,
e pristupovy proces k euro — problémy a namety.
Zastita: Ivan Miklo$, podpredseda vlady SR
Referujuci:  |M. Olexa, J. Haluska (Infostat), V. Palenik, V. Kvetan (Ustav slovenskej
a svetovej ekonomiky SAV (USSE SAV)), P. Karas (Prognosticky Ustav SAV
(PU SAV)), 1. Sujan (USSE SAV), J. Chajdiak (Ekonomicka univerzita (EU)),
P. Sevcovic (Narodni banka Slovenska (NBS)), M. Barto (Slovenska
sporitelfia (SISp)), P. Dufek, L. Odoér (Ceskoslovenska obchodna banka
(CSOB)), J. Téth (ING Bank), M. Bohatd — predsednicka Ceského
Statistického Uradu
Zbornik ISBN 80-88946-12-3
Tabulky Uvéadzame podl’a autorov:
prognoz:

Tab.1 Prognéza vyvoja roéného objemu HDP (v mld. Sk. s. c. 1995, metodika ESA95, v %)

Rok | Barto CSOB Chajdiak I nfostat K ér&sz
1999 | 653,3 | Rast | 653,3 Rast | 653,3 Rast | 653,3 Rast | 653,3 Rast
2000 | 667,7 | 2,2 | 665,1 18 |668,1 2,3 | 665,7 19 (6670 |22
2001 | 689,0 | 3,2 |683,7 |28 |6855 2,6 |684,1 2,8 (6854 |[34
2002 | 716,6 |4,0 |709,7 |3,8 | 7055 2,9 | 706,7 3,3

2003 | 748,8 |45 | 7416 |45 |728,1 3,2 | 7349 4,0

2004 | 7855 |49 |778,0 |49 |7533 3,5 |769,5 4,7

2005|8256 |51 |8153 |48 |7811 3,7 |809,5 5,2

Rok | Palenik Sevéovic Sujan Téth

1999 | 653,3 | Rast | 653 Rast | 653,3 Rast | 653,3 Rast

2000 | 666,4 | 2,0 | 667 2,1 |666,4 2,0 |667,7 2,2

2001 | 681,6 | 2,3 | 687 3,0 |6844 2,7 1690,6 3,4

2002 | 703,1 | 3,2 |715 4,0 |708,3 3,5 |720,2 4,3

2003 | 7225 | 2,8 | 746 44 |735,3 3,8 | 750,4 4,2

2004 | 7479 | 3,5 | 783 50 |768,4 45 |787,8 5,0

2005 | 776,1 | 3,8 804,6 47 |831,7 5,6
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Tab.2 Minimalna a maximalna verzia rastu HDP (v mld. Sk. s.c. 1995, metodika ESA95; v %)

Rok min % max %

2000 665,1 |18 |[668,1 |23
2001 6816 |25 |[690,6 |34
2002 703,1 |32 |7202 |43
2003 7225 |28 |7504 |42
2004 7479 |35 |7878 |50
2005 776,1 | 3,8 |[831,7 |56
2005/1999 18,8 27,3

Z uvedenych vysledkov jednotlivych progndéz moézeme konStatovat' ich pomerne
vysokU mieru zhody a urobit’ nasledujuce zavery:

1) Vsetci prognostici o¢akavajii rast HDP s tempami od 1,8 % (CSOB, 2000/1999) po 5,6
% (J. Téth, 2005/2004).

2) Rast HDP by sa mal podl'a jednotlivych prognoz postupne zrychl'ovat’, pricom u Casti
prognoz sa predpoklada volebny cyklus v raste HDP, t. j. rychlejsi rast v roku 2002
s kompenza¢nym spomalenim v roku 2003.

3) V neformalnej diskusii sa objavila otazka — ¢o je recesia? Klasickou odpovedou je, Ze
recesiu vyjadruje zaporny rast HDP, t. j. pokles jeho objemu v ¢ase. Iny pohlad
predstavuje, Ze recesiou je pomalsi rast HDP ako je rast HDP v Eurdpskej Unii. Z tohto
druhého pohladu pri raste HDP v EU 03 % recesiu moZeme jednoznaéne vyhlasit’
v roku 2000, u vySe polovici autorov aj v roku 2001 a pri dvoch menej optimistickych
progno6zach az do roku 2004.

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2002

Datum: 11. april 2002

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: e prognozy vyvoja HDP a opatrenia na zabezpecenie jeho rastu,

e progndzy vyvoja bezného uctu platobnej bilancie a opatrenia na
zlepSenie jeho stavu

Zastita: Ivan Miklos, podpredseda vlady SR

Referujuci: | M. Olexa, J. HaluSka (Infostat), M. Barto (SLSP), S. Kozlik (RHRS), J.
Toth (ING Bank), M. Gabri§ (CSOB), K. Morvay (MESA10), J.
Chajdiak (FHI EU), V. Palenik (USSE SAV)

Zbornik ISBN 80-88946-17-4

Tabulky Uvédzame podla autorov:

prognoz:

SUHRN JEDNOTLIVYCH PROGNOZ
Stvrtroény objem HDP v mld. Sk s.c. 1995

Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| Chajdiak
2002qg1 166.2 167.0 166.5 166.5 167.8
2002¢g2 183.4 182.9 183 183.2 183.2
200293 185.3 186.6 185.4 182.9 186
200294 179.9 181.3 180.3 178.4 180.3
2003g1 172.3 174.2 173 175.5
2003¢g2 190.3 191.2 190.9 1914
200393 193.5 194.3 193.6 194.5
200394 188.8 188.4 188.6 189.1




Pohl'ady na ekonomiku Slovenska 2011 109

Tempo rastu roéného objemu HDP v %

Rok Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| FHIEU Kozlik CSOB| Morvay|
2002 3.6 41%| 3.7 3.7 27 3 35 4
2003 4.2 42%| 4.3 42 122 35 3.8 3.7
2004 4.9 5.0% 4.9 4.4 6,5 35 4.5 3.9
2005 5.2 55% 55 46/ -0,6 4 5 4.2

Saldo bezného Uctu platobnej bilancie v mid. Sk

Rok Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay|

2002 -77.0 -86.6| -87.0 -81.2| -79,6 80| -7.70% -93.9

2003 -53.1 -69.8] -84.2 -63.5 -89,4 50 -6% -79.5

2004 -52.9 -64.2  -79.9 -56.3| -159,5 30 -4.20%| -105.3

2005 -45.9 -74.9] -76.5 -45.3| -175,8 40 -4%|  -115.3

% z HDP

Vyvoj medziro€nej inflacie v %

Rok Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay|

2002 4.4 4.7%| 3.9 42 41 8 4.6 4.2

2003 6.5 6.4% 6.7 7.0 87 10 6 5.5

2004 5.3 51%| 5.3 52/ 38 10 5.1 5

2005 4.6 48%| 4.3 45 2.8 10 4.5 4.8

dec/dec
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2003

Datum: 8. april 2003

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: e RAST HDP - progndzy a ndmety

e ZLEPSENIE STAVU SALDA STATNEHO ROZPOCTU - prognozy
a namety
Zastita: Ivan Miklos, podpredseda vlady SR a minister financii
Referujuci:  |J. Chajdiak (Ekonomicka univerzita), J. HaluSska (INFOSTAT), S.
Kozlik (RHRS), V. Palenik (Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky
SAV), P. Sevéovic (NBS), J. Téth (ING Bank N.V.) aM. Gabris
(CSOB)

Zbornik ISBN 80-88946-26-3

Tabulky Uvédzame podla autorov:

prognoz:

Vysledky prognoz rastu HDP v stalych cenach vyjadrené v % prirastku u jednotlivych
autorov su v tabul’ke 1:

Tab. 1
Tempo prirastku HDP v stalych cenach

Rok CSOB Chajdiak Infostat Kozlik Palenik Sevcovic T6th
2003 3,8 55 4,2 2,9 2,9 3,9-4,3 3,6
2004 4,0 6,1 4,5 2,1 4,0 4,2 4,0
2005 4,0 6,6 4,8 2,5 4,2 4,4 5,4
2006 3,5 6,9 51 3,1 4,4 4,6 5,4
2007 3,5 3,5 4,7

2008 4,1 3,8 4,7
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Odhady vyvoja prijmov, vydavkov a salda Statneho rozpoctu SR v mld Sk su v tab. 2:

Tab. 2
Kozlik Palenik

Rok |prijmy vydavky saldo [prijmy vydavky saldo

2003 | 235 292 57 12338 290,0 56,2

2004 256,1 310,7 54,6

2005 276,0 3244 484

2006 298,8 3453 46,4

2007 322,7 369,2 46,4

2008 3455 3930 47,4
Chajdiak Sevcovic

Rok |prijmy vydavky saldo |prijmy vydavky saldo

2003 [ do 240 nad 300 min 60] 235 291 -56

2004 255 305 -50

2005 280 320 -40

2006 305 340 -35

2007 330 360 -30

2008 360 385 -25
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2004

Datum: 6. april 2004

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: e RAST HDP - progndzy a ndamety

e ZLEPSENIE STAVU SALDA ZAHRANICNEHO OBCHODU -
progndzy a ndmety

Z4stita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR a minister financii

Referujuci: |V zastUpeni garanta konferencie podpredsedu vlady a ministra financii
Slovenskej repub!iky vystupil statny tajomnik MF SR Vladimir Tvaroska.
Viliam Palenik (Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky SAV), Jan Téth (ING
Bank N.V.), Jozef Chajdiak (Ekonomicka univerzita), Marek Gabris (CSOB),
Jan HaluSka a Michal Olexa (INFOSTAT)

Zbornik 80-88946-33-6

Tabulky Uvéadzame podl’a autorov:

prognoz:

SUHRN JEDNOTLIVYCH PROGNOZ
Tab. 1: Progndzy vyvoja tempa prirastku HDP v s.c.

Rok Autor

Infostat  Palenik  Kozlik Toth CSOB Chajdiak
2004/2003 4,5 4,3 4,0 4,4 4,0 4,2
2005/2004 4,5 4,4 4,2 51 4,1 3,9
2006/2005 4,8 4,8 4,6 55 4,7 3,7
2007/2006 5,0 4,0 4,6 4,8 3,6
2008/2007 5,0 4,2 5,2 4,7 3,5
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Tab. 2 Tempa prirastku dovozu a vyvozu

CSOB

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 9,0 10,0 7,0 12,0

2005/2004 14,0 11,0 15,0 13,0

Palenik

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 9,6 8,0 5,8 6,3

2005/2004 11,3 9,4 10,6 8,2

2006/2005 10,6 10,4 11,7 11,0

Infostat

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 10,0 9,2 11,7 10,8

2005/2004 9,2 8,3 11,8 10,9

2006/2005 8,8 8,5 12,1 11,8

2007/2006 8,3 8,7 11,5 12,0

2008/2007 9,0 10,0 12,3 13,3
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2005

Datum: 19. april 2005

Miesto: Bratislava, Kongresova sala Unie Zien Slovenska

Témy: e RAST HDP - prognézy a ndmety

e ZAVEDENIE EURA - progndzy a ndmety

Zastita: Ivan Miklos, podpredseda vlady SR a minister financii

Referujici: |V zastupeni garanta konferencie podpredsedu vlady a ministra financii
Slovenskej republiky vystapil Cudovit Odor.
Jozef Chajdiak (Ekonomické univerzita), Jan Toth (ING Bank N.V.), Cudovit
Odor (IFP MF SR), Jan Haluska a Michal Olexa (INFOSTAT),Viliam Palenik
a Jan Dura§ (Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky SAV), Peter Sevéovié
(NBS).
Pred zadiatkom diskusie vystapil Ivan Sramko guvernér NBS s informaciami
o riadeni kurzov v Eurozone, 0 menovom programe a o zavedeni Eura k 1. 1.
2009.

Zbornik 80-88946-41-7

Tabulky Uvadzame podla autorov:

prognoz:

Tab. Odhad tempa rast HDP v stalych cenach, datumu momontu zavedenia eura a kurzu

Meno autora: Olexa, [Palenik [Odor Toth Chajdiak [Seveovic
Haluska

Rok % rastu HDP

2005 50 5,0 49 51 6,2 5
2006 53 5,2 53 6,0 6,7 5
2007 6,0 6,1 6,1 6,0 6,4 >5
2008 55 5,6 5,2 50 7,2 5
2009 51 5,6 5 55 7,2

Datum momentu zavedenia eura: 1.1.2009|1.1.2009 1.1.2009|1.1.2009|1.1.2009(1.1.2009
Kurz eura v momente zavedenia eura: 35 35 33-34 35
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POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2006
Datum: 4. april 2006
Miesto: Bratislava, Kongresove centrum Technopolu
Témy: e vysledky aktualnych progn6z vyvoja HDP aDPH na Slovensku
vybranymi prognostickymi skupinami
e navrhy opatreni na zabezpecenie rastu HDP a k problematike DPH na
Slovensku
Zastita: Ivan Miklos, podpredseda vlady SR a minister financii
Referujici:  |Pred vystipenim prognostikov bol prispevok zastupkyne Danového
riaditel'stva SR J. Janackovej o dani z pridanej hodnoty.
Jan Téth (ING Bank N.V.), Viliam Palenik (Ekonomicky Ustav SAV), Marek
Gabris (CSOB), Jan Haluska (INFOSTAT), Jozef Chajdiak (Ekonomicka
univerzita)
Zbornik 80-88946-42-7
Tabulky Uvédzame podla autorov:
prognoz:

Suhrn jednotlivych prognéz na roky 2006 az 2009

Autor: Marek Gabri§, CSOB

Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 122
2006 5,8 130,5
2007 6,5 138,1
2008 55 146,4
2009 5,4 154,8

Autor: Jozef Chajdiak, EU

Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 122
2006 6,7 130
2007 6,4 130
2008 7,2 134
2009 7,2 138

Autor: EU SAV

Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 122
2006 5,02 129,5
2007 5,44 137,5
2008 5,26 144,9
2009 6,87 152,9

Autor: INFOSTAT

Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 117
2006 59 126,7
2007 6,3 136,2
2008 5,8 145,3
2009 5,3 155,2
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Autor: Jan Toth

Rok % rastu HDP mid. Sk DPH
2005 6,0 117
2006 6,2 127
2007 6,7 135
2008 5,7 142
2009 5,2 151
Autor: NBS
Rok % rastu HDP mid. Sk DPH akrual
2005 6,0 117,0
2006 6,2 128,7
2007 6,9 136,8
2008 51 1447
2009 - 153,2
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2007
Datum: 27. marec 2007
Miesto: Bratislava - Dubravka, Kongresové sala SU SR
Témy: e vysledky aktudlnych prognéz vyvoja HDP a zamestnanosti na
Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
e navrhy opatreni na zabezpecenie rastu HDP a zamestnanosti na
Slovensku
Z4stita: Dusan Caplovié, podpredseda vlady SR
Referujici: | Sergej Kozlik (Europoslanec za SR), Jan Toth (ING Bank N.V.), Viliam
Palenik (Ekonomicky ustav SAV), Marek Gabris (CSOB), Jan Haluska,
Michal Olexa (INFOSTAT), Jozef Chajdiak (Statis), Peter Sevovic (NBS)
Zbornik 80-88946-46-5
Tabulky Uvadzame podl'a autorov v d’alSej asti zbornika.
prognoz:

Pre zaujimavost’ uvadzame oficialne tempa rastu HDP v stalych cenach roku 1995 a v ¢islach
vo verzii roku 2005 av stalych cenach roku 2000 a v ¢islach vo verzii marca roku 2007.
Citatel’ méze kvalitu progno6z jednotlivych autorov tak ocenit’ samostatne.

Tab. 1 Tempéa rastu HDP
(HDP v s.c. 2000, resp. 1995 vo verzii roku 2005)

Tempo s.¢.2000 S.€.1995
2000/1999 100,70% 102,04%
2001/2000 103,20% 103,79%
2002/2001 104,10% 104,62%
2003/2002* 104,20% 104,46%
2004/2003* 105,40% 105,50%
2005/2004* 106,00% 105,95%
2006/2005* 108,30% X

* predbezné Udaje
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POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2008

Datum: 15. april 2008
Miesto: Bratislava — Hotel Borik
Témy: e vysledky aktudlnych prognéz vyvoja HDP adlhodobej

nezamestnanosti na Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
e navrhy opatreni na zabezpecenie rastu HDP a poklesu dlhodobej
nezamestnanosti na Slovensku

Zastita: Dusan Caplovié, podpredseda vlady SR

Referujuci: Jan Téth (ING Bank N.V.), Viliam Palenik, Kvetan Vladimir, Radvansky
Marek (Ekonomicky ustav SAV), Jan Haluska, Michal Olexa (INFOSTAT),
Jozef Chajdiak (UM STU), Renata Koneéna (NBS)

Zbornik 80-88946-47-2
Tabulky Uvédzame podl'a autorov v d’alSej Casti zbornika.
prognoz:

Suhrn prognéz (k 9. 4. 2008)

Rast HDP v s.c.
% rastu HDP Infostat | EU SAV | Chajdiak | Kone¢na | Toth Silan
2007 10,4 10,4 10,4 10,4 10,4 10,4
2008 7,2 9,0 7,2 7,7 7,3 7,5
2009 6,1 7,1 6,4 6,9 6,4 6,4
2010 57 7,4 5,9 6,3 5,9
2011 55 7,3 5,7 5,5 5,6
Pocet dlhodobo
nezamestnanych
tis.nezam. Infostat [ EU SAV | Chajdiak [ Kone¢na Téth Silan
2007 1959 206,9 122 206,9 196 294,3
2008 188,0 187,0 113 189,2 174 269,7
2009 175,0 177,1 101 1731 158 260,1
2010 164,0 164,0 81 140 252,7
2011 155,0 150,0 79 130 245,3
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2009
Datum: 7. april 2009
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: e vysledky aktudlnych  prognéz  vyvoja HDP  adlhodobej
nezamestnanosti na Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
e navrhy opatreni na zabezpecenie rastu HDP a efektivneho vyvoja
dopravnej narocnosti HDP na Slovensku
Zastita: Dusan Caplovi¢, podpredseda vlady SR, Cubomir Vazny, minister dopravy,
post a telekomunikécii SR
Referujuci: | Jan Haluska, Michal Olexa (Infpstat),ViIiam Palenik, Vladimir Kvetan, Marek
Radvansky (EU SAV), Peter Sevcovic (NBS), Jan Toth (UniCredit Bank),
Jozef Chajdiak (UM STU), Cubomir Pal¢ak (VUD)
Zbornik ISBN 978-80-88946-48-9
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Prednasajuci ucastnici konferencie odhadovali aj tempa prirastku HDP (v

stalych cenach). Ich odhady su v nasledujtcej tabul’ke.

Toth Chajdiak | Haluska | EU SAV | Olexa
% % % % %
Rok | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku
2008 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009 -0,5 -1,8 -1,0 -0,9 -0,4
2010 3,1 -0,1 2,0 0,4 1,5
2011 4,5 4,4 2,7 3,3 2,2
2012 5,0 5,6 3,5 4,0 3

VSetky odhady na rok 2009 progndzuju pokles objemu HDP oproti roku 2008.
V rokoch 2011 a 2012 mézeme konStatovat’ prognosticky mierne optimisticky rast.

Kvoli dplnosti a pre zaujimavost uvadzame dosiahnuté realne hodnoty tempa
prirastku resp. indexy rastu rocného objemu HDP v stidlych cenach roku 2000 v
nasledujucej tabulke:

Realny rast |index |tempo
HDP rastu | prirastku
2000/1999 | 1,014 1,4
2001/2000 | 1,034 3,4
2002/2001 | 1,048 4,8
2003/2002 | 1,047 4,7
2004/2003 | 1,052 5,2
2005/2004 | 1,065 6,5
2006/2005 | 1,085 8,5
2007/2006 | 1,104 10,4
2008/2007 | 1,064 6,4
POHIADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2010
Datum: 13. april 2010
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: e vysledky aktualnych prognéz vyvoja HDP a sikromnych investicii na
Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
e navrhy opatreni na zabezpecenie rastu HDP a efektivneho vyvoja
sukromnych investicii na Slovensku
Z4stita: Dusan Caplovié, podpredseda vlady SR
Referujuci: | Sergej Kozlik (poslanec EP), Rudolf Sivék (rektor EU), J&n Haluska, Michal

Olexa (Infostat),Viliam Palenik, Vladimir Kvetan, Marek Radvansky (EU
SAV), Peter Sevéovic (NBS), Jan Téth (UniCredit Bank), Jozef Chajdiak
(UM STU),

Zbornik

ISBN 978 - 80 - 88946 - 49 -6
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Tabulka: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HDP na roky 2010 az 2013

EU SAV | Chajdiak | Infostat NBS Toth
% % % % %

Rok | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku
2008 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009| -4,7 4.7 4.7 -4,7 -4,7
2010 2,5 -0,4 2,9 3,2 3,1
2011 3,3 2,2 3,5 4,4 3,8
2012 4,1 3,8 3,8 4,2 4,5
2013 4,6 4,5 4,5 4,0

EU SAV — Palenik, Radvansky a kolektiv
Infostat — HaluSka, Olexa a kolektiv
NBS — Beka a kolektiv

Prave prebieha:

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2011

Déatum: 12. april 2011
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: e vysledky aktualnych prognéz vyvoja HDP a sikromnych investicii na
Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
e navrhy opatreni na zabezpecenie rastu HDP a efektivneho vyvoja
inkluzivneho rastu na Slovensku
Zastita: Iveta Radicova, predsednicka vlady SR
Referujuci: | Sergej Kozlik (poslanec EP), I. Miklo$§ (podpredseda vlady SR a minister
financii), Rudolf Sivéak (rektor EU), Jan Beka (NBS), Frantisek Bernadi¢ (SU
SR), Jan Haluska, Michal Olexa (Infostat),Viliam Palenik, Marek Radvansky
(EU SAV), Peter Sevéovic, Jozef Chajdiak (UM STU), Lucia Sramkovéa (IFP
MF SR), David Derenik (UniCredit Bank), Juraj Valachy (Tatra BANKA ).
Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 56 — 4

Tabul’ky prognéz a grafy su na stranich 6 a 7 na zaciatku publikacie.
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platobnej discipliny Vasich obchodnych partnerov

Efektivny nastroj pre Vase strategické rozhodovanie
www.urplus.sk

UR™ Business Protection
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Informacie o vsetkych pravnickych a fyzickych osobach podnikateloch (Zivnostnikoch), neziskovych

organizaciach, obcianskych zdruZeniach a spolocenstvach viastnikov bytov a nebytovych priestorov,
ktoré su registrované na Slovensku

Prehlad o platobnej discipline podnikatelskych subjektov vratane hodnotenia ich financnej stability
prostrednictvom indexov

Financné udaje o firmach umoZzriujuce benchmarking voci porovnatelnym subjektom s rovnakym
predmetom cinnosti - k dispozicii su Stredné hodnoty financnych ukazovatelov ekonomickych
¢innosti (odvetvi) v SR

Prehlad personalnych prepojeni subjektov
Informacie o nehnutelnostiach, tarchach a zaloZnych pravach na celom uzemi SR

Komplexné, denne aktualizované zdroje, ktoré umoZznuju doplinit celkovy obraz o preverovanom
subjekte

SCB-Slovak Credit Bureau, spol. s r.o. A L SLOVAK
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava , Slovak Republic CRED/IT
Tel. +421 25920 7511 o Fax +421 2 5920 7510 ;‘ BUREAY
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