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Konferenciu Pobady na ekonomiku Slovenska c¢aé organizovéa Slovenska
Statisticka a demografickd spoélmg’ v roku 2001. Konferencia sa stalacagou hlavnej

néplnecinnosti Spold@nosti.

Tento rok sa kona uz 10.dmik konferencie. Predchadzajuceniky potvrdili, Ze
konferencia vzbudila zaujem u odbornej verejnostrytvorila si tradiciu ako vyznamné
odborné podujatie. Z péadu naSha@lenstva v Eurozone sa osobitne Ziada vyzdwhému
prvej konferencie Pdiady na ekonomiku Slovenska - uz v roku 2001 boitge z tém
problematika EURA a v roku 2005 sme vcelku UspgBogndzovali datum nasho vstupu do

Eurozény.

Cielom konferencie v tomto roku je prezentowgsledky aktualnych prognéz vyvoja
HDP a sukromnych investicii na Slovensku. Pozvawaiekonferenciu prijali predstavitelia
vyznamnych slovenskych pracovisk, ktoré tvoria ekoické prognézy. Programovy a
organiza&ny vybor konferencie je presvé&hy, Ze konferencia bude dwej vhodnou

prilezitog’'ou na podnetnd vymenu odbornych nazorov.

Programovy a organizay vybor konferenci@’akuje podpredsedovi vliady Slovenskej
republiky doc. PhDr. Dusanodaplovicovi, DrSc. za zastitu nad konferenciou a za aktivny
prispevok do jej programu, autorom za odbornépxiky, ktoré su podstatnym prispevkom
ku kvalite tohoto podujatia. Zarokevyslovujeme presvegnie, Ze konferencia Ptddy na
ekonomiku Slovenska 2010 prinesie zaujimavé podaettak prispeje k rozvijaniu nielen
vedeckého poslania Slovenskej a Statistickej a deafickej spolénosti ale aj ekonomického

rozvoja celej Slovenskej republiky.

Programovy a organiZay vybor
konferencie
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Prihovor podpredsedu vliady SR Du3an&aplovi¢a
Vazené damy, vazeni pani,

je miruato, Ze sa nemdzem &stni’ na dnesnej konferencii venovanej
stdle aktualnej téme suvisiacej s ekonomickawasibu Slovenskej republiky,
ako aj perspektivami jefalSieho rozvoja. Douibe mi, aby som Vam zazelal
uspesny priebeh rokovania. Takto pred rokom snm&tiadovali Ze sa skoio
uspesSné obdobie permanentného rastu v podmierskaenskej ekonomiky
s parametrami dynamiky rekordného rastu HDP, kati&ale verejnych financii
a postupnym znizovanim deficitu rozpo verejnej spravy. Rok 2009 bol na
Slovensku v doésledku globalnej finare] a hospodarskej krizy poznamenany
vyraznym zhorSenim dynamiky rastu. Slovenska ehkuoke pre svoju
otvorenog je vd'mi citliva prave na vyvoj Vv najrozvinutejSich Stéio
predovsetkym v ramci EU, kam smeruje podstatas slovenského exportu.
Spomalenie rastu sa prejavilo na ekonomickom vyddpry sa nachadza
hiboko pod svojou potencialnou utmwu. Na druhej strane vSak Slovenska
ekonomika vykazuje lepSie medzikvartalne vysledégo napriklad mnohé
Staty v ramci OECD a v Eurdpskej unii.

Pod’a dopytovej Struktiry ekonomiky bol v medzinom porovnani
pokles v prvom az ttem Stveroku 2009 spdsobeny poklesom doméaceho aj
zahrantného dopytu. Realne klesla kazda zlozka HDP, okiamenej
spotreby vlady ¢o je dosledok troch suborov opatreni, ktoré prijdéada SR ,
ako reakciu na eliminaciu dopadov krizy. Opatrettiali zamerané do oblasti
makroekonomickej politiky, ktoré sa sustredili rakamzité zvySenie
agregatneho dopytu atym aj na ozZivenie spotrelwyra@by na opatrenia
v oblasti rozpeétovej politiky, ktora bola v roku 2009 jednozime expanzivna
napriek planovanej konsolidacii verejného deficitufaka fondom EU,

planovanym a Zasti realizovanym PPP projektorialej opatrenia v oblasti
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financného trhu, ktoré vychadzali zo skénosti, Ze bankovy a fingny sektor
na Slovensku bol vase vzniku krizy pomerne zdravy a konsolidovanyiedel

by som aj opatrenia v oblasti podnikaeého prostredia , ktoré boli zamerané
na podporu rastu konkur&me] schopnosti podnikdigkych subjektov,
zabezpeéenie kvalitného podnikatského prostredia zatélom tvorby pridanej
hodnoty a vytvarania novych pracovnych miest. Napoaj na politiku trhu
prace - do tejto oblasti bola smerovana podstéisavyclenenych finatinych

zdrojov na protikrizové opatrenia.

Opatrenia na zmiernenie dopadov globalnej ekonosnikkizy, prijaté
vladou Slovenskej republiky splnili adialej plnia svoj hlavny cig ¢iastanu
eliminéciu negativnych dopadov globalnej krizy mav8nsko najma na wainu
oh¢anov. Nesporne sU porovnEté s opatreniami prijimanymi v inych
élenskych Statoch EU ataktiez si v sulade s Plammspodarskej obnovy
Eurépy. Aj na zéklade naSich skusenosti je moZup@it ndzory viacerych
lenskych Statoch EU, ako aj eurépskych institdiy si@asnosti nie je vhodné
pripravova d’alSie opatrenia v savislosti s@snym a relativnym zmiernenim
dopadov globalnej ekonomickej krizy, ale je naogalej potrebné podporova

prijaté opatrenia, ktoré sa v praxi osviichko najltinnejsie.

Slovensko, podobne ako ostattiénské Staty Eurdpskej uUnie, vSak stoji
pred etapou zasadného zlomu. Vazne problémy Gratkaj indikacia vaznych
zisteni vinych S$tatoch EU a Eurozény, dokazujiu.e doterajSie modely
a metody, ktoré sa pouzivali pre stabilizaciu jetivygch Statov Eurdpskej unie
sa ukazuju ako problémové. Operacie, ktoré sa gbadva zachranu bankového
sektora v mnohych Statoch sa ukazali ako neddsi@ta zarovie znamenali
vyznamné oslabenie pozicie roZfmvého a fiSkalneho systému. Tento problém
sa dotyka dokonca aj Statov, ktoré boli a szhodujuce z Padiska vyvoja
EU, tzv. motorov Gnie, najma Nemecka a Francizdiaré sa dostavaju do

vaznych Strukturalnych problémov.



Pohady na ekonomiku Slovenska 2010 6

Ukazalo sa ze v jednom i druhom pripade sa igrarosystémovy
pristup na globalnej drovni. Svetovy socialno-ekoiuky systém naliehavo
potrebuje novu alternativu. Ak doterajSie postupgli a s orientované skoér
tradicne, to znamena na presne vymedzenu makraoblaskrooblag a na
Specifikaciu problémov v oblastiach ako napr. votié prostredie,
zdravotnictvo, socialna politika a pod., ukazeg stale vyznamnejSie, Ze
jednym z Kucovych dopadov globalnej hospodarskej krizy jearieprasknutie
bublin a okamihovy kolaps. Toto si vyZaduje pochmge ale predovSetkym
jasné ukazanie nutnosti prechodu k novému prie@nov a systémovemu
chapaniu ekonomickych javov. Ekonomika sa stavarojasn na udrzanie
kvality Zivota, zmysluplnosti Zivota, Zivota celgjopulacie, tak v danom
teritoriu alebo v danom State. Z tohttatiska je klasické a tradié chapanie
hrubého domaceho produktu na jedného obyeaapei miere chybovosti, ktora
vyplyva z neznalosti finamych tokov  globalnych nadnarodnych korporacii
neopodstanenym svatym gralom ekonomiky. Z tohtooddavinou optikou je
potrebné tieZ hodnati vyvoj priemernej mzdy, pretoZze priemerna mjga
tvorena obrovskymi excesmi avykyvmi vramci drelgt] prijmovej
polarizacie. Je neoddiskutoviteu skuténog’ou, Ze prijmova polarizacia sa
stava zakladnym fenoménom a faktorom, ktory zasadsiygdsobom ovplyiwje
nielen domaci dopyt, ale aj budice vydavky penhinéystému, socialneho
systému, zvySené tlaky na zdravotny systém a paobn

Zasadny problém, o ktorom by sa mal dnes tvieslospol@ensky
a globalny dialdg, sgiva v spdsobe, ako efektivne a nenasilne usghkito
obrat od nekritickej glorifikacie stustavného raskustratégii trvale udrzateého
rastu a zivota .
V sikasnosti sa pod tlakom mediokracie a ideologie ibedlizmu casto
zamiaiaju realita a fikcia. Parcidlne sa vydava za mdst konjukturalne za

permanentné. Kriza sa v podobe r6znych Sokov almiést menového systému



Pohady na ekonomiku Slovenska 2010 7

prejavovala uz od sedemdesiatych rokov a B@ataine posunuta ¥ase po
zruSeni Zeleznej opony na konci osemdesiatych rokmwmoznilo ddasnu
expanziu kapitalu na nové trhy, ale nezabranilor.napenovej krize, azijskej
krize a prasknutiu internetovej bubliny v déd@ésiatych rokoch. Fikcia reafit

sa zaklada na podsuvani dezinformacie, Ze pathghaiazi daovych
poplatnikov do finatného systému postupne dochadza ku konsolidacii
(presnejSie k prechodnému zmierneniu symptomograkiraj zalozid’alSiu

stabilitu a pripadne rast, bez negativnych déshkedko

Kontraproduktivne posobi aj &sné medialne podporované Sirenie
prekonanych ideologickych schém, ktoré zastierppdstatu s€asnych
konfliktnych procesov v globalizovanom svete gemanych globalnymi
hr&mi, akymi st nadnarodné korporacie, rasitpdudi Zijucich v extrémnej
chudobe, vratane narastani&pd’udi pod hranicou biedy vo vyspelych Statoch,
asymetriou medzi narokom na demokraticku padicigp na politickej Urovni a
totalnou absenciou demokracie v pristupe k matgmalstatkom a ich vyuzitiu.
Ekondmovia musia ky odbornici a analytici, nie ideolégovia, prezentujd
jedno rieSenie, jeden model a dehonestujici inénogtZ, v mene velebenia
privlasiiovania v akejkivek forme. Opéatovne sa vraciame k téze prezentpvane
nielen socialne demokraticky zameranymi ekondmanpoldgikmi, Ze
,Globalizovat’ je treba aj solidaritu!”. Treba sa zbawi sa fatamorgany
trvale neudrzatmého ekonomického rastu a nasfawlrzat&né parametre, ako
zasadnu otazku adaptacie jednotlivych Statov a8posti na zmenu
podmienok zivota, ktor4 vyplyva niecmstkovych problémov spojenych
napr. so Zzivotnym prostredim, kvalitou Zivotnej vme, ale s celkovymi

zmenami globalnych podmienok pre Zivot .
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Vazeny pan podpredseda vilady SR,
vazeni dastnici konferencie,
kolegyne, kolegovia,

Ekonomicka univerzita v Bratislave'dlej len EU v Bratislave) si v roku 2010 pripomeni
vyrocie svojho vzniku. Pg&as svojej existencie pripravila univerzita viac aké tisic
absolventov, z ktorych mnohi zastavaju vyznamnéagmz/ ekonomickej a v spalenskej
sfére na Slovensku aj v zahréni(vradtané mnohych absolventov Studijného programu
Ekonomicka Statistika). EU v Bratislave ma vyniimé postavenie v systéme
vysokoskolského vzdelavania SR, je historicky pryaokoSkolsk& institicia ekonomického
zamerania vramci SR, disponuje vysoko kvalifikoyanludskym potencialom ditel'ov

a zamestnancov, do dikej miery jedingnym v ramci vSetkych institdacii vysokoskolského
vzdelavania ekonomického zamerania v SR. Ma kajvaodiel na trhu vysokoSkolskéeho
ekonomického vzdelavania fddiska potu Studentov a vyrazne najvysSi podiel v oblasti
ekonomického a manazérskeho vzdelavanigadibka akreditovanych Studijnych programov.

EU v Bratislave ako jedina vysokosSkolska ustanavizabezpé&uje v SR komplexné
vzdelavanie v oblasti ekonbmie a manazmentu n&ydettroch stupoch Studia. Univerzita
ma vo svojom vienku hycentrom ekonomického vysokoSkolského vzdelavars®Ry ktoré
je vsasnosti vémi Ziadané. Univerzita, akalenka EurOpskej asociacie univerzit
a Medzinarodnej asociacie univerzit, jecadiou eurdpskeho priestoru vysokoskolskéeho
vzdelavania a eurépskeho vyskumného priestoru. iéstom, kde sa pestuju ekonomické
tedrie a pribuzné spalenské vedy v celej Sirke. V ramci tohtoclemenia je aj poslanim
univerzity poskytovanie vysokoSkolského vzdelavaniazvijanie harmonickej osobnosti,
vedomosti a rozvijanie poznania na zaklade tvoowédeckého badania v oblasti ekondmie,
ekonomiky, humanitnych a sp@knskych vied, a tym aj prispievanie k rozvoju vedsmej
spolanosti. Univerzita je tu na to, aby vzdelavalatEpvych, elitnych ekonomov a pestovala
zmysluplny, medzinarodne uznavany vyskum. K tomgpievaju aj viaceré medzinarodné
vedecké konferencie, ktoré sa uskiitgu na EU v Bratislave. Niektoré z nich organizuje
univerzita aj v spolupraci s institiciami a orgaw@ami hospodarskej praxe. Traabu sa uz
stala aj konferencia ,Pdéhdy na ekonomiku Slovenska 2010“ realizovana vigp@ki so
Slovenskou Statistickou a demografickou spots’ou. Jej odborné zameranie je vynimé
a najma v stasnosti vémi aktualne.

Doval'te, aby som vas za vedenie univerzity privital khvEBratislave a poprial vam
uspesny priebeh konferencie da@odnetnych myslienok. Som rad, Ze aj tato kenfgn je
jednym z podujati v ramci oslov 70. v¥ia zaloZenia univerzity.

Dr. h. c. prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD.
rektor EU v Bratislave
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Experné hodnotenie stavu a vyvoja ekonomiky Sloveka
za rok 2009 a oproti roku 2008 a odhad buduceho sau HDP

Na hodnotenie ekonomiky boli pouzité nazory expert (astnikov
konferencie Pofady na ekonomiku Slovenska 2010) na stav a vyva@tigh
ukazovatéov charakterizujlcich stav a vyvoj ekonomiky SR aktku.

Boli pouzité ukazovatele:
X1 — hruby domaci produkt na obyvide
X2 — inflacia,
X3 — miera nezamestnanosti,
X4 — saldo Statneho rozgto k HDP,
X5 — saldo zahratiného obchodu k HDP.

Na hodnotenie stavu a vyvoja jednotlivych ukazok@atebola pouzitd bodovéa
stupnica s hodnotami od —2 (e zle) cez 0 (neutralny, stredny, priemerny sti@ba
vyvoj) po +2 (vémi dobre), s krokom po pol bode. Intenzita¢fpo bodov sa
pridelovala v porovnani SR so stavom a vyvojom v Bédlej sa za kazdého experta
uréilo celkové hodnotenie stavu avyvoja ekonomiky @Ro priemer z bodov
pridelenych jednotlivym ukazovdiem (resp. pojmom).

Na celkové hodnotenie stavu resp. vyvoja ekonondky sme pouzili median
z hodnoteni jednotlivych expertov (prostrednd hdadho

Taburka €. 1: Experné hodnotenie stavu ekonomiky SR

stav 2009 x1| x2| x3] x4] x5|priemer
Beka (NBS) -21-1,0] -2] -2 1 -1,2
HaluSka (Infostat) 0] 1,0]-15] -1|] 2 0,1
Chajdiak (UM STU) |-1,5| 1,0] -1]-1,5/0,5 -0,5
Olexa (Infostat) -11 2,01 -2]-0,5] 2 0,1
Palenik (EU SAV) -111,0] -2 -2] © -0,8
Radvansky (EU SAV)| -1] 2| -2| -2| 2 -0,2
Toth (UniCredit Bank) 1 2] -1] -2| 2 0,4
Spolu -1 1) -2 -2 2 -0,4
Median -0,2

Stav ekonomiky SR v roku 2008 hodnotia experti prienyethznamkami od -
1,2 po +0,4 pri vyslednej prostrednej (medianoveynote z celkovych hodnoteni
expertov-0,2 Vriadku Spolu su pre jednotlivé premenné mediagxpertnych
hodnoteni a v poslednoniti z tychto medianov vygitany priemer rovny -0,4.

V minulych ratnikoch bolo vysledné hodnotenie za rok 2004,2 , za rok
2006 -1,1, za rok 2007-0,3, za rok 2008-0,2, za rok 2009-0,2 t.j. stav sa pd&
expertov zlepSujeCasovy rad 2005 aZ 2009: (-1,2; -1,1; -0,3; -0,2)-0,
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PlastickejSie mozno expertné hodnotenie stavu ekdqyovyjadrit’ graficky.

Graf ¢&. 1: Expertné hodnotenie stavu ekonomiky SR
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TabulPka ¢. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

vyvoj 2009/2008 x1 x2| x3 x4 x5 | priemer
Beka (NBS) -2 of -2 -2 2 -0,8
Haluska (Infostat) -1 2 -2 -2 2 -0,2
Chajdiak (UM STU) -15| 15| -1,5] -1,5 2 -0,2
Olexa (Infostat) -1,5 2 -2 -2 2 -0,3
Palenik (EU SAV) 0 1 0 0 0 0,2
Radvansky (EU SAV) -2 2l -2 -2 2 -0,4
Toth (UniCredit Bank) -2 1 -2 -2 1 -0,8
Spolu -1,5 1,5 -2 -2 2 -0,4
Median -0,3

Vyvoj ekonomiky SR vroku 2009 oproti roku 2008 hodnogaperti
priemernymi znamkami od -0,8 po +0,2 pri vysledmepstrednej (medianovej)
hodnote z celkovych hodnoteni experte®,3 V riadku Spolu su pre jednotlivé
premenné mediany z expertnych hodnoteni a v postedsipci z tychto medianov
vypcocitany priemer rovny -0,4.

V hodnoteni vyvoja roku 2005 oproti 2004 bol vyslkd+0,9, v hodnoteni
vyvoja roku 2006 oproti 2005 bol vysleda®,5, v hodnoteni vyvoja roku 2007 oproti
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2006 bol vysledok-1,9, v hodnoteni vyvoja roku 2008 oproti 2007 bol egkik +0,7

a v roku 2009 oproti roku 2008 bol vysledok -0j3wcelku zmieSany vyvoj s vyrazne
pozitivnym vyvojom v roku 2007 oproti roku 2006 @&fednym sponfavanim vyvoja

v roku 2008 af’alej v roku 2009Casovy rad 2005 az 2009: (+0,9; +0,5; +1,9; +0,7;
-0,3). Graficka prezentacia vyvoja je na grate

Graf ¢&. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

Vyvoj expertného hodnotenie medzirocného
vyvoja ekonomiky SR
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0,5

-0,5

-1,5
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Celkove za priebeh konferencii Fady na ekonomiku Slovenska 2001 az 2010
mbzeme pozorov¥aprechod z neradostného hodnotenia stavu ekonoprikycelku
dobrom vyvoji ekonomiky a situaciu neradostnéhortwenia vyvoja ekonomiky pri
zlepSenom stave ekonomiky.

Odhad buddceho vyvoja (2010 az 2013) tempa zmeny jeimu HDP v stélych
cenach

V roku 2008 sme dosiahli rast HDP (v stalych cehaahvyske +6,4 %. Za
tymto rastom v roku 2009 nasledoval pokles -4,7%sI&lky modelovania ekonomiky
a odhadovania buduceho vyvoja na roky 2010 az 2@t®otlivych pracovisk
a prednaSatev sa v tablke ¢. 3 a na grafé. 3.

Autori su v svojich prognézach vcelku optimistickgen jeden (Chajdiak) a len
na jeden rok (2010) predpoklada pokles HDP (-0.4%atni autori predpokladaju rast
od +2,5% (EU SAV) po +3,2% (NBS). Na roky 2011 a@12 v3etci autori
predpoladaju rast v jednotlivych rokoch a autorodh+2,2 po +4,6%.
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Tabuka¢. 3: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HB®Roky 2010 az 2013
EU SAV | Chajdiak | Infostat NBS Toth
% % % % %
Rok | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku
2008 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009 -4,7 -4,7 -4,7 -4,7 -4,7
2010 2,5 -0,4 2,9 3,2 3,1
2011 3,3 2,2 3,5 4,4 3,8
2012 4,1 3,8 3,8 4,2 4,5
2013 4,6 4,5 4,5 4,0
EU SAV — Palenik, Radvansky a kolektiv
Infostat — Haluska, Olexa a kolektiv
NBS — Beka a kolektiv
Graf¢. 3: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HDP
Doterajsivyvoj HDP a odhady jeho buduceho
vyvoja (v %)
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Makroekonomicky vyvoj SR do marca 2010
Jozef Chajdiak

Celkovo moZno nas makroekonomicky vyvoj charakter’ ako mierne
poklesly s otaznym momentom ¢zatku tendencie jednoztaého zlepSenia
vyvoja. Mozno na jednej strane sledowaptimistické predvolebné prognézy a
predpovede, na druhej strane faxh na vyvoj niektorych ukazovditesr az taky
optimisticky nie je a na webovskej stranke MF SR55% respondentov mysili,
Ze kriza sko&i az o niekdko rokov.

Na obr.1 je znazorneny vyvoj o narodenych. V roku 2009 sme 6pa
dosiahli vyraznejSi rast v pte narodenych (61445). ESte ni€éko rokov sa
pocet narodenych bude zvySavyale niekedy okolo polovice tohto désaia sa
pocet narodenych zae opd zniZzova a su odhady, Ze aj pod 40000 narodenych
roéne.

Na obr. 2, 3 a 4 je znadzorneny rast HDP v stalyammach 2000. V roku
2008dosiahol najw&i objem (50,5 mid. €).Vo vyvoji HDP s stalych celma
2000 na obr. 2 mézeme konStatbva etapy: do roku 1998; po roku 1999 do
roku 2008 a po roku 2007. Uravé&onca druhej etapy (10 percentny rast v roku
2007) prekonala Zz#@tok prvej etapy. Momentalny vyvoj v tretej etape
predstavuje pokles s nejasnym terminom @kara poklesu.

Na obr. 5 a 6 je vyvoj objemu a podielu dihu (niacistsky) Ustrednej
vlady na HDP v percentach. Po dramatickom vyvdji gtvroku 2001 sa tento
podiel znizoval a od 4. Sttnoku 2008 opfé uteSenie rastie. Je otazkaéu
porovnanie s hranicou 60 %, s priemerom eurozénymiestnenie v rebtku
europskych krajin na lichotivych miestach na jedstegne alebo porovnanie sa
s hranicou 0 % (bez dlhu) a nasledne bez Urokaypkafkov a bez splatok istiny
je naSa riadiaca sféra vyrovnan& ahcemeto najskor dosiahnuhranicu 60 %
alebo sa budeme orientaviaa znizovanie alebo aspaezvysSovanie dihu.

Hospodarenie so Statnym rozpmm je zobrazené na obr. 7 az obr. 18. Po
Loudovatéskych” heslach o znizeni schodku Statneho rétepaz prakticky k
nule sme reélne jeho Keg’ vyrazne posilnili. Stat Slovenska republika Zige n
dih! Ztoho vyplyva d’alSie zvySovanie uarokov a poplatkov a niekedy
v buduicnosti splacanie istiny, a nasledne meneggruidinych prostriedkov na
socialny alebo rozvojovy program. Prijem z daneridgmej hodnoty, po
dlhodobom raste vyrazne poklesol v minulom rokuddbme je to pri prijmoch
zo spotrebnych dani. Zda sa, Ze vydavky na Urgkypdatky sa budu zvySova

Vyvoj zahrantného obchodu je na obr. 19 a obr. 20. V konce aldob
mame etapu zlepSovania salda zal&rggho obchodu od bodu znamenajucom
otocenie smeru vyvoja na UroveySe 1 mlid. € prebytku zahrgneho obchodu.
Keby zisky zo zahratiného obchodu boli naSe, mohli by sme vyvoj salda
zahrantného obchodu povazot/aa jednoznéne dobry.

Na obr. 21 je vyvoj medzitmej inflacie. M6Zeme sledovaryvoj vo vinach,
ktorych vySka sa postupne zniZuje. Blizime sa lkeraubdborna a &pg’ laickej
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verejnosti zaina vnimd aj pojem ,deflacia“ a zamydlasa na jej vplyv na vyvoj
ekonomiky.

Kurz slovenskej koruny Wb euru sa k 31.12.2008 skiihna udrovni
30,126 . Ten signalizuje nepriame spavanie SKK va@i ceskej korune (obr.
22) acakame na moment rovnosti 1 SKK=1 CZK. Ten sice @8Brnaznéuje,
ale zatid nie ,zajtra”.

Mzdovy vyvoj je na obr. 23 a obr. 24. Vidime, Zerati roku 1989 (s
platmi pod 100 € sa v &asnosti uz dostavame na Grove00 € (v kladnej
sezonnej odchylke). V realnej mzde sa uz podaakng a trvalo prekéa
mzdovu Urove roku 1989. V roku 2009 sa vSak rast realnych migadkticky
zastavil

Na obr.25 je znadzorneny vyvoj celkovéhafponezamestnanych. Oproti
vrcholom v rokoch 2000 az 2002 ichgeb postupne klesal a posledné mesiace
op& zaal dynamicky ras atendencia rastu vyvoja ma potencial prekro
arovei 400 tisic nezamestnanych s nejasnym momentomtaugia vrcholu.

Na obr.26 je vyvoj p&tu zamestnanych pta Vyberového zt®ovania
pracovnych sil. M6Zeme sledaveast tohto p&tu az po posledny bod, o ktorom
nastal trendovy pokles. Zd4 sa, Ze ako méZzemegaamestnanosti uvazava
S jej rastom, pri zamestnanosti musime uvaZsevaj poklesom

Na obr.27 a 28 je znazorneny vyvoj vydavkov nakwyn a vyvoj. Tzv.
Lisabonska stratégia odp@éaidosiahntiich Urove vo vyske 3 % HDP. Zda sa,
Ze v plneni ulohy 2 % vydavkov na obranu z HDP podstatne uspesnejsi. Je
otazne, ako dlho moéze krajina vydfzeakuto situaciu, plus fakt, ze Urave
ucinnosti Skolského systému sa znizuje {Epvé intelektualne kadre Studuju
v zahranii acasto tam aj zostavaju; kvalita pedagogického zheruamerna
vySke platov a starSie ¢oniky witelov zo socializmu vymieraju prirodzene
alebo odchodom do déchodku).

Pocet narodenych
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Obr.1 Vyvoj p@&tu narodenych
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Index rastu HDP (s.¢.2000, z kizav{zch tvarov)
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Obr. 4 Medzirény index rastu kzavého réného objemu HDP v s.c. 2000
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Podiel salda Statneho rozpoétu na HDP (v % z kizavych tvarov)
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Obr. 9 Podiel kzavého réného salda statneho rozipo na HDP (v %)
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Obr.10 Mesany objem dane z pridanej hodnoty (DPH)
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Dan z pridanej hodnoty (v mil. Eur)
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Dan spotrebna (v mil. Eur)
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Podiel spotrebnych dani na HDP (v %; z kizavych
tvarov)
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Obr. 16 Vydavky Statneho rozta na uroky a poplatky (v mil. Eur)
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Klzavy ro¢ny objem vydavkov na Groky a poplatky
(v mil Eur)
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Obr. 17 Kzavy rasny objem vdavkov Statneho rozfto na Groky a poplatky (v
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Obr. 18 Podiel vydavkov Statneho rozpona uroky a poplatky na HDP (%)
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Obr. 21 Medziréné inflacia (v %)
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Mzda pracujuceho v NH (v Eur)
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Obr. 23 Priemerna mes#& mzda pracujuceho v narodnom hospodarstve
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Obr. 31 Tempo poklesu spotrelfgkych cien {ag’ KMV)
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Na zaver na obr. 29 az obr. 34 je zobrazeny dmgsayvoj koeficienta makroekonomického
vyvoja a piatich zloZiek z ktorych sa sklada. Nar.oB9 vidime silny pokles tempa
medzirgného rastu HDP a na obr. 30 tempa poklesitiypoezamestnanych). Vyvoj inflacie
(tempo poklesu spotrebiekych cien) na obr. 31 smeruje k nule. Saldo Stétnmezpdtu
(obr. 32) a saldo zahramiého obchodu (obr. 33) maju protichodny vyvoj trstaozpa@et sa
zhorSuje (v marci 2010 péa Yulovho koeficientu najhorsi vysledok za dostupmistenciu
Udajov) a zahratiny obchod zlepSuje (od oktébra 1995 smetop&ladnych a rastucich
¢islach). Na obr.34 je priemer hodndt tychto ukareiear vyjadreny v podobe koeficienta
makroekonomického vyvoja (KMV). Vrchol sme dosiatlaprili 2007,d’alSie len lokalne
maximum v januari 2008 a od toho momentu sa makmvinerany KMV vyrazne zhorSuje
az do oktobra 2009.Posledné dve hodnoty naghaotaienie vyvoja, problémom je, Ze sme
dog’ hiboko (10,5 percentny pokles je dagrrazny pokles).
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Ekonomika Slovenska v pohiade verejnosti

Valéria Bezakova

1. Uvod

Spotrebitésky barometer je prieskumom verejnej mienky, vdémor sa sleduju
spotrebitéské nalady ofanov starSich ako 16 rokov. Toto tziganie je stag’ou
medzinarodného programu, vramci ktorého sa skunmgaory investorov, vyrobcov,
obchodnikov, poskytovatev sluzieb a spotrebitev. Tie vo svojom suhrne slizia ako
podklad na predpodeekonomického vyvoja jednotlivych krajin i d&ich izemnych celkov.
Do programu je zapojenych 2@enskych Statov EU. Prieskumy su koordinované a
podporované Generalnym riadistvom pre ekonomické a finame zalezitosti Europskej
komisie.

Zistovania u spotrebitev zatal SU SR pravidelne uskutitova’ v aprili 1999 najprv so
Stvrtrocnou, neskor s me&aou periodicitou. Prostrednictvom 15 indikatorov saduju
nazory obyvatéov na finagnu situaciu v domacnosti, umysly investtvale aj mienka o
sitasnom diani v ekonomike &akavania jeg’alSieho vyvoja. P&as prvej marcovej dekady
2010 na otazky odpovedalo 1157¢abov SR reprezentujucich populaciu Slovenska od 16
rokov vySSie v znakoch: pohlavie, vek, vzdelaniédrodnos, ve’kos' bydliska a kraj.
V centre pozornosti tejto informacie bude &as Spotrebitéského barometra, v ktorej
verejnos posudzuje zmeny celkovej ekonomickej situacie lvedisku za poslednych 12
mesiacov a odhaduje jej vyvoj v nasledujacom obdakyisledky v grafoch su uvedené
Vv prep@itanej podobe koeficienta, ktory nadobuda hodnattervalu od —100 (v pripade, ak
su vSetky vyroky oslovenych oséb maximalne nepneagndo +100 (v op&nom pripade, ak
su vSetky vyroky maximalne priaznive).

2. Hodnotenie doterajSej hospodarskej situacie nal@ensku

Pri sledovani indikatora, v ktorom obyvatelia hotilhaplynuly vyvoj ekonomiky SR,
najkritickejSie nazory boli zaznamenané v oktob®99. Vtedy o zlepSeni ekonomickej
situacie na Slovensku hovorili 3 % oslovenych, nezemy stav deklarovalo 10 %
odpovedajucich a zhorSenie spominalo 85 % opytarfkb ukazuje grat.l1, po viacerych
vinach vzostupov a padov sa tato situacia takmpakmvala v aprili 2009, kedy o zlepSeni
slovenského hospodarstva hovorili 6f#% oslovenych, aj nezmeneny stav deklarovalo ako
predtym 10 % odpovedajucich, zhorSenie vSak spdmiogeden percentualny bod menej
opytanych — 84 %. V relativne kratkom obdobi (aduara 2009 do aprila 2009) podiel
nepriaznivych hodnoteni vyvoja ekonomiky stupol Sopgércentualnych bodov, pam
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zastupenie priaznivych kleslo o 23 percentuéinystiod a neutralnych o 22 percentuélnych
bodov. April 2009 znamenal dosiahnutie dna pri readena uplynuly vyvoj ekonomiky
Slovenska. V druhej polovici roku 2009 a na&iatku roku 2010 badamierne zlepSovanie
situacie, aktualne v marci 2010 hodnotilo dotéraj&oj hospodarskej situacie na Slovensku
ako zlepSenie 6 % (oproti situacii pred rokom pseldel percentuélny bod), ako zhorSenie 68
% (pokles oproti marcu 2009 o 10 percentualnycholipd neutralne 23 % respondentov (za
rok narast o 10 percentualnych bodov). PrisluSmfik@nt mal v marci 2010 hodnotu -42,0 a
v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka na&patbyvatéov pri sezénne
neupravovanom indikatore kleslo o 7,4 bodu.

Nazory respondentov na vyvoj hospodarskej situacie v SR za
poslednych 12 mesiacov
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Graf ¢. 1. Nazory respondentov na vyvoj hospodarskej&iie v SR za poslednych 12
mesiacov (sezénne neupravované)
V tabu’ke ¢. 1 vidno rozpatia vyskytujacich sa hodn6t a prigymea prislusny rok.

Tabw’ka ¢.1: Charakteristiky indikatora doterajSieho vyvojgkonomickej situacie na
Slovensku v danom roku

DoterajSi ekonomicky vyvoj v SR(v bodoch)
koeficient 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20107
Min -52.5 -47.8  -24.8 -22.6 -7.5 127 -57,8  -48,54
Max -31.6 -17.3 -12.9 10.0 17.2 4.3 -10,1  -42,04
priemer -44.0 -32.6 -17.3 -11.7 7.1 -1.4 -49,6  -44,27

* za prveé tri mesiace

Celkové rozpatie vyskytujucich sa hodn6t za caedél@bané obdobie sa oproti minulému
roku nezmenilo, je to stale 84,2 bodu (od -67,0 #¥,2), rok 2009 nebol Vmi
stabilizovany (rozpatie 47,7 bodu), vysledky zal@dsych 12 mesiacov sa pohybovali ,len”
v rozmedzi 15,8 bodu (od -57,8 do -42,0). Prilladle na priemerné hodnoty za cely rok je
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zrejmy prepad hodnoteni doterajSieho vyvoja ekokgma Slovensku v roku 2009, (rozdiel
oproti priemeru za predchadzajuci rok predstavojdgs o 48,2 bodu), vyvoj v prvych troch
mesiacoch roku 2010 naznge priaznivy vyvoj percepcie ekonomiky .

Tabuka ¢. 2 poskytuje medzinarodné porovnanie sezénne apgah hodnot
vnimania doterajSieho ekonomického vyvoja vo viesknajine. Vyplyva mej, ze pri
poslednom hodnoteni doterajSieho vyvoja ekonomiap marca 2010, podobne ako
pred rokom, vo vSetkych krajinackip poskytli udaje, prevladal pesimizmus nad
optimizmom. Interval vyskytujucich sa hodnét saaipistavu pred rokom mierne
rozSiril. Kym v marci 2009 tvorili mantinelisla od —78 do -33, aktualne to bolo od —
76 do -1. Komparacia aktualneho vysledku so situagored rokom indikovala
zhorSenie v 8 Statoch a zlepSenie v ostatnychkiEnach. K najprudSiemu zlepseniu
doslo vo Svédsku (o 64 bodov), prim v &pam smere hralo Rumunsko, kde sa
situacia za rok zhorSila o 17 bodov. Pagezonne dstenych udajov sa pri hodnoteni
minulého vyvoja ekonomiky na Slovensku aktualnarnutd liSila od minulorénej
v niz8ej miere (sezénne upravené Udaje indikovah3enie o 2 body). V porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka celkovy eurdps&sgimizmus klesol o 21 bodov
Z —67 na -46.

3.0¢akavany vyvoj ekonomiky na Slovensku

Kym pri hodnoteni doterajSieho vyvoja ekonomikyc¢iatok roka 2009 znamenal
priblizenie sa k historicky najnepriaznivejSej hotln @akavaniad’alSieho ekonomického
vyvoja v prvom Stufroku 2009 dovtedajSie medzné hodnoty spadbm prekonali. Vo
februari 2009 (a potom eSte ivaprili 2009) bolmesany historicky najnizsi podiel
optimistov na udrovni 5 %, historicky najnizSia hiza neutralnych odpovedi (12 %) a
historicky najvySSie zastupenie pesimistov 79 %br&é&r 2009 znamenal nové dno pre
otakavania ekonomického vyvoja na Slovensku. Od mag&® pesimizmus spotrekditey
zatal kles& a v marci 2010 sa pesimisticky prejavilo uz , et % opytanych¢o znamenalo
pokles v@i februaru 2009 o 38 percentualnych bodov. Opratnuito mesiacu sa rozSirila
skupina optimistov o0 12 percentualnych bodov naua@kiych 17 % a p@t neutralnych
odpovedi tiez stapol (o 22 percentualnych bodov)3deb6. Inou podobou nameraného
vysledku je koeficient -17,6, ktory naznge pokles obav obyvdtev o0 34,5 bodu
v komparacii so stavom pred rokom Gtaf2 poskytuje prefad udajov za celé sledované
obdobie.
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Tabu’ka ¢&.2: Indikator doterajSieho vyvoja ekonomicke;j sitci@ vélenskych krajinach EU

Indikator Ako sa vyvijala hospodarska situaciaatestv uplynulych 12 mesiacoch
Obdobie marec| marec | marec | marec| marec | marec | marec | marec
2003 2004 2005 | 2006 | 2007 2008 2009 2010
Belgicko -51 -22 -11 -25 -8 -42 -75 -35
Bulharsko -32 -26 -18 -32 -23 -39 -48 -6(
Cesko -10 -29 -7 +3 -2 -9 -51 -47
Dansko -14 -4 +19 +26 +23 -3 -54 -24
Nemecko -58 -43 -39 -24 +14 +6 -57 -44
Estonsko +16 +9 +12 +26 +30 -17 -68 -5%
irsko -50 -22 +7 -1 -13 -41 . ,
Grécko -41 -28 -30 -36 -29 -45 -71 -76
Spanielsko -27 -15 -16 -19 -17 -33 -69 -7%
Francizsko -45 -43 -37 -44 -36 -51 -73 -4
Taliansko -51 -54 -47 -45 -32 -66 -67 -45
Cyprus -21 -31 -32 -23 -20 -19 -46 -61
LotySsko -1 -1 -7 -9 -2 -35 =77 -69
Litovsko -6 -2 +2 +4 +18 -11 -58 -68
Luxemburskq -35 -29 -20 -25 -8 -15 -52 -40
Mad’arsko -10 -39 -22 -14 -51 -56 -78 -59
Malta -10 -35 -34 -34 -28 +2 -44 -57
Holandsko -73 -52 -35 -20 +14 -13 -67 -3
Rakusko -41 -27 -25 -18 +7 -2 -59 -39
Pd’sko -44 -45 -19 +2 0 +12 -33 -16
Portugalsko -59 -51 -49 -47 -37 -56 -74 -5%
Rumunsko -19 -16 -12 -20 -9 -20 -44 -6]
Slovinsko -30 -32 -22 -20 -10 -26 -60 -68
Slovensko -47 -41 -11 -15 +13 +2 -46 -44
Finsko -11 +1 +7 0 +8 -6 -59 -11
Svédsko -24 -14 -4 +5 +11 -3 -65 -1
Verka -33 -18 -13 -28 -31 -39 =77 -48
Britania
Eurdpska -45%* -35** -29*%* | -28** -15 -30 -67 -46
Unia spolu

** v priemere nie sU zahrnuté Staty, ktoré v témse nepatrili do EU
. v ¢ase publikovania vysledok nebol k dispozicii
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O¢akavania respondentov tykajuce sa vyvoja hospodarsk ej situacie
na Slovensku v nasledujlcich 12 mesiacoch
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Graf ¢. 2: Ofakavania respondentov tykajluce sa vyvoja hospodérsituacie na Slovensku
v nasledujucich 12 mesiacoch (sezénne neupravovaneé)

Nasledujuca tadika prinaSaozpatia vyskytujicich sa hodnét a priemery zalpgisy rok.

Tabw’ka ¢.3: Charakteristiky indikatora dakavaného vyvoja ekonomickej situacie na
Slovensku v danom roku

Oc¢akavany ekonomicky vyvoj v SR(v bodoch)
koeficient 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20101
Min -44.0 -38.7  -27.6 -16.4 -9.3 206 55,1  -22,14
Max -31.6 -10.0 -2.9 16.2 17.3 3.1 22,4 -17,49
priemer -40.0 -22.8 -10.7 -4.9 5.5 -120 -38,3  -19,0%

* za prveé tri mesiace

Celkové rozpatie vyskytujucich sa hodnét v SR zZ& obdobie sa oproti situacii pred
rokom nezmenilo, ostalo na hladine 72,4 bodu (dsl+8o +17,3), poslednych 12 mesiacov
sa vysledky pohybovali v rozpéati 34,3 bodu (od 75d¢ -17,4). @akavania respondentov
zohadnené v celokmom priemere sa v minulom roku oproti roku 2008pc#i o 26,3 bodu
na hodnotu -38,3 a vysledky za prvé tri mesiacel 2810, ako aj tato stredna hodnota za
poslednych 12 mesiacov nazoge aj v pripade &kavani astup pesimizmu.

Medzinarodny prehSad vysledkov poskytuje nasledujabika.
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Tabu’ka ¢.4: Indikator ocakavaneho vyvoja ekonomickej situaciectenskych krajinach
EU

Indikator Ako sa bude vyvifahospodarska situacia v State v nasledujucich Isiaoech
Obdobie marec| marec | marec | marec| marec | marec | marec | marec
2003 2004 2005 | 2006 | 2007 2008 2009 2010
Belgicko -27 +5 +2 -8 -3 -15 -24 +4
Bulharsko -14 -10 -1 -20 -12 -25 -37 -29
Cesko -2 -25 +2 +7 +3 -6 21 -9
Dansko -11 +5 +13 +9 +5 -10 -2 +16
Nemecko -29 -20 -23 -7 +7 -4 -52 -10
Estonsko +25 -6 +11 +22, +21 -10 -38 0
frsko -31 -8 +6 -6 -20 -33 : :
Grécko -34 -6 -19 -30 -21 -40 -64 -44
Spanielsko -18 -4 -5 -12 -8 -17 -47 -17
Francuzsko -31 -13 -10 -25 -10 -24 -47 -17
Taliansko -17 -15 -12 -8 -8 -24 -27 -9
Cyprus -18 -31 -33 -20 -24 -18 -48 -40
LotySsko +9 -6 +8 +8 +8 -13 -47 -22
Litovsko +11 0 +8 +2 +16 -8 -52 -28
Luxemburskq -24 -5 -4 -18 +2 -10 -42 -8
Mad’arsko 0 -23 -8 +7 -37 -41 -65 -23
Malta +2 -23 -26 -26 -21 -3 -29 -22
Holandsko -35 -9 -4 +6 +10 -20 -51 +7
Rakusko -11 +1 -4 0 +10 -7 -38 +1
Pd’sko -22 -33 -7 +6 -1 +9 -30 -5
Portugalsko -51 -28 -18 -29 -30 -45 -59 -31
Rumunsko -4 -2 +5 -8 +2 -6 -33 -33
Slovinsko -10 -17 -4 -9 0 -8 -39 -14
Slovensko -39 -28 -3 -12 +11 -10 -51 -14
Finsko -5 +7 -8 -2 +1 -12 -17 +25
Svédsko -6 -2 -1 +3 +2 -10 -8 +27
Velka -29 -9 -2 -17 -19 -28 -33 +5
Britania
Eurdpska -26** -13** -10*%* | -11* -6 -18 -40 -7
Unia spolu

** v priemere nie si zahrnuté Staty, ktoré v témse nepatrili do EU
. v ¢ase publikovania vysledok nebol k dispozicii

Tabu’ka ¢. 4 napoveda, Zze vo &ine (18) Statov EU, ktoré poskytli vysledky, sa n
buducnos ekonomiky diva viac afanov pesimisticky ako optimisticky (nap&mi v Grécku
-44). Optimizmus prevazuje v 8 krajinach, najviacSvédsku (+27). Vyskytujice sa hodnoty
sa pri ekonomickych @kavaniach posunuli smerom k optimistickejSim nézor (pred
rokom od —65 po -2, teraz od -44 do +27). Oprotrana&2009 sa vyhliadky do buddcnosti
zlepSili s vynimkou Rumunska (kde sa situacia zopalka) vo vSetkych krajinach, ktoré
poskytli Udaje, najviac v Holandsku o 58 bodov.\V@lisko sa pdé sezénne upraveného
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vysledku posunulo za rok o 35 bodov a v marci 28@8iahlo hodnotu, ktoréa je 0 9 bodov
nepriaznivejSia ako priemer EU. Eurépska Unia aktolc vykazovala za rok znizenie
pesimizmu o 33 bodov, Kehodnota prislusného indikatora stupla z —40 na -7.

4. Zaver

Zaciatok roku 2009 znamenal dosiahnutie nazorového pimaoboch indikatoroch
tykajucich sa ekonomiky: pri percepcii ekonomickatiania na Slovensku za posledny rok
v aprili 2009, pri laickych prognézach vyvoja ekamky vo februari 2009. ZvySok roka 2009
a za&iatok roka 2010 sa niesli vznameni priaznivej terde zlepSovania nalady
spotrebitéov u oboch ukazovaitev. Kym pri vnimani doterajSieho ekonomického vwoj
v SR aktuadlna hodnota napriek postupnému zlepSovaite nedosahovala hodnotu
dlhodobého priemeru, pri perspektivach vyvoja ekaikg SR aktualny udaj uz prevysSoval
hodnotu dlhodobého priemeru, aviak v porovnaniesrarom EU boli obyvatelia SR v marci
2010 pesimistickejSi ako vo vnimani minulosti, &kpri progndézach buducnosti ekonomiky
vo vlastnej krajine.
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STATISTICKA SPRAVA

O ZAKLADNYCH VYVOJOVYCH TENDENCIACH V HOSPODARSTVE SR

V ROKU 2009 @

1. ZAKLADNE MAKROEKONOMICKE TENDENCIE

1.1 Suhrnné hodnotenie

Dlhodoby trend medziro€ného rastu vykonnosti slovenskej ekonomi-
ky sa v roku 2009 prerusil. V porovnani s rokom 2008 klesol objem vy-
tvoreného hrubého domaceho produktu  (HDP) @ v stalych cenach
04,7% na 63 331,6 mil. Eur (vbeZnych cenach bol nizsi 05,8 %).
Z hladiska jednotlivych Stvrtrokov sa reélny pokles postupne zmierfio-
val az na 2,6 % v 4. Stvrtroku (v beznych cenach klesol o0 2,9 %). Po
sezénnom odcisteni sa hruby doméci produkt v 4. Stvrtroku 2009 oproti
3. Stvrtroku 2009 zvysil v stalych cenach o 2 %.

Hospodarska recesia suvisela so zniZzenim zahrani¢ného aj domé-
ceho dopytu. Reélne klesla kazda zloZka HDP okrem konecnej spotre-
by verejnej spravy. Za rok 2009 sa doméci dopyt znizil 05,8 %
v désledku vyrazného poklesu kapitalovych vydavkov. Tvorba hrubého
kapitalu sa znizila 0 21,4 % (z toho tvorba hrubého fixného kapitalu
0 10,5 %). Kone¢na spotreba domacnosti bola medzirocne nizsia
00,7 % (v 4. Stvrtroku 01,9 %). Konecna spotreba verejnej spravy
vzrastla 0 2,8 % (v 4. Stvrtroku o0 2,9 %). Objem celkového vyvozu vy-
robkov a sluzieb klesol v porovnani s rokom 2008 o 16,5 %. ZniZila sa
aj hodnota celkového dovozu vyrobkov a sluZzieb o0 17,6 %. Tempo ich
medziro¢ného poklesu sa v jednotlivych Stvrtrokoch postupne zmierfio-
valo.

Objem hrubej produkcie vytvorenej v roku 2009 medziro¢ne klesol
0 10,8 % na 138 670,2 mil. Eur. Vyvoj ovplyvnilo zniZzenie medzispotre-
by 014,8% na 81 122,5mil. Eur a pridanej hodnoty 04,6 % na
57 547,7 mil. Eur. Cisté dane zproduktov sa zniZli 05,6 % na
5783,9 mil. Eur. Podiel medzispotreby na hrubej produkcii klesol
02,7 p. b. na 58,5 %, podiel pridanej hodnoty na hrubej produkcii vzras-
tolo 2,7 p. b. na 41,5 %.

Pridana hodnota medziro¢ne klesla v obchode, hoteloch a reStaura-
ciach, doprave 0 13,1 %, priemysle 0 8,3 % a v stavebnictve o 1,8 %.
Naopak, vzrastla v pédohospodérstve, rybolove a chove ryb 0 10,2 %,
vo finanénom sprostredkovani a nehnutelnostiach o 3,8 %, vo verejnej
sprave, Skolstve, zdravotnictve a v ostatnych sluzbach o 2,9 %.

So zniZzenim vykonnosti ekonomiky suvisel aj pokles produktivity
prace (podfa metodiky narodnych ac&tov). Produktivita prace sa oproti
roku 2008 znizila 0 0,5 % (v beznych cenach 0 1,7 %). ©

Znizenie domaceho dopytu v priebehu roka 2009 bolo priméarne spb-
sobené poklesom tvorby hrubého kapitalu. Najvacsi prepad bol zazna-
menany Vv 2. Stvrtroku (0 27,9 %). V dalSich dvoch Stvrtrokoch sa dy-
namika poklesu zmierfiovala. V priemere za rok 2009 sa vytvoril hruby
kapital v objeme 13 044,8 mil. Eur, ¢o bolo 021,4% menej ako
v predchadzajucom roku.

Investi¢ny dopyt merany tvorbou hrubého fixného kapitalu sa v roku
2009 znizil 0 10,5 % na 14 943,2 mil. Eur. Klesol najmé& nakup novych
fixnych aktiv 0 11,7 % na 15 417,4 mil. Eur. NiZSi bol aj objem nado-
budnutého pouZzitého dlhodobého majetku 0 49,4 % a Ubytok pouzitého
dlhodobého majetku klesol 0 43,8 %.

Hruby doméaci produkt
v roku 2009 medziro €-
ne realne klesol

04,7 %.

Tvorba hrubého fixné-
ho kapitalu medziro ¢éne
klesla 0 10,5 %.
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Kone €na spotreba do-
macnosti vzrastla
00,3 %.

Kone €na spotreba ve-
rejnej spravy sa zvysila
06,2 %.

Saldo zahrani éného

obchodu s tovarmi bo-
lo v roku 2009 aktivne
v objeme 1,2 mld. Eur.

Najvacsi objem kapitalovych vydavkov smeroval do sektora nefi-
nancnych korporacii (10 082,8 mil. Eur). Finan¢né prostriedky investo-
vané do sektora domacnosti dosiahli 3 394 mil. Eur, verejnej spravy
1241,6 mil. Eur, finanénych korporacii 179,9 mil. Eur a do sektora ne-
ziskovych institucii sldziacich domacnostiam 44,9 mil. Eur. Investi¢na
aktivita sa zniZila vo finanénych korporaciach o 36,5 %, v neziskovych
institdciach slaziacich domécnostiam o 23,8 %, v nefinanénych korpora-
ciach 0 12,4 %, vo verejnej sprave o 5,3 % a v domacnostiach o 3,9 %.

Hodnota stavebnych investicii sa medziro€ne zniZila 0 22,3 % na
6 578,9 mil. Eur. Do ostatnych stavieb sa investovalo 5 099,2 mil. Eur
(pokles 025,9%) a do budov na byvanie 1479,8 mil. Eur (pokles
06,6 %). Kapitdlové vydavky do strojov sa zwysSili 03,9% na
7 211,2 mil. Eur. Do ostatnych strojov a zariadeni sa investovalo
5510,5mil. Eur (rast 06,9 %) a do dopravnych prostriedkov
1 700,8 mil. Eur (pokles 0 4,6 %). Na ziskanie nehmotnych fixnych aktiv
sa vynalozilo 767,2 mil. Eur (pokles 0 9,1 %) a na obstaranie kultivova-
nych aktiv 385,9 mil. Eur (pokles 0 19,4 %). ¥

Vyrazny pokles zaznamenali zasoby . Ich stav sa k 31. decembru
oproti stavu na zaciatku roka 2009 znizil o 1 898,4 mil. Eur. Vo vyvoji
v beznych cenach sa premietol pokles stavu hotovych vyrobkov a zvie-
rat o 10,2 %, materidlu o 14,8 %, tovaru o0 13,1 % a z&sob nedokon-
¢enej vyroby o 11,5 %.

Vydavky doméacnosti na koneénd spotrebu medziroéne vzrastli
v beznych cenach 0 0,3 % na 37 674,1 mil. Eur. Spomalenie dynamiky
rastu spotreby domacnosti (v roku 2008 bol medziro¢ny rast v beznych
cenach 0 10,9 %) suviselo s negativnym vyvojom na trhu prace, hlavne
s poklesom zamestnanosti a so spomalenim rastu miezd.

Vyvoj z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych vydavkov ovplyvnili
najma vysSie platby na zdravie 06,8 %, poSty a telekomunikacie
0 4,1 %, potraviny o0 3,7 % a dopravu 0 2,7 %. Najvacsiu Cast spotreby
tvorili vydavky na byvanie (26 %). Vyznamny bol aj podiel vydavkov na
nakupy potravinarskeho tovaru (18,3 %), rekreaciu a kultdru (9,5 %),
rozli¢né tovary a sluzby (9 %) a dopravu (8,3 %).

V porovnani s rokom 2008 sa kone€na spotreba verejnej spravy
zvysila v beznych cenach 0 6,2 %, t. j. 0 720,8 mil. Eur. V ramci nej sa
vydavky na medzispotrebu (tvoria ju hlavne spotreba materidlu
a energie, spotreba sluzieb) zvysili 0 6,2 % na 3 571,6 mil. Eur. Spotre-
ba materidlu a energie zaznamenala v 4. Stvrtroku na rozdiel od prvych
troch Stvrtrokov medziroény pokles (o0 6 %). V priemere za rok 2009
v porovnani s predchadzajacim rokom vzrastla spotreba materidlu
a energie 0 2,1 %. Vydavky za nakipené sluzby sa medziro¢ne zvysili
09,3 %.

V celkovej Struktlre spotreby verejnej spravy dosiahli vydavky na
odmeny zamestnancov podiel 38,3 %, vydavky na medzispotrebu
28,8 % a naturalne socialne davky 25,6 %. Z celkovych vydavkov sme-
rovalo na kolektivnu spotrebu 55,4 % a na individualnu spotrebu
44,6 %.

Hospodarenie zahrani éného obchodu s tovarmi  ® skongilo v roku
2009 aktivnym saldom v objeme 1 186,8 mil. Eur. Kym v 1. Stvrtroku bol
vysledok obchodnej bilancie v deficite, v dalSich troch Stvrtrokoch do-
sahoval vysoké prebytky. Sdviselo to s postupnym zmierfiovanim
dynamiky medzirocného poklesu celkového vyvozu aj celkového
timaopy. Rozhodujlca bola vsak skuto¢nost, Zze zmierfovanie poklesu
bolo vyraznejSie vo vyvoze ako v dovoze.
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V roku 2009 dosiahli beZné prijmy domécnosti hodnotu 54 835,8 mil.
Eur. Nominalne sa medziro¢ne zvysili 0 0,9 % (0 9,6 p. b. niZsi rast ako
v roku 2008). Najvacsiu polozku v beznych prijmoch doméacnosti tvorili
odmeny zamestnancov vo vySke 25562,9 mil. Eur. Hruby zmieSany
dbchodok dosiahol 16 661,6 mil. Eur, socialne davky 8 614,4 mil. Eur,
ostatné bezné transfery 2 077,3 mil. Eur a dbéchodky z majetku
1 919,7 mil. Eur.

V oblasti déchodkov podnikatelskych sektorov sa zisk nefinan é-
nych korporacii medziroéne zniZil 030,9 % na 6 585,6 mil. Eur. ©
Celkovu ziskovost najvyznamnejSie ovplyvnil kladny hospodarsky vy-
sledok v dodavke elektriny a plynu 1629,4 mil. Eur, obchode
1580,8 mil. Eur, v priemyselnej vyrobe 1 026,1 mil. Eur a v sluzbach
v oblasti nehnutelnosti, v odbornych, vedeckych a technickych &innos-
tiach 984,5 mil. Eur. So stratou hospodarili podnikatelské subjekty
v polnohospodarstve, lesnictve a rybolove (105,7 mil. Eur), v ubytova-
cich a stravovacich sluzbach (23,6 mil. Eur) a vo vzdelavani (11,3 mil.
Eur). Medziro€ny pokles zisku ovplyvnilo v rozhodujlicej miere zniZenie
zisku v priemyselnej vyrobe 013055mil.Eur a v obchode
01122,7 mil. Eur. Prirastok zisku bol v odvetviach dodavka elektriny
a plynu (o 147,1 mil. Eur), sluzby v oblasti nehnutelnosti, odborné, ve-
decké a technické &innosti (o 121,8 mil. Eur).

Finan éné korporacie dosiahli v roku 2009 zisk v objeme 767,3 mil.
Eur (v roku 2008 bola strata 563,3 mil. Eur). Kladny hospodarsky vysle-
dok vytvoreny v penaznych finanénych inStiticidch predstavoval
437 mil. Eur, v poistovacich  korporaciach  a penzijnych fondoch
265,3 mil. Eur a u ostatnych finanénych sprostredkovatelov 65 mil. Eur.
Vyvoj ovplyvnila zmena hospodéarskeho vysledku finanénych institdcii
(vroku 2008 mali stratu 515,9 mil. Eur) a ostatnych finan¢nych spro-
stredkovatelov (vlani bola strata 62 mil. Eur). Zisk v poistovacich kor-
poraciach a penzijnych fondoch sa medziro¢ne zvysil o 250,7 mil. Eur.

Rozpo étové  hospodarenie  Slovenskej  republiky ) skongilo
k 31. decembru 2009 schodkom 2 791,3 mil. Eur.

Celkové prijmy Statneho rozpoctu za rok 2009 oproti roku 2008 klesli
0811,6 mil. Eur (0 7,1 %) na 10 540,8 mil. Eur. V Struktire dosiahnu-
tych prijmov tvorili dafiové prijmy 76,1 %, granty a transfery 16 % a ne-
danfové prijmy 7,9 %. Medziroéne bol nizsi vyber dafiovych prijmov
0 998 mil. Eur (z toho vynos dane z pridanej hodnoty klesol o 786,1 mil.
Eur) a nedanovych prijmov o 45,7 mil. Eur. Objem grantov a transferov
sa zvysil 0 232,1 mil. Eur.

Celkové vydavky Statneho rozpoctu v objeme 13 332 mil. Eur boli
vySSie ako v roku 2008 o 10,6 %. Ich zvySenie o 1 275,5 mil. Eur savi-
selo s vy3Simi beZznymi vydavkami o 723,5 mil. Eur (0 6,9 %) a s pri-
rastkom kapitalovych vydavkov 551,8 mil. Eur (34,3 %).

Vyvoj inflacie pocas roka 2009 najviac ovplyviioval medziro¢ny po-
kles cien potravin a pohonnych latok. Priemerna miera inflacie vyjadre-
na medziroénym prirastkom indexu spotrebitelskych cien v roku 2009
Siu hodnotu dosiahla aj jadrova inflacia (0,5 %) a Cista inflacia (1,4 %).
V porovnani s rokom 2008 bola nizSia uhrnna inflacia o 3 p. b., jadrova
inflacia 0 4,1 p. b. a Cista inflacia 0 2,4 p. b. K poklesu inflacie prispelo
aj spomalenie rastu regulovanych cien na 4,2 % (0 0,3 p. b.).

Miera inflacia (merand harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien) dosiahla v priemere za rok 2009 na Slovensku hodnotu 0,9 %.
V Ceskej republike bola 0,6 %, v Madarsku a Polsku zhodne 4 %
a v priemere za 27 &lenskych krajin EU dosiahla 1 %.

Bezné prijmy domac-
nosti sa nominalne
medziro éne zvysili
00,9 %

Korporacie nefinan ¢€né-
ho sektora vytvorili

pod l'a predbeznych vy-
sledkov zisk v hodnote
6,6 mid. Eur, korpora-
cie finan €éného sektora
0,8 mid. Eur

V rozpo étovom hospo-
dareni SR sa ku koncu
decembra 2009 dosia-
hol schodok 2,8 mid.
Eur.

Medziro €ny rast infla-
cie sa spomalil na
1,6 %.
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Celkovy prirastok oby-
vateI'stva bol vyssi ako
v roku 2008.

Zamestnanos t' v hos-
podéarstve SR po €as ce-
Iého roka klesala.

Podla predbeznych demografickych  Gdajov sa vroku 2009
v Slovenskej republike narodilo 61 217 Zivych deti (0 3 857 viac ako
vroku 2008) a zomrelo 52913 o0sb6b (0251 menej). Pokracoval
trend zvySovania prirodzeného prirastku obyvatelstva. Prirodzeny pri-
rastok obyvatelstva medziro€ne vzrastol o 4 108 na 8 304 os6b. Zahra-
niénou migraciou ziskala Slovenska republika 4 367 os6b (pristahovalo
sa 6 346 a vystahovalo 1 979 osdb). Celkovy prirastok obyvatelstva sa
zvySil 0 1 415 na 12 671 os6b.

K 31. decembru 2009 mala Slovenska republika 5 424 925 obyvate-
lov. Podiel Zien na celkovom pocte obyvatelstva tvoril 51,4 %.

V roku 2009 sa zmenil trend vyvoja zamestnanosti (podla vybero-
vého zistovania pracovnych sil). ® Intenzita jej poklesu sa v jednotli-
vych Stvrtrokoch prehlbovala. Priemerny pocet pracujicich sa v 4. Stvrt-
roku 2009 v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho roku
znizil o 136,4 tis. (0 5,5 %) na 2 329,6 tis. 0sbb. Ide o historicky najvyssi
pokles na medziro¢nej baze. Po ocisteni o sezénne vplyvy klesla celko-
va zamestnanost v 4. Stvrtroku 2009 oproti 3. Stvrtroku 2009 o 1,5 %.

V roku 2009 dosiahla celkova zamestnanost 2 365,8 tis. osbb.
V porovnani s rokom 2008 sa znizila 0 68 tis. 0séb (0 2,8 %). Z hladiska
Struktary pracujucich bol vyvoj ovplyvneny poklesom poctu zamestnan-
cov 099,5tis. (04,8%) na 1994,7 tis. os6b. Pocet podnikatelov sa
zvySil o0 35,4 tis. (0 10,7 %) na 367,5 tis., z toho podnikatelov bez za-
mestnancov o 32,2 tis. (0 12,7 %) na 286,5 tisic. Vzrastol aj pocet pod-
nikatelov so zamestnancami o 3,1 tis. (0 4 %) na 81 tis. a vypomahaju-
cich ¢lenov domécnosti podnikatela o 0,3 tis. (0 10 %) na 3,3 tis. 0sdb.

Nepriaznivl situaciu na trhu prace najviac ovplyvnil pokles poctu
pracujucich v jednotlivych odvetviach priemyslu. V Ghrne za cely prie-
mysel sa zamestnanost zniZila o 78,8 tis. 0s6b (0 11 %), z toho najma
v priemyselnej vyrobe o 74,7 tis. (0 11,7 %). Pracujucich oséb pribudlo
hlavne v odvetviach sluzieb o 22,7 tis. (0 1,7 %), z toho najviac v ob-
chode 0 20,4 tis. (0 7 %).

Rovnaky trend vyvoja ako pri celkovej zamestnanosti bol aj v pri-
pade slovenskych ob&anov pracujucich v zahrani¢i. Po¢et oséb pracu-
jucich v zahrani¢i bol v jednotlivych Stvrtrokoch medziro€ne nizsi pri
najvd¢som poklese v 1.Stvrtroku (0 27,1 %). V 4. Stvrtroku oproti
1. Stvrtroku sa ich pocet zvySil o0 2,9 tis. na 131,7 tis. os6b. V medziro¢-
nom porovnani za cely rok 2009 klesol pocet pracovnikov v zahrani¢i
0 38,6 tis. (0 23 %) na 129 tis. 0s6b. Najvy3si ubytok bol v Ceskej re-
publike (o 20,3 tis. 0s6b) a vo Velkej Britanii (0 6,1 tis. 0sdb). Podstatna
ast pracovnej migracie smerovala do Ceskej republiky (38,7 %) a Ra-
kuska (15,4 %). Z hladiska odvetvovej Struktdry sa najviac zamestna-
nych osbéb v zahrani€i uplatnilo v stavebnictve (31,2 %) a v priemy-
selnych odvetviach (26,6 %). VyraznejSi medziroCny pokles podielu za-
znamenal priemysel (05,6 p.b.) a ubytovacie a stravovacie sluzby
(02,3p.b).

Z regionalneho hladiska najviac oséb pracujicich mimo Uzemia SR
pochadzalo z PreSovského, Nitrianskeho, Zilinského a Ko3ického kraja
(spolu 75,3 %). Pocet pracujicich oséb v zahranici sa znizil vo vSetkych
krajoch. NajvyraznejSie klesol v PreSovskom kraji 0 14 tis. (0 29,4 %).

Medziro€ny pokles zamestnanosti sa prejavil aj v nizSej miere za-
mestnanosti 0séb vo veku 15 - 64 rokov. @ Vv porovnani s rokom 2008
klesla 0 2,2 p. b. na 60,1 %. Miera zamestnanosti muzov sa znizZila na
67,6 % a Zien na 52,8 %.
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V désledku hospodérskej krizy sa vyrazne znizila aj ponuka vol-
nych pracovnych miest . Priemerny pogdet volnych pracovnych
dosiahol v 4. Stvrtroku (14 100 miest). V priemere za rok 2009 medzi-
ro¢ne klesol o 7 488 (0 30,2 %) na 17 310 miest. Vo vacSine odvetvi
bolo k dispozicii menej volnych pracovnych miest ako v roku 2008. Re-
lativne najviac klesla ponuka prace v €innostiach v oblasti nehnutel-
nosti, priemyselnej vyrobe, administrativnych sluzbach, v tazbe a do-
byvani. Ponuka miest sa zvySila len v odvetviach dodavka vody; zdra-
votnictvo a socialna pomoc; vzdelavanie; informacné a komunika¢né
¢innosti; dodavka elektriny a plynu.

Urovern nezamestnanosti (podfa vyberového zistovania pracovnych
sil) ™ po $tvorrodnom poklese v roku 2009 znovu vzréstla. V porovnani
s rokom 2008 sa zvysSil poCet nezamestnanych o 66,7 tis. (o 25,9 %) na
324,2 tis. 0osdb. Vyvoj nezamestnanosti mal od zaciatku roka neustéle
stlpajucu tendenciu. V 4. Stvrtroku sa jej dynamika medziroéného ras-
tu zvysila az na 59,8 %. V medzikvartalnom porovnani (4. Stvrtrok 2009
oproti 3. Stvrtroku 2009) vzrastla sezénne ocistend nezamestnanost
0 12,3 %.

Miera nezamestnanosti sa v priemere za rok zvySila 0 2,5 p. b. na
12,1 %. V priebehu roka sa postupne zvySovala aZz na 13,9 %
v 4. Stvrtroku (€o bola najvySSia Uroven od 1. Stvrtroka 2006, kedy do-
siahla 14,9 %).

Nezamestnanost najviac zvySovali osoby, ktoré naposledy pracovali
v administrativnych sluzbach (2,2-ndsobne), doprave a skladovani
(2-ndsobne), priemysle (0 92,3 %) a v stavebnictve (0 66,4 %). Pocet
nezamestnanych sa najvyraznejSie znizil v umeni, zabave a rekreécii
(0 31,8 %).

Priemerna nominalna mesaéna mzda “? zamestnanca hospodar-
stva v roku 2009 dosiahla 744,50 Eur. Jej medziro¢ny rast o 3 % bol
sa oproti roku 2008 v nominalnom vyjadreni spomalilo 05,1 p.b.
a v realnom vyjadreni 0 1,9 p. b. Sezdénne ocistena mzda sa v 4. Stvrt-
roku 2009 oproti 3. Stvrtroku 2009 zvysila nominalne o 0,4 %.

NajvySSiu priemernd nominalnu mesa¢nd mzdu mali zamestnanci
v informacénych a komunikaénych ¢&innostiach (1 413,05 Eur), vo fi-
nancnych a poistovacich ¢innostiach (1 396 Eur), v dodavke elektriny a
plynu (1 186,98 Eur). NajnizSia mzda bola v odvetviach ubytovacie
a stravovacie sluzby (480,30 Eur), stavebnictvo (558,76 Eur), polno-
hospodarstvo, lesnictvo a rybolov (585,14 Eur).

Priemernd nominalna mesa¢né mzda sa zvysSila v prevaZzujlcej Casti
odvetvi. Relativne najrychlejSie rastla v administrativnych sluzbach
(0 9 %), vo vzdelavani (o 7,3 %), v dodavke vody (o0 7 %), v umeni, za-
bave arekreacii (0 6,4 %). Klesla v ubytovacich a stravovacich sluz-
bach (o 7,3 %), dodavke elektriny a plynu (o 3,3 %), sluzbach v oblasti
nehnutelnosti (o 3 %) a v obchode (0 1,1 %).

Podla pravnej formy subjektov vzrastla priemerna nominalna me-
satnd mzda v prispevkovych organizaciach o 8,3 % na 679,70 Eur,
v rozpoctovych organizaciach o 6,6 % na 772,34 Eur, v malych podni-
koch do 19 zamestnancov o0 6,1 % na 664,48 Eur a v podnikatelskej
sfére (podniky s 20 a viac zamestnancami) o 1,3 % na 831,52 Eur.

Vysvetlivky:

Pocet nezamestnanych
vzrastol 0 25,9 %, mie-
ra nezamestnanosti sa
zvySila na 12,1 %.

Priemerna mesa €na
mzda vzrastla reélne
01,4 %.

@ Udaje podra odvetvovej Struktiry s od januara 2009 analyzované na zaklade Statistickej klasifikacie ekono-
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mickych ¢innosti SK NACE Rev. 2. Pripadné odchylky na poslednom mieste v st¢toch a podieloch vznikaji za-
okrahlovanim Gdajov. Pocet pracovnych dni bol v roku 2009 zhodny s rokom 2008.

@ Udaje o HDP si podra metodiky Eurdpskeho systému narodnych Gétov (ESNU 95) v zneni neskorsich Gprav
podfa nariadeni ES. Pre Udaje z hladiska produkcie, spotreby a tvorby déchodkov pokial nie je uvedené inak,
plati, Ze absolitne hodnoty a Struktira su v beznych cenach, Gdaje o medziro€nom vyvoji st zo stalych cien vy-
pocitanych retazenim objemov k referenénému roku 2000.

® Produktivita prace z HDP je vypocitana ako podiel HDP a poétu zamestnancov v ekonomike podla doméaceho
konceptu ESNU 95. Zamestnanost podla metodiky ESNU 95 - zamestnanost vyjadrena poétom osdb (zamest-
nancov a samozamestnavatelov), ktori st zapojeni do vyrobnej ¢innosti v zmysle systému narodnych Gétov. Pri
konstrukcii ukazovatelov Gétov prace sa vychadza z definicii ILO a metodiky ESNU 95,

@ Na zaklade Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a rady (ES) €. 1 392/2007 a nového ¢lenenia tvorby hrubého
fixného kapitalu podla klasifikacie produkcie.

®) Odmeny zamestnancov (rezidentov aj nerezidentov) vyplatené rezidentskymi zamestnavatelmi.

© podra podnikovej metody. Absolttne hodnoty aj indexy st v beznych cenach. Korporacie st podniky vo viast-
nictve skupiny subjektov. Vysledok hospodarenia je pred zdanenim.

) predbezné Udaje Ministerstva financii SR zostavené podla zakona NR SR ¢&. 448 z 27. okt6bra 2009, ktorym
sa zmenil a doplnil zakon ¢. 596/2008 Z. z. o Statnom rozpocte na rok 2009 z 28. novembra 2008.

® Metodika VZPS je v stlade s medzinarodnymi definiciami a odporG&aniami ILO a Eurostatu; vratane osob na
riadnej materskej dovolenke, profesionalnych prislusnikov ozbrojenych zloziek a pracujuicich v zahranici.

Oy percentach vyjadreny podiel po¢tu pracujucich vo veku 15-64 rokov z obyvatelstva v rovnakom veku.

19 poget volnych pracovnych miest - uvadza sa pocet novovytvorenych, neobsadenych alebo uvolnenych
pracovnych miest v priemere za obdobie, pri ktorych zamestnavatel podnika aktivne kroky najst vhodného kan-
didata mimo podniku a je pripraveny podniknat dalSie kroky, aby volné miesto obsadil bezprostredne alebo
v priebehu 3 mesiacov. Volnym pracovnym miestom je tiez pracovné miesto, ktoré sa uvolni z dévodu dihodobej
absencie (materska, rodi¢ovska dovolenka) a dlhodobej praceneschopnosti (viac ako 4 tyzdne). V pripade rezer-
vovania volného pracovného miesta pre konkrétneho kandidata, ktory nastipi do zamestnania neskoér, toto pra-
covné miesto prestane byt volnym pracovnym miestom. Podla Stvrtro¢ného Statistického vykaznictva vratane
odhadu za Zivnostnikov.

@1 Definicia nezamestnanosti je v stlade s Nariadenim komisie (ES) &. 1 897/2000.

12 podra Stvrtroéného Statistického vykaznictva; bez podnikatelskych prijmov; tdaje st upravené o &tatisticky
odhad neevidovanej mzdy.

p. b. - percentualny bod
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HRUBY DOMACI PRODUKT A DA N Z PRIDANEJ HODNOTY
(rok 2004, rok 2005, rok 2006, rok 2007, rok 2008k 2009")
Jozef Chajdiak

Statisticky traét Hruby domaci produkt SR v roku 2004 4&.200 mld. €
v roku 2005 bal9,303 mid. €
v roku 2006 bob5,088 mid. €
v roku 2007 bd@1,468 mid. €
v roku 2008 bo67,331 mid. €
v roku 2009 bob3,332 mid. €
Ministerstvo financii: Prijmy $tatneho rozfto z dane z pridanej hodnoty v SR
za rok 2004 bol8,305 mid. €
za rok 2005 bolt,064 mid. €
za rok 2006 bolt,264 mid. €
za rok 2007 bolt,514 mid. €
za rok 2008 bol#,632 mid. €
za rok 2009 bol8,846 mid. €

Teodria ekonomickej Statistiky: Hruby doméaci prodpkedstavuje siet
individualnych pridanych hodnét a dane z priddrajnoty.

Vypocet':

rok 2004 rok 2005 rok 2006 rok 2007 roR&0 rok 2009

+17mild +21 mld +22mild + 24 mld + 24 me20mld PH pridanej hodnoty

+33mld+4,1mld +4,3ml +45mld+ 4,6 mMid,8 dane z pridanej hodnoty

+24mld +24 mld +28 mld + 33 mld + 38 mld + 3@ld nezdaneny zvySok

=45mld= 49 mld =55mld = 61 mld =67 mid63 mld HDP

Nemenovany filozof: ,Pochybujem — teda myslim, ..."

Piesa& popularnej hudby: , Sme také aké sme, ..."

Ale ... rok 2005: ,0 0,6 mld. € sme sa zlepsili.*

Ale ... rok 2006: ,0 4,5 mld. € sme sa zhorsili.”

Ale ... rok 2007: ,OdalSich 4,8 mld.€ sme sa zhorSili.”
Ale ... rok 2008: ,OdalSich 5,1 mld. € sme sa zhorsili.”
Ale ... rok 2009: ,CdalSich 0,9 mild. € sme sa zhorsili.”

Nuz ¢o:
,Z poh'aduHDP rastieme,¢i klesame aledane z pridanej hodnoty
nepribada!”

1 Rok 2009 v mld. €, ostatné hodnoty prégtaz Sk na € konverznym kurzom 30,126
% Slovstat, 30.3.2010

 www.finance.gov.sk, 30.3.20109

* Pri vypaite sa pouzila sadzba dane z pridanej hodnoty 19 %.
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podiel DPH na HDP (%)

2000
2002
2003
2004
2006
2007
2008
2009

2001
2005
2010
2011
2012

Obr. Percentualny podiel dane z pridanej hodnotigraaom domacom produkte

Pri polade na vyvoj podielu na obr. sa natiska otazka:

,~Je Smer-SD pravicova strana?“

Vypracovaneé v ramci rieSenia tlohy VEGA/0536/10 ,Inovéacia ako
strategicky zaklad zvySovania konkutarj schopnosti SR*
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Priciny sitasnej hospodarskej krizy
Jozef Chajdiak

Najprv potrebujeme Ustrednl postavu. Asi je to Bah, pretoze stvoril Svet, stvoril
Cloveka (na svoj obraz). Preto tu mame krizu od poba, lebo ako stvorite(Sveta aj
Cloveka, tj. v3etkého) nesie zodpovedham to ¢o stvoril. Cize: prEinou s&asnej
hospodarskej krizy je pan Boh.

Proti tomuto zasadnému konsStatovaniu povstanzdsadné tabory odporcov. Bratia
Leisti“ budd namietd, Ze pan Boh je vSemocny a vSevedudci a pri tychiibldoch svojej
vel'kosti neméze ky zodpovedny za vznik hospodarskej krizy. Asi budlvine ,pekelné
sily“. Bratia ,ateisti“ by zodpovedndgpana Boha za vznik krizy asi aj s ratos prijali, ich
problémom je, Ze by tym potvrdili existenciu panahB, t.j. kd’Zze pan Boh neexistuje —
nemd&ze by pri¢inou vzniku sdasnej hospodarskej krizy. AReée ,pekelné sily“ si panom
Bohom nestvorené, otvara sa priestor pre konStateyae stasnu hospodarsku krizu
spbsobili/spbsobuju ,pekelné sily“. Mame novy zavaicinou s&asnej hospodarskej krizy
su ,pekelné sily*.

Prakticky zaver: Vite Jozef Chajdiaka — chce tbglenom Nebeského/Pekelného
parlamentu a svojou poctivou a usilovnou poslanecgoacou prispievak odstraovaniu
nasledkov hospodarskej krizy a zatmeat’ vzniku novych hospodarskych kriz.

Skasme sa na problém pozra inak.

Majme oldana Adama 1. (moZno je to len &hjny Cloviegik, ktory méa do obana
poriadne platiaceho dane da$aleko). Otan Adam 1. ma svoje potreby ({fepit, byva,
rozmnoZové sa, iné) a uspokojuje ich len vysledkami svoj&cper Majme otana Adama 2.
(mozno je to opi len obyajny Cloviedik, ktory mé do obana poriadne platiaceho danetios
daleko). Olkdan Adam 2. ma tieZz svoje potreby (jepit, byva’, rozmnozova sa, iné)
a uspokojuje ich tiez len vysledkami svojej pra€avilizacnym krokom dopredu bolo
pochopenie, Ze @dan Adam I. nemusi svoje potreby uspokojblen produktmi svojej prace,
ale m6ze vyu#i aj produkty prace inych @&hnov Adamov. Sprievodnym javom je
Specializacia vyroby, rast objemu produkcie, narkktsa oban Adam |. Specializuje, jeho
vySSia produktivita prace. Umiidje to olkanovi Adamovi |. vymigat’ svoje vySSie objemy
produkcie za iné produkty a tym uspokojdvavoje d’alSie potreby. Na svete je vymenny
naturalny obchod.

Potreba zvySovanie efektivnosti uspokojovania pbtdaviedla medzi vymenu i-teho
produktu a j-teho produktu vSeobecny ekvivalemodobe drahych kovov, neskérnpei
z drahych kovov, neskor papierovychnpei krytych drahymi kovmi. VSeobecny ekvivalent
(peniaze) medzi vymenou dvoch produktov proces wymenane zjednodusil.DalSim
faktom je, Ze nasledne umuage Setr’ produkt prace na neskorSie ziskanie iného drabSieh

! Vlypracované v ramci rie$enia tlohy VEGA ¢.1/0536/10 ,Inovécia ako strategicky zaklad zvy$ovania
konkurencnej schopnosti SR”
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produktu, ¢i umoziuje pozta si na skorSie ziskanie tohto drahSieho produkto. V
vSeobecnych ekvivalentoch (v peniazoch) mdézemet, ntaelen producent, uloZzené
nespotrebované produkty svojej prace.

.Pekelnym® civilizaanym vydobytkomTudstva, je zruSenie krytia papierovych
elektronickych pgazi drahymi kovmigi inymi ekvivalentmi. Pri americkom dolare (USD)
ako Ustrednej a prakticky jedinej svetove] men& dauhej polovici 20. stoka zruSila jeho
vymeniténog’ za zlato. Americké rotky ale chrlia americké dolaxéalej, diktatori Azie i
Ameriky chrlia dolared’alej, mafiani chrlia dolared’alej. Dolare, ktoré su uznavanym
platidiom, dolare, ktoré su v bankovych rezervachjik celého sveta, dolare, ktoré su na
elektronickych dtoch terminovanych vkladov réznych pracantév,zbohatlikov — nie sa
zameniténé za zlato. A na petrétoch, ¢i Gétoch oficiadlnych rezerv, na vSelijakyckitach je
ich dog’. Dog’, aby kryli vysoku Zivotnu rove krajiny tlatiacej dolare, dasaby bolo na
financovanie drahych vojen, dpsaby armada bola Sfiovo technicky vybavena, dgsaby
sa osvojoval kozmos, dgsaby bolo na krytie schodku federalneho ratpo

Problémom je, Z&€ag’ tych dolarov je neamericka, ale spotrebovavar@iggalnymi
majite’mi dolarov (USA) a nie tvorifeni hodnot, ktori maju svoje hodnoty (prebytky syoje
produkcie uéené na vymenu) v nich uloZené. Vyostrovanie tohtatiygcenia je hlavnou
pricinou si&asnej hospodarskej krizy.

Svojou troSkou prispel aj vznik a uvedenie do Zvaeiovej silnej meny — Eura.
Producent Adam sa moZe rozhodndi svoje prebytky produkcie &ené na vymenu
a nasledne uspokojenie svojich potrieb nemusf siee v zlatom nekrytom, ale stale vo
vSeobecnom ekvivalente zvanom americky dolar (US&d, moéze ich maaj vinom
vSeobecnom ekvivalente zvanom euro (EUWRnom ekvivalente.

Podmienka pouzit@mosti papierovych americkych dolarov ich produceame jednej
strane v moznosti ich krytia z realne 'mgch Uspor v dolaroch v papierovej alebo
elektronickej podobe v trezoroch pamatiach péitacov celého sveta na druhej strane, sa
prestala plni a tak k nam pricestovala najprv fikma a neskdr hospodarska svetova kriza.
A krizu prehlbuje aj fakt, Ze ,pekelny” civilizay vydobytokl'udstva, v podobe zruSenie
krytia papierovychki elektronickych pgazi drahymi kovmig¢i inymi ekvivalentmi si osvojili
aj d’alSie krajiny.

RieSenie krizy znamena odstranenie nadimytoh nekrytych, ale reélne v papierovej
alebo elektronickej podobe, fungujucich dolarovragesu vymeny produktov formou
nadprodukcie producentov celého svetalk6oto bude st& Odpovd je jednoducha —
»=astronomicka réenka“.

Kriza je uzit@na vec — pri odstigvani krizového trendu nerovnovazneho vyvoja sa
nastduje vysSia miera rovnovaznosti vo vyvoji. Tak djpoe odstraova’ pritomnu
nerovnovahu a ,pekelné” civilizaé vydobytky.
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VYVOJ PREDVOLEBNYCH PREFERENCII 2010
Jozef Chajdiak — Jan Luha

Motto: René Descartes - ,Dubito ergo cogito, cogito ergo sum.- Pochybujem, teda
myslim, myslim, teda som."

Vyvoj na politickej scéne Slovenskej republikypemerne nejednoziiay.
Tri strany (Smer-SD, SDKU-DS a KDH) asi nebuditmaoblémy dostasa do
novej NR SR, pri SNS je to pomerne vysoko pravdepad, u SMK-MKP
a HZDSIS su otazniky podstatned&ie a pribudli dve strany (SaS a Most-Hid),
ktoré hranicu 5% srfaaj preskdia.

Predvolebné a volebné preferencie moézu pomiesazSirujice sa
.Zapachy“ z potencialnych vybuchov nejakych ,gatakioré mozno dakava
vzdy a vSade, ale vo vysSej miere v druhej polawvigja pred 12.6.2010.

Na zostavenie novej vlady mozno zosfavbzne verzieod troch az 8
potencialnych parlamentnych stran. Télui, kto s kym resp. proti komu mozno
Specifikova’:

1) Urcite nebudu vo vlade spolu SNS a SMK-MKP.

2) Vysoko pravdepodobné je, ze vo vlade nebudl spoiar$SD a SDKU-
DS.

3) Smer-SD modze hiyo vlade s kazdym, okrem SDKU-DS a SMK-MKP.

4) SDKU-DS méze by vo viade skazdym okrem Smer-SD atdos
pravdepodobne aj SNS.

5) KDH mdze by vo vlade s hocikym.

6) SNS je potencialnym partnerom pre Smer-SD, pre Kpité, HZDSES
a s mensou pravdepodobrtiog pre Most a SaS.

7) HZDS-I’S mb6ze by dnes v koalicii s hocikym, otazkou j& sa dostane do
parlamentu; uz pred dvoma rokmi sme vyslovili hgzot, Zze HZDS:S vo
volbach 2010 neprekéd5 % hranicu.

8) U SMK-MKP, okrem malej pravdepodobnosti, Ze sa ispoj SNS alebo
Smer-SD, je tiez otdazna mozmiospojenia s Most. Vznikom druhej
mad’arskej strany seriézne stoji pred SMK-MKP probléfb5

9) Most méze by vo vidde s hocikym, sdas vynimkou SMK-MKP.

10) SaS ma potencial sa dostdo novej NR SR a v historicky kratkej
buddcnosti mozno predpovedgeho spojenie s SDKU-DS do jedne;
strany.

Na obr. 1 az obr. 8 grafické zobrazenie chronologiausporiadanych
predvolebnych preferencii pbml autorom dostupnych ddajov z prieskumov
realizovanychvetkymi agenttrami (Focus, MVK, Median, Polis, UMYDicio,
Abakis, OMV Sro, MMS, vbby do EP aNR SR, Markant). Aj &ev
prezentovanych udajoch jecitA neutitost’ v ¢ase (sU mesiace s viacerymi aj
menej zigovaniami), ¢isla boli brané tak, ako ich agentary prezentoyali
niektorych pripadoch sa zda, Ze aj s chybami resmu metodikou péitané)
pomerne jasno nazéigu vysku a tendencie preferencii wali
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Vo vorbach mozno predpoklatiavitazstvo Smeru-SD (obr.1). &sné
preferencie su Ustalené okolo 40 %. Otazkou je mkgzivny bude faktor
Smerového V — odhady su od 5 do 10 percentualngdb\bpoklesu.

Na druhom mieste pravdepodobne skKorSDKU-DS. Odchod M.
Dzurindu z pozicie volebného lidra, nahradenie g&igobovych* reklamnych
plagatov ,jednoosobovym" (I. Raftiva) zastavilo pokles preferencii a pani
Raditova méze vytiahnlupreferencie aj na 20%.

Od jesene 2008 mozno pozoréyemny trend rastu preferencii KDH (obr.
3). Prekr@enie urovne 10 % sa zda pravdepodobné. Probléniohh K, Ze skor
vie, €0 nechce (nezaujimavé pre ¥alj aco vie, o chce sa stretava s pasivhym
odporom aj u kre&nskych volktoch (budu voli niekoho iného).

Preferencie SNS (obr. 4) idu odtimku roka 2008 dole. VySSie spominané
.Zapachy“ a ,garaze“ stiasto spajané so SNS (svoj podiel na nich ma, éleeur
nie 100%). Napriek tomu je ddgpravdepodobné, zZe vo RwAch prekonaju
hranicu 5%.

Preferencie SMK-MKP (obr. 5) maju klesajucu ¢prii z dvoch piin
(vitazstvo silne md#larského Durayovského jadra a neskér vznik novepzrye
mierumilovnejSej mdiarskej alternativy Most-Hid). SMK-MKP bude Ivei
intenzivne zapasi s hranicou 5% — valov mbéZe ziska len z okkanov
Slovenskej republiky miarskej narodnosti.

Preferencie HZDS:S (obr. 6) sa pohybuju okolo 5 %. Verni voli
vymieraju. Mladé ka&dre strany su absolUtne neznanamejSie tvare menia
posobisko.

SasS (obr. 7) je nova strar@asti verejnosti je zname meno pana Sulika ako
autora vcelku vydarenej tlavej reformy. Pri biede naSej pravej strany
politického spektra by to mohlo gté na prekonanie 5 %.

Most-Hid (obr.8) predstavuje mierumilovnejSiu eitivu maarskej
politiky na Slovensku. Poistka, ze v nej posobiaodfania SR slovenskej
narodnosti, zvySuje Sancu, ze prekrdaranicu 5 %.

Zavery

Momentalne najpravdepodobnejSia sa zda koalmer-SD a KDH
av pripade potreby plus Most-Hid alebo SNSmer-SD a HZDSES
podmieiuju ¢isla 76 a 5%.

Alternativou je Sirokaprotismerova koalicia: SDKU-DS, SaS, KDH,
Most-Hid, SMK-MKP a HZDSES, v postupnosti, ako je uvedené.

Zda sa jasné, aezhodnutie KDH bude pre zostavenie novej viaditikove.
Alebo mozno vSetko bude inak — woham to 12.6.2010 povie.

Zdroje udajov — vysledky agentur:

Focus, MVK, Median, Polis, UVVM, Dicio, Abakis, OM8ro, MMS, vdby do
EP a NR SR, Markant — od 2.1.2004 po 9.3.2010

Vypracované v ramci rieSenia tlohy VEGA/0536/10 ,Inovéacia ako
strategicky zaklad zvySovania konkutarj schopnosti SR*
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Vyvoj ekonomiky SR v roku 2009 a strednodoba predigia NBS
Jan Beka

Slovenska ekonomika zazila v poslednom obdobi m&ZnejSiu ekonomicka krizu, ktora
odzrkadovala najma vyvoj v zahratii V roku 2009 sa naplno prejavila ekonomicka
a finartna kriza v rozvinutych arychlo rastacich ekonomfkd Koncom roku 2008 sa
v globdlnom meradle takmer zastavil medzibankowW & vyznamne vzrastla neistota
a vnimanie rizika. Finama kriza sa alSom obdobi z@la vyraznejSie prejavovaaj

v redlnej ekonomike. V prvom momente to bola netatidnk poskytowalvery. Cez efekt
bohatstva, z ktorého domacnostiam ukrojili straty fmartnych trhoch a klesajuce ceny
nehnuténosti, a neistotu tykajucu sa budiceho vyvoja ha prace sa prepadla k@né
spotreba. Firmy zaznamenali pokles objednavok d@ivamie vyrobnych kapacit sa vyznamne
znizilo. To determinovalo vyvoj investicii. Vladycantralne banky prijali viacero opatreni na
zastavenie a odvratenie vaznej ekonomickej kriajidzvsak so zanedbdw®ym uspechom.
V takomto prostredi sa finana a ekonomicka kriza nevyhla ani slovenskej ekdkenktora

je malou a vBmi otvorenou ekonomickou zavislou predovsetkym ataranénom dopyte.

V roku 2009 zaznamenala slovenska ekonomika pakkés %. Predstavovalo to vyrazné
zhorSenie oproti roku 2008, Keslovenské hospodarstvo vzrastlo o 6,2 %. Hlavrgktofom
negativneho ekonomického vyvoja na Slovensku bary prepad zahramého dopytu¢o

sa prejavilo v poklese vyvozov. Medzire sa znizil export v roku 2009 o 16,5 %. Nasledne
sa zvyraznil pokles doméaceho dopytu a dovozov. Metifiku straty spotrebitekej dévery

a nevyuzitych vyrobnych kapacit sa prepadla sukéospotreba a investicie. V priebehu roku
2009 poklesla korma spotreba domacnosti vratane neziskovych ingtitsidiziacich
doméacnostiam o0 0,7 %. Tento relativne nizky pokfexreby domacnosti bol docitej miery
ovplyvneny zavedenim Srotovného, pésobenim autchkyath stabilizatorov a pokéajucim
cerpanim averovych prostriedkov, ktorého dynamikavsak p@&as celého roku 2009
spomdovala. HorSia dostupntsiverov, zvySené poziadavky na vlastné zdroje @esok
zahrantného dopytu spésobili medzitwy prepad investicii 010,5 %. V ekonomike
prebiehalo zniZzovanie stavu zasob. Prorastovy vphala iba vladna spotreba, ktora sa
zvySila medzirone 02,8 %, &isty export. Kladnycisty export vyplyval predovSetkym
z vyrazného poklesu importosn odzrkadlovalo znizeny domaci dopyt.

Znizenie ekonomickej aktivity bolo sprevadzané gbwanim na trhu prace. Po dlhSom
obdobi rastu zamestnanosti sa v roku 2009 vyvdjilotozamestnandssa znizila o 2,4 %.
Vyustilo to do postupne rastiucej miery nezamestsi@n&tora dosiahla v decembri 2009
uroveai 13,9 %. Vziiadom na prebytok vyrobnych kapacit nepribidali déadové pracovné
miesta a p&et vd’nych pracovnych miest sa zmensSoval. Negativny vynejtrhu prace
nazorne dokumentuje grafl.
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Graf 1
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Beveridge krivka predstavuje jeden z moznych inihi@/, ktory ilustruje vyvoj
ekonomického cyklu. Z grafu je zrejmé, Zze ekononsianachadza v poklesedksa zvySuje
pocet nezamestnanydindi a zarovi kleséa pdet va’nych pracovnych miest.

Celkovy negativny ekonomicky vyvoj v roku 2009, italokumentuje vyvoj na trhu préace,
prepady trzieb a produkcie a nasledne zhorSeni@oddsenia podnikov, vplyval aj na
mzdovy vyvoj. Nominalne kompenzacie na zamestnawzeastli o 4,7 %, ¢o vSak
predstavovalo spomalenie oproti roku 2008. Celkaast kompenzacii boltahany
predovSetkym verejnym sektorom a vyplatenym odstappri hromadnych prepé&niach.
Sukromny sektor reagoval na ekonomicku krizu fldméb a znizené vykony sa prejavili aj
v postupnom znizovani dynamiky kompenzacii na zamaesa.

Pokles celosvetového obchodu v roku 2009 sa ptejevivyrazne nizSom toku tovarov
a sluzieb v nominalnom vyjadreni. V désledku z&pbm cenového vyvoja a nizkeho
domaceho dopytu sa zlepSilo saldo beznétto platobnej bilancie v porovnani s rokom
2008. Prebytok v bilancii tovarov bol viac ako kaengovany deficitmi v bilanciach sluzieb,
beZznych transferov a vynosov. Mierny deficit narmen &te znamena, Ze aj v roku 2009
ekonomika potrebovala viac zdrojov zo zah&ani(prebytok na kapitalovom a fin&mom
Ucte), aby sa vykryl rozdiel medzi investiciami a cigmi.

s we

v oktobri 2009 (medzirny pokles o 0,1 %). Vyvoj inflacie bol ovplyvnenyeplovSetkym
poklesom cien komodit s naslednym dopadom do cieergd a potravin. Negativny
prispevok dosahovali koncom roka 2009 aj ceny pysaimych tovarov¢o bol ddésledok
ekonomickej krizy a znizeného spotrebsteeho dopytu. Rovnaky faktor vplyval aj na ceny
sluzieb, ktoré spontavali medziréni dynamiku p&as celého roku 2009. Medzémé
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poklesy cien zaznamenali aj vyrobcovia (priemysajni stavebnictve), kemuseli reagoua
na nizsi dopyt po vyrobkoch a sluzbach. Najvyra@eega vSak prepadli ceny nehriuiesti.
Tie sa znizili vroku 2009 oviac ako 11 %. Readiovak na slabsi dopyt na trhu
nehnuténosti a pravdepodobne sa udiala aj korekcia z pestiajuceho obdobia. Ofyy,
avSak tiez negativny, vyvoj bol zaznamenany prngegkiovych nakladoch prace (ULC). Tie
sa v dbsledku vyrazného prepadu produktivity praggvom Stvtroku 2009 a subezného
rastu kompenzécii na zamestnanca vyznamne zWsilalSom obdobi uz ULC sporfavali
svoju medzirénu dynamiky, kéZze sa mierne zvysil rast produktivity prace. Zaycelk
dosiahol rast ULC hodnotu 7,2 %0 predstavovalo zrychlenie v porovnani s rokom 2008
0 4,7 percentualneho boduc&kava sa vSak, Ze tento vyvoj bol lencakny a spdsobeny
krizou a v strednodobom horizonte neohrozi konktiesthopnasSlovenska.

Strednodobé predikcia NBS P1Q-2010

NajnovSia predikcia NBS je zaloZzena na predpoklad@urépskej centralnej banky
o externom prostredi pre Slovensko avychadza I[egaogch zverejnenych udajov
o aktualnom vyvoji naSej ekonomiky.

V pripade komodit progn6za predpokladd, Ze prieeneany ropy za barel dosiahnu v roku
2010 urové 75,1 USD a vroku 2011 urower9,8 USD. Ceny neenergetickych komodit
v americkych dolaroch by mali v roku 2010 vyrazzeag’ (18,4 %), v roku 2011 by mal by
ich rast mierny (2,7 %). Bilateralny vymenny kurtJ®/USD je stanoveny priemerom za
dvojtyZdiové obdobie do terminu uzavierky a dosahuje Grdy88 pre obdobie @as celého
horizontu progndzy. Na celom horizonte prognozyradpokladaju nizSie arovne cien ropy
a nizSie rasty cien neenergetickych komodit v poaov s decembrovou predikciou ECB.
Predpoklady o vyvoji ekonomiky u naSich hlavnycltloddnych partnerov naztigu vyrazné
zlepSenie v roku 2010 a miernelalSich rokoch na horizonte prognozy.

Predikcia NBS vychadza z poslednych zverejnenychjoWd o stave ekonomiky a tiez
z aktualnych predstihovych indikatorov. Udaje oajjvhrubého domaceho produktu
(sezbénne &istené medzisteroéné rasty) v priebehu roku 2009 nazma, Ze po vyraznom
prepade v prvom Stiroku sa ekonomika pomaly s postupne mierne rastaeihmtantnym
dopytom zotavuje, k& bol zaznamenany rastdalSich troch nasledujucich Stwokoch.
Tento pozitivny vyvoj bol predovsetkym doésledkoradriych stimulov v Eurépe a uireenej
menovej politiky vo forme nizkych uUrokovych sadzieldostatku likvidity v bankovom
sektore. K medzistyrocnym rastom prispelo najmé zvySenie exportu a mieasy spotreby
domécnosti. Mesaé Udaje o priemyselnej a stavebnej produkcii dgiileoveé indikatory
o novych objednavkach v priemysle, o ekonomickomtisente a spotrebifskej dovere
nazn&uju postupné ozivovanie ekonomiky. Centralna bamkhrala do Uvahy aj vplyv
novych priamych zahragnych investicii (najmé v automobilovom priemyslejoanako aj
budovanie infrastruktiry vo forme PPP projektowysimkou tretieho balika, ktorého
financovanie nie je zafiadorieSené). Tieto faktory zvySuju rast fixnych esticii najméa
vroku 2010. Na celom horizonte by sa mal ziypsla® rast disponibilného prijmu
domacnosti¢o by sa malo premietiudo akcelerujucej dynamiky spotreby. Obidva tieto
faktory by mali kladne prispievak rastu HDP v progn6zovanom obdobi,¢pm doméaci
dopyt by mal postupne akcelerdvaRast HDP by mal hypodporovany najma ozivenim
v zahranti, ¢o by sa nasledne malo prejaaj rastom domaceho dopytu. VIadna spotreba by
mala v nasledujucom obdobi sice medairas, avSak vzhadom na nutnaskonsolidacie
sa tento rast sporfigie. Negativny prispevokistého exportu vroku 2010 vychadza
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z predpokladu o dovoznej né&rwsti investicii, zvySeni spotreditkého dopytu a obnove
cyklu zasob.

Graf 2

Prispevky kompomentov HDP k jeho rastu (v p.b.)
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Postupné mierne ozivovanie ekonomiky v prognézowamidobi sa prejavi na trhu prace
S ukitym oneskorenim. Aj v roku 2010 budu prevléddsa trhu prace negativne tendencie
z roku 2009, k& sa predpokladaralSi, avSak uz len mierny pokles zamestnanosti. Pri
opatovnom nastartovani ekonomiky sa najprv bud@wal dostupn&’udské zdroje, péom

by mal rag pcocet odpracovanych hodin v ekonomike. A#&alSom obdobi so zvySovanim
ekonomickej aktivity sa predpoklada aj rast zammsbsti s naslednym poklesom miery
nezamestnanosti. VEadom na zatiakrehké ozZivenie a neistoty spojené s vyvojom skagto

a slovenskej ekonomiky by sa mala situacia na pface zlepSovalen vé’'mi postupne.

V oblasti mzdového vyvoja sacakava v sulade so zlepSujucimi sa hospodarskymi
vysledkami firiem akcelerujuci trend rastu realnyampenzacii na zamestnanca na celom
prognézovanom horizonte.

Miera inflacie v roku 2010 by mala dosialthaSte niZzSiu priemernd hodnotu ako v roku
2009. Suvisi to s aktualnym vyvojom,&eniera inflacie v prvych dvoch mesiacoch dosiahla
zaporné hodnoty. Prejavil sa efekt znizenia reqigeh cien a pokles spotrebnej dane
Zz motorovej nafty. Taktiez ceny priemyselnych t@wabez energii medzitoe poklesli. Na
druhej strane akcelerovali ceny spracovanych apmaesvanych potravin. V nasledujdcich
mesiacoch by mal podobny vyvoj pokoaa’. Na jednej strane sa predpoklada len mierny
rast cien sluzieb, sporf@mvanie rastu cien potravin a umierneny rast cigenprselnych
tovarov bez energii. WalSich rokoch boli vramci predikcie inflacie zapwaané
predpoklady o raste cien energetickych a neenekyeth surovin, ktoré budd pdsébi
prorastovo. Po odzneni tlmiacich efektov z roku @Gk vdalSich rokoch predpoklada
postupné zvySovanie inflacie k 3 &g, bude suvisiés ozivovanim ekonomiky.
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V porovnani s predchadzajucou predikciou z decen2@9 sa predpoklada na roky 2010
a 2011 mierne vySsi rast HDP (o 0,1 percentudlnedau), ¢o by malo odzrkakbva
priaznivejSi vyvoj najmd zahramého dopytu, ktory by sa mal premiefnaj do rastu
domaceho dopytu. VySsi zahramy dopyt by mal pozitivne pdsabha exportni vykonnds
slovenskej ekonomiky. V ramci Struktary HDP naj\gmajSia zmena v roku 2010 nastala pri
predpokladoch o raste exportu aimportu, ktoré @t maznamenavyssie dynamiky ako
v predchadzajucej predikcii s negativnym dopadomasaHDP. Vyvoj na trhu prace by mal
zosta v porovnani s decembrovou predikciou rovnako reggt na celom horizonte
prognézy.

Graf 3

Predikcia rastu HDP v stalych cenach
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V oblasti cenového vyvoja sa v porovnani s decemturgoredikciou ¢akava na roky 2010
a 2011 nizSia priemerna inflacia. V roku 2010 byntalo by ovplyvnené pomalSou ako
ocakavanou inflaciou v poslednych mesiacoch (v ceséchieb a priemyselnych tovarov bez
energii), vyraznejSim akocakavanym poklesom regulovanych cien energii a nnize
spotrebnej dane z nafty (ktoré sa v predchadzapregjikcii n€akalo). Na druhej strane bol
zaznamenany aktuélny vysSi rast v cenach potrd@iedikcia na rok 2011 predpoklada
v porovnani s P4Q-2009 mierne zniZzenie priemernglealzirédného tempa rastu HICP
predovSetkym v désledkuwakavanej pomalSej dynamiky cien sluzieb.

Rizika v realnej ekonomike aj v cenovom vyvoji vesinodobej predikcii P1Q-2010 su viac-
menej vybilancované. Riziko smerom nahor predstavajychlend vystavba v oblasti
infraStruktary, nové investhé projekty avysSi ako ¢akdvany rast kompenzécii na
zamestnanca s dopadom na akcelerujucu dranspotrebu. Rizika smerom nadol &&)u
skortenie vladnych stimulov a konsolidacia verejnychafiaii. Iny ako predpokladany vyvoj
zahrantného dopytu predstavuje riziko na obidve strany.



Pohady na ekonomiku Slovenska 2010

60

Tabu’ka 1
Strednodoba predikcia (P1Q-2010) zakladnych makroekonomickych ukazovatel’ov
Ukazovatel' 2009 2010 ‘ 2011 2012 2009 2010 | 2011
Skutoénost' Prognoza Rozdiel v porovnani s P4Q-2009
Ceny (medziroéna dynamika)

Inflacia merana HICP (priemer) 0,9 0,7 2.4 2.9 0,0 -0,5 -0,1

Inflacia merana CPI (priemer) 16 1.0 2.2 3.3 -0,1 -0,% -0,9

TLC (kompen. na zamestnanca v b.c./prod. prace ESA 95 vsc) 7.2 22,1 1.4 2.7 -0.2 0,2 -0.6

Produktivita prace ESA 95 (HDP s.c./zamestnancst’ ES4A 93) -24 4.5 4.0 3.8 0.0 0,1 0.2

Eompen. na zamestnanca v b.c. 47 2.3 5.4 6.6 -0,1 0.3 -0.4

Ekonomicka aktivita (medzroéna dynamika, ak nie je uvedené inak)

HDP redlny -4.7 3.2 4.4 4.2 0,1 0,1 0.1
Konetna spotreba domacnost -07 14 3.8 41 04 1.3 0.0
Eoneénd spotreba verejne] sprévy 2.8 16 2,0 0.2 =21 -14 -07
Tvorba hrubého fizného kapitih -10,5 36 0,7 3.5 -0,1 0,6 -1,0

Vywor tovarov a slufieb -16,5 14,2 6,5 6.8 -0.3 7.5 0,0
Dovoz tovarow a sluieb -17.6 16,0 4.8 5.8 0% 7.6 04
Hruby dispenib. déchodok domacnost redlny -0,2 2.2 34 4.0 -1.2 1.3 -04
Output gap (% = petencidlneho produkiu) 37 -6.4 -5.7 -5.8 -0,1 0.0 0.0
Trh prace
Zamestnanost podla ESA 95 (medzrotna dynamia) 2.4 -13] 04 04 0 0.1 01
Miera nezamestanost podfa VZPS (4) 12,1 14,0] 13,6 13,3 0,6] 14| 1,1
Platobna bilancia

Otvorenost’ ekonomiky (% HDE) 1358 1540 1549 1571 2,2 13,3 14,3

Obchodna bilancia (V% HDP) 1% 12 2,2 2.6 0,3 1,5 1,0

Eilancia slufieb (% HDF) -2,0 -1,6 -1,3 -1,1 -0,2 -0,1 0,0

Befuy tEet (W0 HDP) -3,.2 -3,.2 -6 -0.7 0.6 1,2 06

Beiny a kapitalovy et (% HDF) -2,5 -16 0,2 1,1 0.4 0.5 03
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Makroekonomicka vykonnos t’ slovenskej ekonomiky
v roku 2009 a odhad jej vyvoja v roku 2010

Jan HalusSka a kolektiv
INFOSTAT Bratislava

V prispevku je analyzovany vyvoj vybranych makroekonomickych ukazovate-
lov realneho sektora slovenskej ekonomiky v roku 2009. Okrem stru¢nej analyzy ich
vyvoja je v hom prezentovany a interpretovany aj odhad vyvoja makroekonomickej
vykonnosti (meranej vyvojom tvorby readlneho HDP) ekonomiky SR v roku 2010, a to
spolu s odhadom vyvoja inflacie, miezd a situacie na trhu prace. Prezentované od-
hady zohfadnuju skutoCny vyvoj zakladnych makroekonomickych proporcii sloven-
skej ekonomiky v roku 2009 a prihliadaju aj na aktualne progndzy vyvoja v relevant-
nom vonkajsom ekonomickom prostredi.

Hruby domaci produkt

Vplyvom globalnej hospodarskej krizy zaznamenala slovenska ekonomika v
minulom roku pomerne vyrazny pokles makroekonomickej vykonnosti. Z predbez-
nych udajov vyplyva, Ze tvorba HDP bola oproti roku 2008 niZSia - realne 0 4.7%,
nominalne o 5.8%. Pokles tvorby HDP v beZznych cenach vSak suvisel nielen s nizSou
vykonnostou ekonomiky, ale aj s poklesom Uhrnnej cenovej hladiny v hospodarstve
(vyjadrenej deflatorom HDP) o 1.2% oproti roku 2008.

K hospodarskej recesii doSlo primarne vplyvom poklesu agregatneho dopytu
o vySe 11%, ktory bol désledkom poklesu domaceho dopytu aj vonkajSieho dopytu.
Pokles agregatneho dopytu sa vSak z kvartalu na kvartal zmierfioval, a preto sa za-
roven zmierfnoval aj pokles tvorby HDP, pokial ide o porovnanie na medziro¢nej ba-
ze. AvSak z hladiska porovnania na medzikvartalnej baze sa tvorba sezénne ociste-
ného realneho HDP poc&nuc od 2. Stvrtroka 2009 sustavne zvySovala.

Nevyhnutnym dosledkom poklesu agregatneho dopytu bol pokles produkcie.
Jej objem vytvoreny v celom hospodarstve sa zniZil oproti roku 2008 takmer o 11%,
¢o zodpoveda poklesu agregatneho dopytu. K najva¢Siemu poklesu produkcie doslo
vlani uz v 1. Stvrtroku (cca o 14%), v ktorom sa okrem vplyvu globalnej krizy prejavil
aj vplyv plynovej krizy. Nasledne sa pokles produkcie tiez zmierfioval a vo 4. Stvrtro-
ku predstavoval zhruba 6%.

Dvojciferny pokles agregatneho dopytu ide predovSetkym na vrub prepadu
vonkajSieho dopytu o vySe 16%, ale nemalou mierou k nemu prispel aj doméci dopyt,
ktory sa znizil o viac ako 6%. Zatial ¢o vonkajSi dopyt zaznamenal v minulom roku
najhlbsi pokles uz v 1. Stvrtroku (o vySe 25%), pokles domaceho dopytu kulminoval
v 2. Stvrtroku (o vySe 7%). Pokles tychto dvoch agregatov vSak pokracoval aj v 2.
polroku 2009, za zmienku vSak stoji, Ze vo 4. Stvrtroku 2009 bol uz pokles vonkajSie-
ho dopytu mensi ako pokles domaceho dopytu.

Hlavnou pri¢inou poklesu doméaceho dopytu bol pokles investicného dopytu
0 vySe 10%, jeho pokles vSak kulminoval uz v 2. Stvrtroku (o vySe 17%). K poklesu
domaceho dopytu Ciastone prispel aj spotrebitelsky dopyt, ktory bol vlani nizsi cca
0 1%, ale najvacsi pokles zaznamenal az vo 4. Stvrtroku (cca o 2%). Prehlbovanie
poklesu spotrebitelského dopytu pramenilo z kupnej sily obyvatelstva, ktora sa
v priebehu minulého roka zniZzovala nielen vplyvom spomalovania rastu miezd, ale
najma v dosledku poklesu zamestnanosti a rastu nezamestnanosti. Tretia hlavna
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zloZzka domaceho dopytu, ktorou je kone€na spotreba verejnej spravy, zaznamenala
vlani reélny rast o necelé 3%, ¢im pokles domaceho dopytu zmiernila.

Je do urcitej miery paradoxom, Ze obchodna bilancia dosiahla prebytok prvy-
krat v historii az v krizovom roku. Jedna sa o prebytok 1.187 mid €, ¢o predstavuje
1.9% HDP v beznych cenach. KedzZe bilancia sluzieb zaznamenala naopak historicky
najvyssi deficit 1.246 mld €, ktory je v absolutnej hodnote dokonca vySSi ako preby-
tok obchodnej bilancie, skoncila celkova bilancia obchodu s tovarmi a sluzbami
s deficitom cca 0.059 mld €. Jedna sa vSak o deficit radovo nizSi ako 1.245 mid €
(2.3% HDP v b. c.), ktory zaznamenala v roku 2008, a preto mozno konStatovat, Ze
Cisty vyvoz bol faktorom, ktory vlani prispel k zmierneniu poklesu HDP, pretoze vyz-
namne zredukoval vplyv poklesu domaceho dopytu.

Odhad vyvoja makroekonomickej vykonnosti slovenskej ekonomiky v roku
2010 je zaloZzeny na predpoklade, Ze sa obnovi rast agregatneho dopytu. K obnove-
niu jeho rastu by mal prispiet doméci i vonkajsi dopyt!, ich oZivenie v&ak nebude
s velkou pravdepodobnostou pramenit z prekonania dosledkov hospodarskej krizy,
ale skér z velmi nizkej zakladne pre medziro¢né porovnavanie. Odhadujeme, Ze
tvorba HDP stipne v roku 2010 reélne o 2.9%, nominalne o 3.5%. Uhrnn& cenova
aroven vyjadrena deflatorom HDP by teda mala byt oproti minulému roku vysSia
0 0.6%. Riziko, Ze rast vykonnosti ekonomiky moéze byt niz8i, nemozno vylucit. Vel-
kost tohto rizika zavisi od miery splnenia/nesplnenia dnesnych o¢akavani, ktoré pou-
kazuju na moznost, Ze oZivenie ekonomického vyvoja v Nemecku, ktoré je hlavnym
obchodnym partnerom SR, bude mat tvar W.

Spotrebite I'ské ceny

Realny pokles makroekonomickej vykonnosti slovenskej ekonomiky bol v mi-
nulom roku sprevadzany vyraznym spomalenim dynamiky rastu cien na spotrebitel-
skom trhu. Kym v roku 2008 stupla ich uhrnna hladina v priemere 0 4.6%, vlani sa
zvysila len o 1.6%, o predstavuje jej historické minimum?. Pokles celkovej inflacie
bol v rozhodujucej miere spésobeny vyraznym poklesom jadrovej inflacie, ale Cias-
tocne k nemu prispelo aj spomalenie dynamiky rastu regulovanych cien. Jadrova in-
flacia sa totiz znizila zo 4.6% v roku 2008 na 0.5% v roku 2009 (v priemere), k Comu
prispel predovsetkym redlny pokles cien potravin a nealkoholickych napojov a cien
v doprave (vplyv nizZSich cien ropy na svetovych trhoch).

Regulované ceny sa vlani zvysSili v priemere 0 4.2% a v porovnani s celkovou
inflaciou i jadrovou inflaciou teda stupli podstatne viac. K ich rastu prispel opat’ rela-
tivne najviac nérast cien suvisiacich s byvanim a cien v zdravotnictve, ktoré medzi-
ro¢ne stupli zhodne o 6.6% (v priemere). Zatial ¢o narast cien savisiacich s byvanim
bol v porovnani s rokom 2008 mierne nizsi, nérast cien v zdravotnictve bol naopak
mierne vyssi.

Celkové inflacia mala vlani vyrazne klesajuci trend, kedZe uhrnna hladina
spotrebitel'skych cien po¢as celého minulého roka viac-menej stagnovala. V decem-
bri 2009 sa inflcia znizila az na 0.5%, teda vyrazne pod jej priemernu Uroven v mi-
nulom roku (1.6%). Hlavnou pri¢inou poklesu celkovej inflacie na historické minimum
bola globalna hospodarska kriza, v désledku ktorej neexistoval vyraznejsi tlak na rast
spotrebitel'skych cien ani zo strany nakladovych a ani dopytovych faktorov. Netreba

! Mierne oZivenie vonkajSieho aj doméaceho dopytu signalizuju Statistické Gdaje o novych objednav-
kach v priemysle - tak zo zahranicia, ako aj z tuzemska - v januari tohto roka.

2 Pokles inflacie o 3 percentuélne body - z 3.9% v roku 2008 na 0.9% v roku 2009 v priemere - vyplyva
aj z jej merania pomocou HICP.
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vSak zabudat ani na euro, ktorého zavedenie tiez timilo rast cien a tym prispievalo
k poklesu inflacie. ESte nazornejSie to dokumentuje vyvoj jadrovej inflacie, ktora od
augusta do decembra 2009 dosahovala dokonca zaporné hodnoty, ¢im fakticky pou-
kazovala na hrozbu deflacie v slovenskej ekonomike?®.

Uhrnna cenova hladina vykazovala znaky stagnéacie aj v prvych dvoch mesia-
coch tohto roka. V januari 2009 sice stupla oproti decembru 2008 o 0.2%, v porov-
nani s rovnakym obdobim minulého roka to vSak predstavuje len poloviény prirastok,
ruari sa jej rast zastavil, kedZe oproti januaru zaznamenala nulovy prirastok. V dé-
sledku toho klesla medziro¢na miera celkovej inflacie v januari a februari tohto roka
na O.:l%, ¢im vyrovnala jej doterajSie historické minimum z oktdbra resp. novembra
2009

Ocakavany vyvoj relevantnych faktorov nasvedcuje skér tomu, Ze sucasny
charakter vyvoja cien na spotrebitelskom trhu sa v kratkodobom horizonte prilis ne-
zmeni. Tlak na ich rast by mal byt nadalej vyrazne timeny zo strany nakladovych aj
dopytovych faktorov. Ceny priemyselnych vyrobcov zaznamenali totiz pokles aj
Vv januari tohto roka (medziro€ne o 5.4%), a tak ich pokles trva uz 10 mesiacov. Na
druhej strane, kupna sila obyvatelstva je oslabena pomalSim rastom miezd a stale
rasticou nezamestnanostou.

Napriek tomu je velmi pravdepodobné, Ze vplyvom bazického efektu bude
medziro¢na inflacia postupne mierne rast, ale hranicu 1% by mala prekrocit az v 2.
polroku tohto roka. Priemerna miera inflacie by mala tohto roku dosiahnut 1.2%, ¢o
by znamenalo jej nové historické minimum. Riziko pre mozny vySSi narast inflacie
predstavuje cena ropy na svetovych trhoch, ktora vilani postupne rastla a nemozno
vyllucit, Ze jej rast bude pokracovat aj tohto roku.

Trh prace a mzdy

Vyvojové tendencie na trhu prace boli v minulom roku vplyvom globalnej hos-
podarskej krizy velmi nepriaznivé. Vyrazny pokles dopytu zasiahol aj trh prace a vie-
dol k opatovnému prehibeniu nerovnovahy na fiom, o dom svedgi vyvoj zamestna-
nosti aj nezamestnanosti. Pokles dopytu na trhu prace je zretefny aj z makroekono-
mického hladiska, pretoZze celkova zamestnanost v hospodarstve klesla oproti roku
2008 v priemere 0 4.5% (podla Statistického vykaznictva), resp. o 2.8% (podfa meto-
diky VZPS). NavySe, pokles dopytu na trhu prace sa vlani z kvartalu na kvartal prehl-
boval, pretoze vo 4. Stvrtroku 2009 zaznamenala celkova zamestnanost pokles
0 5.6% (podla Statistického vykaznictva), resp. 0 5.5% (podfa metodiky VZPS). PocCet
nezamestnanych sa tym vo 4. Stvrtroku 2009 zvysil na 374.6 tisic os6b (v metodike
VZPS), ¢o je medziroCne viac takmer o 60%, resp. o 140 tisic os6b. Miera neza-
mestnanosti stapla na 13.9% (podfa VZPS), kym vo 4. Stvrtroku 2008 predstavovala
8.7%.

KedZe pokles makroekonomickej vykonnosti slovenskej ekonomiky bol viani
relativne vySSi ako pokles celkovej zamestnanosti, je zrejmé, Ze na makrodrovni do-
Slo k poklesu produktivity prace. Produktivita prace zaznamenala oproti roku 2008
pokles v stalych i beznych cenéch, ¢o sa zakonite muselo prejavit aj vo vyvoji miezd.

3 Deflacia bola zaznamenana len v oktébri 2009, a to pri merani vyvoja cien na spotrebitelskom trhu
pomocou HICP. Uhrnna hladina spotrebitelskych cien bola totiz medziroéne nizsia 0 0.1%, k omu
doslo prvykréat v naSej doterajSej historii.

* Pri merani vyvoja cien na spotrebitelskom trhu pomocou HICP v&ak bola Ghrnna hladina spotrebitel-
skych cien v januari a februari 2010 medziro¢ne niZSia o0 0.2%, ¢o poukazuje na riziko deflacie.
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Mzda na makrourovni sa sice neznizila, ale dynamika jej rastu sa viditelne spomalila.
Priemerna mesacna nominalna mzda sa v celom hospodarstve zvysila o 3%, resp.
0 22 € a dosiahla 744.5 €. V porovnani s rokom 2008 sa jej rast spomalil o vySe 5
percentualnych bodov. Vdaka vysSie spominanému poklesu celkovej inflacie na his-
torické minimum si v minulom roku udrzala rast aj realna mzda, ktora sa v celom hos-
podarstve zvysSila 0 1.4%.

Domnievame sa, Ze oCakavané obnovenie rastu slovenskej ekonomiky v roku
2010 bude znamenat len vytvorenie nevyhnutnych predpokladov, aby sa situacia na
trhu prace mohla zaCat postupne stabilizovat. Preto je velmi pravdepodobné, Ze po-
kles dopytu na trhu prace bude tohto roku eSte pokracovat, ale pokles celkovej za-
mestnanosti sa zmierni. Odhadujeme, Ze zamestnanost v celom hospodarstve tohto
roku klesne o 1.1% (zhodne podla obidvoch metodik). V suavislosti s tym by mal po-
¢et nezamestnanych os6b v roku 2010 vzrast cca na 393 tisic (v priemere), Comu by
mal zodpovedat’ narast miery nezamestnanosti na 14.4% (podla VZPS). Pocet ne-
zamestnanych osdb by bol medziro¢ne vysSi zhruba o 70 tisic oséb a miera neza-
mestnanosti o 2.3 percentualneho bodu.

Ocakavané obnovenie rastu slovenskej ekonomiky v tomto roku by malo byt
zaloZené najma na raste produktivity prace. Pre rast priemernej mzdy na makrourov-
ni sa tym sice vytvoria priaznivejSie moznosti ako vlani, ale vzhlfadom na vyraznu
nerovnovahu na trhu prace mozno skér oCakavat, ze dynamika jej rastu sa spomali
aj v tomto roku a - na rozdiel od minulého roka - zaostane za rastom produktivity pra-
ce. Odhadujeme, Ze v roku 2010 sa nominalna mzda v celom hospodarstve zvysi o
2.6%, C€o pri predpokladanej urovni priemernej inflacie (1.2%) vedie k rastu reélnej
mzdy o 1.4%.
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Progndza rastu ekonomiky v najblizSich rokoch
Jan Téth

Pre vypdet prognozy rastu sme pouzili posledny predpoklaiCtedit o odhade
ekonomického vyvoja v eurozéne. Ako nasi kolegogja; pripade Slovenska sme
zohradnili fakt, zecad’ fiskalnych stimulov vyprsi a teda existuje rizikdivenia

v tvare ,W*.

Graf 1: Rast HDP v USA bez fiskalnych impulzov
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Napriklad — pre Slovensko Kmai délezity program Srotovného — sa skiovo va:Sine
krajin do leta 2010.

Graf 2: Program ,Srotovného” v najvaéSich ekonomikach
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V pripade Slovenska vSak treba Patini’ rozbiehajlce sa projekty PPP vo forme
vystavby didini¢cnej siete, ako aj zvySovanie kapacity v automolafo\priemysle
(VW) a eletrotechnickom priemysle (AU Optronicsnp&aing). Tieto investicie
predstavuju spolu objem 5 mld EUR, resp. 9% HDRjblizSich 5 rokoch.

Na zaklade prieskumov v priemysle (nemecké IFO, ZERUropsky PMI)
predpokladame silny rast v priemysle v prvom palratatid ¢o spotreba domacnosti
bude vémi slaba a stavebnictvo (najma vystavba budovysjatime svoje dno len

v tomto roku.

Graf 3: Rast SK priemyslu vs. nemecké prieskumylFGa ZEW
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Od za&iatku krizy sa nezamestnatiaysila na Slovensku o vyraznych 5,5%,
najvyssi narast v ramci V4. Sektor sluzieb bude teal’alej trpie’ v tomto roku.
Inflacia mierne vzrastie vplyvom exogénnych fakto(eomodity a potraviny).

V druhej polovici roka predpokladame znizenie dyikgmedzi-St¥rocneho rastu
HDP aj v pripade priemyslu. Tento rok vSak budeémhe ovplyvneny béazickym
efektom. Preto progndzujeme rast HDP o vySe 3%jelapomu, Ze tento rast nebude
znamengé zd'aleka také silné medzi§ocné rasty. A preto vidime rizika skér na
hornej strane odhadu.

Pre bududce roky budedwjlce ozivenie celosvetového obchodu a dopytu @ ted
situdcia v nemeckom priemysle. Takisto trebal’adhi’ aj progn6zu PPP projektov,
ktoré budu k ultimu prognozy spésobéyaokles dynamiku rastu (bazicky efekt).
Spolu s ¢akavanim posilnenim regionéalnych mien, by Slovemskblo na’alej
benefitovad z lacnej ceny vyroby.

Tab 1: Odhad rastu HDP pre najblizSie roky

2009 |2010p | 2011p | 2012p | 2013p
Rast HDP -4,7 3,1 3,8 4,5 4,0
Zdroj: UniCredit Bank
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Graf 4: Objem vyroby (pred-krizové max = 100,
sez.@ist.+jednoraz.efekty, HDP)
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Strednodoba prognoza vyvoja ekonomiky SR v rokoch@L0 — 2013
s vyhPadom do roku 2015

Midterm forecast of Slovak economy for the period @10 - 2013
Marek Radvansky, Viliam Palenik, Saia Slobodnikov&?

Abstract: Forecasting of future economic development aftaiteqa short time after
beginning of global economic crisis is more thatomplicated task. The main uncertainty is
about process of recovering from this crisis arithbity of policy decisions taken as well as
their efficiency. Nevertheless, it is necessaryléwelop such forecasts, to collect them and
compare different approaches of particular foreegseams. This article represents approach
of team of Institute of Economic Research, Slovakdemy of Sciences. Forecast is based on
econometric model and is focused on GDP and itspoments, labour market and public
budget incomes. Time horizon is limited by yeard@@nd 2015 and goes two years beyond
the end of financial programming period of the EU.

Key words: Economic forecast, Slovak Republic, economic ¢riSiBP growth
Kruacové slova:Ekonomicka progndza, Slovenska Republika, hospkdansza, rast HDP

Uvod

Viac ako rok po vypuknuti finamej krizy a naslednej recesie svetovych ekonomik je
stadle naréné prognézowva ich buduci vyvoj. O to zlozZitejSie je prognézovarbhudiceho
vyvoja takej malej a vysoko otvorenej ekonomikyoakje Slovensko. Hlavné indikatory
globalneho rastu podliehaju turbulentnym zmenangpho rezultuje vyrazna neistota
a opatrnos v prognézovani makroekonomickych wéhi. Pa@&as roka apol od nastupu
hospodarskej recesie boli vSetky makroekonomickégmidzy vyrazne prehodnocované
s mesanou pravidelnou. V polovici roka 2009 doSlo k stabilizacii odbadbuduiceho
vyvoja aiba k miernejSiemu prehodnocovaniu progmzakavanim mierneho rastu
a ozivovania ekonomik po silnej recesii v roku 2008apriek tomusa niektoré vigc menej
skryté problémy prejavili az v neskorSom obdobiprnahroziaci cross-default Grécka.
Zarover vaSina prognostickych timov bola v krizovom obdobatopa pri znizovani rastov
smerom k zapornym hodnotdm a zostavala nachylnapéakea’ pozitivnejSie ¢dakavania.
Ako priklad mézeme uvigspublikaciu Eastern Europe Consensus Forecasts HEB@ra
kazdy mesiac prinadSa pid upravovanych prognéz na rok 2009 a 2010 prénkrajrednej
a vychodnej Eurépy - Graf1

! Ing. Marek Radvansky, Ekonomicky Ustav SAV, Sarc66, Bratislavallarek.Radvansky@savba.sk

2 Prispevok bol vypracovany v ramci projektu VEG/&/0082/09.

% Na konsenzualnej prognéze EECF pre Slovensko g&llpo9 nezavislych prognostickych pracovisk. Eviduje
aj 6 progndz vladnych a medzinarodnych institldiiprognéz, ktoré boli odhadnuté pred septembrom8200
tento systém predpovedal rast HDP Slovenska n206® na Grovni +6,3 % v stalych cenach. Od septambr
2008 sa prognozy tych istych prognostickych praslowia rok 2009 zali prehodnocovasmerom k zapornym
rastom. Napriklad progn6za z novembra 2009 na 0610 Zpresnila predpokladany hospodarsky poklegga -
%. Oproti ¢akavaniam spred roka bola tato prognéza nizSikroea 9 percentudlnych bodov. Na rok 2010 je
vSeobecne &akavany mierny rast HDP v stalych cenach na Gur2yps (marec 2010).
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Nestabilita vonkajSich aj vnutornych faktorov podimijicich buduci vyvoj v strednodobom
horizonte méze vytvaravysSie rizikd pri odhadovani buduceho vyvoja. Riadhna
progndza zobrazuje najpravdepodobnejSi vyvoj ekdkypi®@R vychadzajuci z predpokladov
0 vyvoji vnutorného a vonkajSieho prostredia v ma2010. Predkladand prognoéza je
strednodobé s vyladom do roku 2015.

Graf 1 - Historicky vyvoj prognézy HDP Slovenska vjednotlivych mesiacoch tvorby
prognézy
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Zdroj: Eastern Europe Consensus Forecast
Pouzita metodolégia (Model B_IER_ECM_0994)

PredloZzend progn6za vznikla za pomoci makroekonashic ekonometrického
modelu Slovenska, ktory bol vytvoreny na Ekonomiokiastave SAV (ekonometricky model
SAS B_IER_ECM_09qg4) vytvoreného v marci 2010. Jezany na Stwirocnych datach od
prvého Stwfroku 1995 po posledny Stirok roku 2009, teda 60 pozorovani. Prognodza je
strednodoba do roku 2015. Zdrojmi tdajov su Stakigtirad SR, Narodna banka Slovenska,
Ustredie prace, socialnych veci a rodiny a Mingter financii SR. Model ma
makroekonomické zaklady, je dopytovo orientovaoygdeleny na 5 blokov (blok trhu prace,
blok Statneho rozptu, blok cien, blok zahratmého obchodu a blok HDP). Bloky su
primérne zostavené v nominalnych hodnotéach a jédéatlozky HDP su nasledne deflované
cez cenoveé indexy okrem bloku zahtar@ho obchodu. Model obsahuje 52 rovnic, z toho je
31 stochastickych a 21 identit. Stochastické rawngri tvaru ECM (error-correction).
V jednotlivych rovniciach su pouzité integrovanaésové rady rovnakého radu na zaklade
testu na jednotkové korene (unit-root) a dlhodobgnovaha je v rovniciach vyjadrena
pomocou kointegkamych vz'ahov.

Predpoklady prognozy

Predkladan& prognéza berie do Gvahy mnoZstvo exggérfaktorov ovplyiujlcich
buddci vyvoj, z ktorych niektoré su Zddiska buduceho vyvojarécové. Vziradom na
siktasny turbulentny vyvoj, ako aj snahu vlad o zmiereedopadov krizy a oZivenia
ekonomik pokladame za potrebné poukama faktory, ktoré by mohli vyvoj ekonomiky
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zvratit smerom k vyraznejSim rastom, alebo naopak ¢gimé ekonomickym problémom.
Md&zeme ich rozdefina vonkajSie a vnutorné. Pod vonkajSimi faktoroziumieme tie, ktoré
sa nedaju vyrazne ovplywhidomacou hospodarskou politikou a domacou hospkdar
¢innog’ou. Asi najvyznamnejSim z tychto faktorov je prélaigice zotavovanie ekonomik z
globalnej ekonomickej krizy. Ekonomikylddajd0 nova ekonomickd rovnovdhu a su
vzhladom na tento fakt Veni citive na zmeny vé&kévaniach. Faktory vnatorného
ekonomického prostredia su naopak vyrazne owglyané a ovplyvnittné hospodarskou
politikou. Medzi ne patri napriklad tlavy systém, stav bankového sektérariame nastroje
vlady na boj proti dopadom krizy.

Hlavnymi predpokladmi sa znamky ozZivenia svetovkepremiky v priebehu roku
2010 (hlavne v druhej polovici), v strednodobom atiidrast zahratiného dopytu mierne pod
arowiami dosahovanymi pred krizou, postupny narast RZredjionov po silnom poklese
v roku 2009 av neposlednom raderpanie Narodného strategického reféngio ramca
(NSRR) na Grovni 75 % alokovanych prostriedkov piacerpani t+3. Mierny rast
spotrebitéskych cien po historicky najnizSich hodnotach wa34. kvartéli roku 2009 bude
strednodobo narastaa urovne okolo 2,5 %.

Graf 2 - Vyvoj harmonizovaného indexu spotrebit&skych cien (HICP) a CPI v rokoch 2004-2009
(romr)
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Faktory vonkajSieho prostredia

Na prelome rokov 2009 a 2010c¢ata globalna ekonomika signalizav@ostupné
zotavovanie. Pd@é vyvoja hlavnych ekonomickych indikatorov narazit@a svoje dno
v prvom polroku 2009 atakava sa prechod do kladnych rastov. S miernymkonesim sa
tento fakt prejavuje i na trhu préace.

Pre Slovensko je zZ'adiska zahratiného obchodulkicovy hlavne vyvoj v Nemecku
a v krajinach Eurozény. Europska Centralna Bankdecembri kladne revidovala svoju
progndzu rastu krajin Eurozény na rok 2010. Naptoeku sa svetova ekonomika nachadzala

* Tento princip umatuje cerpa’ prostriedky EU alokované v NSRR c¢ase do 3 rokov po skoeni
programového obdobia.
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v krizovom stave takmer cely rok 2009. Yatlom na dakavanu slabudinnog’ domacich
opatreni hospodarskych politikakavame, Ze vyraznejSi pozitivny obrat by mohotatiees?

v druhej polovici roku 2010. V budicom roku sa z&@D ofakava mierne oZzivenie
zahraniného dopytu (0,7%) a v nasledujucich obdobiachupaspéatovnej dynamiky rastu na
arovniach smerom k 2 % rastomk horizontu prognozy.

Vzhradom na vyvoj na zahramych finagnych trhoch bolo rovnako potrebné
prehodnoti aj ctakdvany vyvoj priamych zahramiych investicii. V najblizZSom obdobi nie je
mozné ¢akava ich vyrazny prilev ato najma z dévodazSej dostupnosti Uverov ato aj
napriek znizovaniu hlavnych drokovych mier na dddoe minima. VyraznejSie oZzivenie
investinej ¢innosti by mohlo nastav roku 2011. Spolu s mierne pronarodne orientowany
vyhlasenia lidrov krajin, ktoré su hlavnymi zdrojiRZl a najma so zvySenym rizikom
investicii vzifadom na novu ekonomicku realitu avzaehdsapitalu potrebného na
ocakavanu vinu akvizicii a fuzii bude zloZitejSielgket’ v roku 2010 zahradiny kapitél.

Vyraznym vonkajSim zdrojom financovania su aj miesky z podpornych fondov
EU. Predpokladame, Ze rozvojové prostriedky na poétenskym krajinam by nemali sy
v programovom obdobi 2007-13 zo strany EU obmedzévde moznédakava dokonca
zvy3enie prilevu prostriedkov z EU v#tdom na rieSenie dopadov krizy. Na druhej strane je
vSak otdzna absafpa schopnasa alokacia tychto prostriedkov v ekonomike SR.Kdaca
roku 2009 bolo reélnéerpanie prostriedkov Narodného Strategického Redagho Ramca
v objeme viac ako 10 mid. Eur na roky 2007-2013edhaténé, prtom v priebehu roka
2009 doslo iba k miernemu zlepSeniu tohto stavorékindikuje nedostasol pripravenod
Slovenska na rok 2018erpa prostriedky NSRR v dostatoom objeme. Tento fakt mbze
vyrazne negativne ovplyuhipoziciu Slovenska v priprave na roZfmvé a programove
obdobie 2013-17.

Graf 3 - Vyvoj 3-mea‘nej trokovej miery EURIBOR v krizovom
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Vzhradom na néa3 vstup do Eurépske menovej tnie (EMUhesaovéa politika stava
vonkajSim faktorom, nak&o je ovplywiované politikou Eurépskej Centralnej Banky (ECB),
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Je vysoko pravdepodobné, Ze v najblizSom obdobk de@B pokréova’ v expanzivnej
menovej politike zaloZenej na znizovani UrokovyckennV s(tasnosti dosahuju urokové
sadzby ECB historické minima (hodnota 3-néesdno Euriboru je mierne nad Urmwu 0,6 %

- graf 3). Napriek tomu menova politika Eur6pskejn@alnej Banky nemusi ztéuohova’
realne potreby malej otvorenej ekonomiky typu Siska hlavne v krizovom obdobi

Faktory vnatorného prostredia

Pri predpokladoch o vyvoji vnutorného prostrediapgtrebné vidié tri zakladné
faktory ovplyviujlice ekonomické prostredie — stav a Strukt(ranspéékonomiky, stav
bankového sektora a hospodarska politika.

Situécia v reélnej ekonomike je vyrazne ovplgvana vonkajSimi faktormi. Samotné
hlavné sektory hospodarstva je mozné povaZaaatrhové, dynamické a perspektivne. Na
druhej strane Struktira priemyslu na Slovensku jeiglostaténe diferencovana. Nosnym
pilierom Slovenskej ekonomiky je eSte stadle men&iep vd’kych podnikov. Vyraznym
negativnym vplyvom v roku 2009 bol prudky poklesteweho dopytu, ktory sa zakonite
odrazil v poklese produkcie &iny podnikov, ktoré su vyrazne orientované na expo
NajvyraznejSie sa to na Slovensku prejavilo v ps&leyroby dopravnych prostriedkov. Tieto
faktory budu v silnej miere pésabina pokles produkcie a tym aj vyvozov pri zaioveenej
vyznamne znizenych spotrebnych dovozaghpude mé za nasledok zhorSenie obchodnej
bilancie Slovenska. Vnutorny dopyt bol vSak vot8€f miere uspokojovany domacou
produkciou¢o prekvapivo viedlo k vyraznému prebytku v obchqgdrlancii SR.

Graf 4 — Index priemyselnej produkcie vo vybranychodvetviach @isteny o vplyv pdtu pracovnych dni
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Vyroba dopravnych prostriedkov Dodavka elektriny, plynua studeneho vzduchu

Zdroj: Statisticky arad SR

® pod realnou ekonomikou tu rozumieme stav a $trukpfiemyselnej vyroby, stavebnictva, sluZieb a.pod



Polady na ekonomiku Slovenska 2010 73

Bankovy sektor sa po vyznamnych zmenadiiatkom tohto storéia da hodnoti ako
zdravy. V Gverovych portfoliach bank sa po ozdravbankovéeho sektora v roku 2000
nenachadzali vyrazne nevyhodné produkty, ako \agdpbank postihnutych fin&mou
krizou. Zarove vSak tieto banky vyznamne zvySili (Madom na vyvoj u materskych
spolanosti) opatrnas pri poskytovani podnikafsekych Gverov. Rovnako nastala zmena aj
v pripade hypotekarnych averov s vy3Sou rizikovarapkou aj napriek nizkym zéakladnym
arokovym mieram a Gverov na developerské investigle sa vyrazne zvysila spolia’.
Napriek expanzivnej politike ECB sa tym poskytoeadiverov mierne zabrzdilo. Mnohé
z prebiehajucich projektov boli v krizovom obdolmzpstavené, alebo odlozené. Toto malo
vyznamny negativny efekt hlavne v sektore stavebaia zarove viedlo k poklesu cien.

Vyznamnym faktorom ovplywijlicim buduci vyvoj ekonomiky je upkavana
hospodarska politika viady. V roku 2009 ovpigvali hospodéarsku politiku SR odp@éania
Rady pre hospodarsku krizu (RHK), ktor4 schvalilesidtky protikrizovych opatreni.
Hospodarska politika vlady je vyrazne poznamen@adcovym pristupom smerom Kku
kompenzacii negativnych dopadov pre obystte. Nepredpokladame, Ze toto selektivne
rieSenie konkrétnych nasledkov bude prispiewastabilizacii celkového hospodarskeho
prostredia. V&Sina protikrizovych opatreni bola nesystémova amign kozmeticky
charakter. Z tohto dévodu sa vyrazne neprejavilamremovani celkovych dopadov krizy na
SR. Niektoré priame zasahy Statu, ako napriklad,&rotovné®, prispevky na zatBpranie,
pripadne marginalne zniZzenie odvodov do rezervnétmdu a nejasné dopady na
hospodéarenie Sociélnej ptiwne sa navonok javia ako nesystémové a neprirdsSajiazny
narodohospodarsky efekt. Tieto doda® vydavky boli a budu v dbésledku znizeného
hospodarskeho rastu sprevadzané vypadkami prijrerejného rozp&iu. NavySovanie
vydavkov vlady na socialne pokrizové opatrenia spolhypadkom na prijmovej stranke
v daiovych prijmoch bude ntanegativny vplyv na verejné financie. Planovanaaezjp/na
fiSkalna politika Statu sa prejavila aj pri schvél&tatneho rozgou na rok 2010 s vysokym
schodkom verejnych financii . V roku 2010 je odhaadty najvyssi deficit Statneho rozjo
a verejnych financii nad 6 % HDP. Predpokladanyasiaverejnych vydavkov v beznych
cenach oviac ako 15% a vydavkov Statneho rétzpo viac ako 20% zo sebou prindSa
vysoké riziko buducich negativnych schodkov verejnfinancii.

Medzi K'ic¢ové faktory s moznym vyraznym vplyvom na ekonom8® uz niekdko
rokov patri neschopntgerpania prostriedkov z fondov EU. Aj napriek kotdtaniu, Zze ako
vonkajSi faktor bude objem pridelenych prostriedkawzpd@tu Unie nezmeneny, aj dialej
zostava problematicka ich redistribacia v ekonomi&®R. Tu vidime pretrvavanie
vyznamnych medzier v upladvani moznych nastrojov na oZzivenie ekonomiky Sktor
dodat@né prostriedky v ekonomike maju silny potencial emi’ dopady stasnej krizy
a moZu generovadodat@ny rast ekonomiky na udrovni viac ako 2 percentudniodov
roéne [6]. S@asne vyznamné meSkaniecarpani tychto prostriedkov moéZze uek ich
neefektivnemu vyuZzitiu, pripadne az k ich strafe Jé potrebné si vSak rovnako uvedtmi
vplyv ¢erpania fondov EU na verejny rozd vziadom na potrebu narodnych zdrojov.
Vzhradom na stasné Stedré nakladanie s rogpeymi prostriedkami Statu by tak mohlo
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zvySeniecerpania tychto prostriedkov zvySiozpatove vydavky. Vzliadom na jednoziae
vySSiu efektivnostakto alokovanych prostriedkov by tak bolo vhodgdavky presuvéaako
dodat@ne zvySova.

Progn6za ekonomicky aktivneho obyvstea vychadza z predpokladov stabilného
demografického vyvoja pdid stredného variantu prognézy Vyskumného demodpetiic
centra [10] a z mierneho rastu miery participacieyvatd’stva. V horizonte prognozy
nepredpokladame zasadné zvySenie objemu alebdwefesti vynakladania prostriedkov na
aktivnu politiku trhu praceo vzhladom na pokles dopytu po praci u najvyznamnejSich
zamestnavatev (najma regionalneho vyznamu) dava predpokladadgmscii celkovej
zamestnanosti. Vyraznym faktorom, ktory bude ovpbme® budulci vyvoj ekonomiky
z demografického Itadiska bude starnutie obyvEdevra a zvySenie tlaku na ddchodkovy
systém spolu s poklesom gio obyvat&ov v predproduktivnom veku s najvyznamnejSim
vplyvom v Bratislavskom kraji.

Graf 5 - Index ekonomického z#laZenia v rokoch 2001-
2020

0,55

= = == Slovenska republika

0,50 st
\ _ = Bratislavsky kraj
— Trnavsky kraj

= Trenciansky kraj

Nitriansky kraj

Zilinsky kraj

Banskobystricky kraj

0,30 —T ———— s —— v Presovsky kraj

Kosicky kraj

Zdroj: SUSR, VDC a prognézy EU SAV
Makroekonomicka prognoza

Celkovy makroekonomicky vyvoj bude vyrazne zavisi§ vyvoja na trhu prace,
kapitalovom trhu a vyvoji zahramého obchodu. Vyvoj na trhu prace bol v roku 20i®es
poznamenany znizovanim dopytu po praci z dévoduegokzahragného dopytu (najma po
produkcii priemyselnych vyrobkov exportovanych dahmanéia), obmedzeniu priamych
zahrantnych investicii a pozastaveniu niektorych uz priedjégcich developerskych
projektov z dévodutazse] dostupnosti kapitalu. Nasledkom bol rast mezssnanosti a
znizena kuapyschopnbobyvatdstva, ktora mala vplyv na postupné znizovanie vykon
jednotlivych druhov sluzieb &alSi pokles zamestnanosti. Koncom roku 2009 mozno
pozorovd obratovl tendenciu a predpoklad dosiahnutia strgpu vyvoji miery
nezamestnanosti. Pialprogndzy dosiahne zamestnahisovei roku 2008 zhruba ku koncu
roku 2012 (Graf 5).
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Tento predpokladany vyvoj bude ,konfrontovany* segpokladanym vyvojom
ekonomicky aktivneho obyvdiva, ktory bude poktava’ v sulade s demografickym
trendom. Hlavnymi faktormi ovplytwjucimi patet ekonomicky aktivneho obyvéittva bude
mierne rastdca miera participacie zo 68,6 % v r2808 na 70 % v roku 2013 a strednodobo
poklesom potu obyvat&stva v produktivnom veku. VyraznejSie sa tento drexe&ne
prejavovd po roku 2011 (do roku 2020 je predpokladany pokpestu obyvat&ov
v produktivnom veku zhruba o 200 tisfudi na 3,72 milibna). Vychadzajuc z tychto
predpokladov bude v najblizSich rokoch budegtoekonomicky aktivneho obyvdittva
mierne ras s predpokladanym #zgtkom mierneho klesajuceho trendu v strednodobom
vyhrade (rok 2013).

Graf 6 - Vyvoj zakladnych ukazovaté’ov trhu prace
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Pramei: SU SR a modelové prefip autora

Na zéklade predloZenej progndzy by tak priemermaestnanas pod’a Vyberového
zistovania pracovnych sil mala v roku 2010 po pokleséao ako 65 tisic zamestnancov
v roku 2009 vzr&sop& mierne vzras Pri predpokladoch o stabilnej miere rastu ekomsmgni
aktivneho obyvatsstva ako aj pri predpoklade navratwtabov SR pracujucich v zahréhby
sa miera nezamestnanosti mala v roku 2010 2vuy&il2,5% (graf 5). Na druhu stranu treba
podotknd, Ze najvysSi pfet nezamestnanych bol dosiahnuty v 4 kvartali 2(B¥21,6 tisic
os6b, miera nezamestnanosti 13,9 86)yvyrazne zniZuje predpoklady o rychlejSom poklese
nezamestnanosti v najblizSich rokoch. Aj vplyvomeme rasticeho podielu ekonomicky
aktivneho obyvaltistva bude navrat k nizkej miere nezamestnanostigiioy — graf 6.
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Graf 7 - Vyvoj vztahu mzdy a produktivity prace, VZPS

20%
15% N\

5% \/A\//\\/A /___
7. T N\

0%

] ] ] ] ] ] ] ] ]
= ! W I~ ©0 of < ™ y = " W ™~ 0 O O — ™~ o0 o= ! W o~
5% i S
— — — — — — ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J ~J
Rastredlnej produktivity prace =—Rastnomindlnej mzdy =——Rastredlnej mzdy

Pramei: SU SR a modelové prefip autorov

Vzhradom na pokles zamestnanosti a zatoeelkovej produkcie nie je mozné
otakadva vyrazné rasty produktivity prace meranej ako plodi¢DP na jedného
zamestnaného. Na roky 2010-11 predpokladame p&okldbom poklese len mierny rast
produktivity prace (Graf 7). Vyznamnua ulohu tu zajjdr opatrenia hospodarskej politiky na
zamedzenie zniZzovania zamestnanosti. Predpokladéersn zamestnavatelimsta:ne budu
snazi udrza zamestnanasaj za cenu znizenia produktivity prace. Afiatkom roka 2010
mdbzeme stale pozoro¥akratenie pracovnéhi@su v niektorych podnikoch.

Vzhradom na tuto skutmog’ sa bude vyvijaaj priemerna megaa mzda. V roku 2009
sa predpokladal len mierny rast nominalnej mzdigon vyrazné znizenie predpokladame
najma v netarifnej zlozke miezd. Na rast priememedy na druhej strane mdze pbsobi
prepuganie pracovnikov v robotnickych profesiach s nizkypnijmami. Pri historicky
najnizSom raste cien bol zaznamenany len mierrtyreatnych miezd na urovni 1,4%. V roku
2010 @akdvame podobne nizky rast reélnej mzdy na Urokoloo1%. Vzitadom na
predpoklad o odzneni globalnej krizy v roku 201én@Zné predpovedaze po roku 2010 by
malo nasté postupné oZivenie rastov nominalnej mzdy. Z giaje mozné vidie kratkodobo
vySSi rast redlnej mzdy ako realnej produktivitagar,¢o je priamym dosledkom prudkého
poklesu HDP.

Vyvoj na trhu prace sa jednozime odrazi na koreej spotrebe domacnosti. Ta vplyvom
poklesu dopytu po praci (rastom nezamestnanospoealenim rastu nominalnych miezd
v roku 2009 poklesla o0 0,7 % gakavanym mierne rastucim trendom v roku 2010 (1,0%6)
tomto obdobi by malo nastayraznejSie oZivenie kotieej spotreby obyvalstva realnymi
rastami presahujicimi cez 4 %&ne.



Polady na ekonomiku Slovenska 2010 77

Graf 8 - Vyvoj indexu spotrebite’skych cien a indexu cien priemyselnych vyrobcov
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Pramei: SU SR a modelové prefip autorov

Tvorba investicii bude vihdom na globalnu fin&na krizu najviac ,postihnutou
zlozkou vnutorného dopytu. Aj napriek relativne wsbu stavu domaceho finarého
sektora je moznécakava pokles objemu novych Gverov a sprisnenie defpania. Popri
nedostatku zdrojov bude posthij pokles dopytu po investiciach najméa vo formeSmmvani
vyrob, bytovej vystavby ako aj modernizacie vyrotimyzariadeni. Investicie do vystavby
dialnic, ¢i iné kapitalové vydavky verejného rozo budu iba &sti kompenzowavysoké
rasty z predchédzajucich obdobi. Kriza v roku 20G8a za nasledok pokles tvorby hrubého
fixného kapitalu v roku 2009 o 10,5%. Prepad invgisby sa mal zastawiv roku 2010, kedy
otakdvame iba mierny rast tejto zlozky HDP na urowkolo 3,5%. Po tomto obdobi
otakdvame postupné ozivenie invésdj cinnosti. Rovnaky trend je mozné&akava aj pri
tvorbe zasob, kde sa dacakava postupné vypredavanie skladov a dalaranie
rozostavanych investicii, gom za&atie novych je otazne a vysoko zavislé od budiceho
vyvoja globalneho ekonomického prostredia. Z¥ré¢into trend by mohlo hlavne vyuZitie
prostriedkov z NSRR, kde by investicie do infraétiimy pomohli hlavne sektoru
stavebnictva.

Napriek spomiovaniu vyvoja hlavnych zloziek pouzitia HDP je méZiedova prudky
narast spotreby Statnej spravy. Ta budé zédvoch zakladnych piin. Na jednej strane su to
objektivne bezné vydavky spojené s troml’bami v roku 2009, na druhej s vydavkami na
protikrizové a socialne opatrenia. Rok 2010 budemo parlamentnych volieb a paradoxne aj
s rekordnym deficitom verejnych financii. ExpanzvriSkédlna politika bude jednym
z hlavnych tahtiov ekonomiky v roku 2010. V naslednych rokoch budevyhnutné
dodrziava lepSiu fiSkalnu disciplinu s diem stl&it” deficit verejnych financii pod 3 %.

NajvyznamnejSi dopad globalnej hospodarskej kriagnamenal z dévodu Struktary
slovenskej ekonomiky zahramy obchod. Extrémny pokles exportu v roku 2009 %1%
prekonal iba pokles importu 0 17,6 ¥ v obdobi krizy viedlo k zmierneniu prepadu HDP,
ked’ bilancia zahragného obchodu dosiahla prebytok 1,8 mid. Eur. D¥ejoy rast objemu
zahrantného obchodu je moznécakava uz vroku 2010 vplyvom mierneho oZivenia
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zahrantného dopytu. Vyznamny vplyv na zmenu exportnej wyikasti by mala
reStrukturalizacia priemyslu smerom k ,zelenym tedbgiam” kde je mozné cakava
najvyznamnej$i rozvoj, pripadne orientovanie sastdeborn(i ekonomikl. V roku 2009
vyuzili niektoré podniky, hlavne automobilky vypddos/o vyrobe na dpravu svojich
vyrobnych moznosti (priprava na spustenie vyrobyeho radu automobilovio méze mé
pozitivny vplyv na opatovny rast exportu.

Vplyvom vyrazne komplikovaného vyvoja globalnej akmiky nastal v roku 2009
realny pokles HDP na urovni 4,7 %. Najvyraznej&ida prejavilo na zahratmom obchode.
Tu sa prejavil efekt nizkej diverzifikacie priemyrsg vyroby a zavislas na vyvoji v tzko
profilovanych trhoch a silnym prepojenim na matérpkdniky. V roku 2010 predpokladame
mierne ozivenie ekonomik hlavne v druhej polovigka, i kel’ s pretrvavanim niektorych
globalnych ekonomickych problémov. Ekonomika SReaguje na tento stav miernym
rastom na udrovni okolo 2,5 %. Obdobie po roku 20dde poznéené postupnym
znovuozivenim ekonomickych procesov. Zaimov8ak éakdvame, Ze svetova ekonomika sa
bude z recesie spamaéatéivpostupne a cely proces bude trvaiekd’ko rokov. Vplyvom
vysokej nezamestnanosti alen postupného zlepSovsitiidcie na trhu prace mézeme
prognézu nafalSie obdobia charakterizavako opatrnd so strednodobym Vghom rastu
HDP v intervale 3 -5 % toe (graf 9).

Graf 9 - Hruby domaci produkt a zlozky jeho pouzitia, mid. EUR, s.c.
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Pramei: SU SR a modelové prefip autorov

® Orientovanie sa na spotrebu a Gpravu tovarovaetipre starSie obyvdstvo. Z Hadiska rastu dopytu tohto
sektoru ide o jeden z najperspektivnejSich trh&urope, k€’ze fenomén starnutia sa vyrazne prejavuje takmer
vo vSetkych krajinach unie.
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Rizika prognozy

Ako uZ bolo v texte nieKikokrat spomenuté, buduci vyvoj ekonomiky SR je do
znanej miery neisty a preto je potrebné ukameozné pozitivne a negativne okolnosti, ktoré
by mohli zvrat’ nami @&akavany vyvoj. Tieto dopady vyznamne odrazaju tiphsnu
hospodarsku politiku domacej vlady, ako aj predstiov hlavnych obchodnych partnerov
Slovenska.

NajvyznamnejSim prvkom podmiiejucim buduci vyvoj Slovenska je rychtys akou
sa budda svetove trhy dostéva recesie. VzZFadom na Struktiru naSej ekonomiky je
pochopit&ne, Zec¢im skor sa obnovi zahrany dopyt a svetovy hospodarsky rast, tym skor
na nu nasSa vyroba bude schopna zareafjovapripade dlhotrvajucich problémov, ktore
spbsobia postupny odchod priemyselnych podnikodebpotrebnécelit vyznamnejSim
problémom aj vzfadom na fyzicky odliv vyrobnych kapacit a investici

Daldim vyznamnym prvkom bude vyvoj kurzu okolityofajin. Za posledny rok sme
mohli vidiet vyrazné kolisanie kurzov okolitych mien a eu€astym bol jav, kedyas’
spotreby domacnosti bola uspokojovana nakupmi natfiraVv poslednom obdobi sa vSak
vplyvom silnejucich okolitych mien tento jav obraciOmnoho vaznejsi je vplyv kurzovych
rozdielov v regione na konkurencieschopghekonomik. Nasa pracovna sila sa moze sta
drahSou a preto méze nastaostupny odliviahko mobilnych vyrobnych kapacit do krajin
s nizSou cenou prace. Na druhu stranu adaptovaréenapomohlo p@s prebiehajucej krizy
Ciastane eliminov@ negativny vplyv prudkych vykyvov. Toto mdZe poésolpozitivhe
z pol’adu investovania krajin, ktoré vyuzivaju jednotngnin

Do buduceho obdobia je vyrazne otdznym faktoromatiipVanie a charakter fisSkalnej
politiky. StEasnog je charakteristicka expanzivnou politikou, ktog sazi kompenzova
efekty negativheho vyvoja sposobené krizou. Zarggemomentalnu protikrizovu fiskalnu
politiku Slovenskej vlady mozné charakterizévako nesystémové preroZdganie
verejnych financii. Rizikovym je moZné nenaplnerm&akavani obiadne rozpétovych
prijmov a reakcie vlady na ¢akavany vysoky schodok verejnych financii vplyvom
navy3ovania vydavkov SR. Je otaziieylada bude pokimova’ v takychto vydavkoch na
Ukor deficitu, ktory bude financovazvySovanim Statneho dlhu (graf 10). Dosiahnutie
schodku verejnych financii pod 3 % je naplanovaaéak 2013, teda k horizontu prognézy.
Pozitivne je, ze vplyvom rastu deficitov ostatnyahjin EMU nepristipi EU k sankciam za
nedodrzanie Maastrichtskych kritérii.
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Graf 10 - Vyvoj prijmov, vydavkov (Pava os) a deficitu Statneho rozpéu (prava os), mid. Eur, b.c.
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Pramei: Ministerstvo financii SR a modelové prépoautorov

Nastartovanie tokov z podpornych fondov EU je j&iprého vyvoj je spojeny
S vyraznou neuitostou. Pri priprave podmienok pr&erpanie prostriedkov NSRR sa do
ekonomického systému dostava vyrazny prorastovyuimpktory poda naSich analyz je
schopny produkovadodat@éné 2 % HDP(Kvetan, Mlynek, Radvansky (2006Ddkladanie
¢erpania fondov mé za nasledok zniZenie potencillkiadnych efektov na ekonomiku SR.

Zaver

V praci bola predlozena opatrna prognéza budlcelwoja ekonomiky SR.
V si&asnom obdobi prechadza Slovensko pokrizovym obdokioré do znénej miery
zavisi od vyvoja externych faktorov.'é&¢ovym je hlavne miera obnovenia buduceho rastu
zahranéného dopytu a oZivenie investicii. V nemalej mibtele modifikovana aj doméacou
hospodarskou politikou a sukromnymi ekonomickymiiatami. Po prepade ekonomiky
Slovenska v roku 2009 o takmer 5 %akavame stabilizaciu a mierny rast ekonomiky v roku
2010. Po tomto obdobi sa prognozujeme kratke dbdsthgnéacie s naslednou obnovou rastu
HDP az do kladnych realnych rastov dosahujacich\bRérizonte progndzy.

Spomenuté rizikd progndzy ukazali mozné odchylkygpbzovanych ukazovdiey
oboma smermi. Dynamika vonkajSieho ekonomickéhatpedia je najvyznamnejsi faktor,
ktory je vSak prakticky neovplyvnitey domacou hospodarskou politikou. Opatrenia
slovenskej hospodarskej politiky sice majdityr pozitivny potencial, ale otazkou ostava ich
realny efekt vziiadom na opatovné nasStartovanie trvalo udibdieo rastu. Zladiska
dlhodobych zamerov hospodarskej politiky by bol@dihejSie priklonenie sa k systémovym
rieSeniam a nastrojom upravujucim trh prace a eejpSpodnikatéského prostredia. Zaroke
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je otaznym schopnéscerpa podporné prostriedky EU (NSRR) v dostatej miere,
transparentne a efektivne.
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Sukromne investicie v EU a na Slovensku
Private Investment in European Union and in Slovaka

Viliam Palenik

Abstract: Délezitym ukazovat®m rastového potencialu narodnej ekonomiky je rozsa
sukromnych investicii meranych cez podiel tvorbybého fixného kapitalu zo sukromnych
zdrojov na hrubom domacom produkte. V EurGpskej smitento pomer spravidla pohybuje
v rozpati 15 az 25%. Na Slovensku je tento pomesstatnych skoro 15 rokov vysSi 0 5 az
15 p.b. Takéto vysoké investicie v aktualnarase zvySuju domaci produkt ale cez
multiplikacné efekty v strednom a dlhodobatasovom horizonte maju potencial zvystva
HDP. Relativne pomala realna konvergenia Slovensiéga pochybnosti do platnosti tejto
premisy v naSich podmienkach. Jednoduchou regreanalyzou sa nepodarilo jednoZna
potvrdit’ alebo vyvrati tato

Key words: Lisbon strategy, Europa 2020, gross fixed capitaimation, gross domestic
product, business investments, comparative anahggisession analysis.

Kruacéové slova:Lisabonska stratégia, Eurdépa 2020, tvorba hrulfigného kapitalu, Hruby
doméci produkt, sukromné investicie, verejné incestregresna analyza.

1. Uvod

Lisabonskéa stratégia EU bola v§gha na obdobie 2000 az 2010 a v polovici tejto
periody, teda v roku 2005 bola obnovena. DéleZigokumentom obnovenej lisabonskej
stratégie bola sprava skupiny na vysokej urovni pedenim Wim Koka [1]. S lisabonskym
procesom je spojenych viac ako sto ukazditepoda ktorych mala b kazda krajina
v tom ¢i onom ukazovateli hodnotena ako najlepSia. Jedkiiugvych odpordani spravy
Wim Koka bolo: ,Eurépska komisia by mala na jarresadanie Eurépskej rady ddédéo
najvernejSie ,ligovu tabilkku“ pokroku ¢lenskych Statov v dosahovani Strnastidlackvych
ukazovatéov a cidov. Krajiny, ktoré si dobre @inali, by mali by ocenené; tie, ktoré sa
neusilovali, treba zahanbi V takejto jednoznénej podobe toto dopokenie nebolo prijaté
a zavedené do praxe, avSak napriek tomu alebo préwe stoji za pozornts

Lisabonsk& stratégia vyijya ciele do roku 2010 a v &&snom obdobi je preto na
svojom konci. Diskusia o nej je zatienend navrhooropskej komisie na novu stratégiu
Eurépa 2020 [4]. Predstavuje ciié pokra&ovanie Lisabonskej stratégie v novej,
aktualizovanej podobe. Diskusia o0 nej eSte nik@gena, avSak uz v tejto podobe vidiée
jej hlavné kvantifikované ciele su v oblasti miezgmestnanosti, investiciach do vyskumu
a vyvoja, znizenia emisii sklenikovych plynov, amia predasného ukatenia Skolskej
dochadzky a zvySenia vysokoskolského vzdelavan@ iakznizenie chudoby. Pri diskusii
o programe Eurdpa 2020 je preto dblezité analyzeveyvoja Struktirnych ukazovdtv
Lisabonskej stratégie, vratane objemu a efektivrsosiromnych investicii.

! Vypracovanie tohto prispevku bolo podporené projek VEGA 2/0082/09 MoZnosti modelovania
Strukturalnych zmien ekonomiky SR so ztet® na integraciu do EMU

2 Za spolupracu a pomoc pri zhromazdeni dat a &tgwoautordakujem bc. Adamovi Sisulakovi
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2. Strukturne ukazovatele Lisabonskej stratégie

Zoznam, definovanie a stav Struktirnych ukazdimtéisabonskej stratégie je uvedeny
v samotnej sprave Wim Koka [1] ale diskutované baodnocované v mnohyclialSich
pracach (v naSich podmienkach napr [2], [3]). Pastée Slovenska

V tabu’ke 1. je zoznam Struktdrnych ukazovaie Lisabonskej stratégie. Zoradené su
z pofadu Slovenska, pfdom tablika za&ina ukazovaftémi, v ktorych malo Slovensko
najlepsSiu poziciu a kai ukazovatémi, v ktorych Slovensko najviac zaostava.

Pri ukazovateli podiel sukromnych investicii na boomn domacom produkte sa
vychadza zpremisy, Ze sukromné investicie sU iefekt alokované a svojimi
multiplikacnymi efektmi zvySuju dynamiku hospodarskeho rastmejl ekonomiky. Tato
premisa si v podmienkach SR zasluzi pokus o védiik, lebo sme iom v rdmci U27 na
poprednom mieste.

Tabu’ka 1. Struktarne ukazovatele ukazovatele Lisaborjsketratégie a postavenie
Slovenska v nich

Slovensko
Structural Indicator Struktarny ukazovate P
1.
2.
3.
Greenhouse gas emissions (index - I

4, base year = 100) Emisie sklenikovych plynov
5. Employment rate females (%) Miera zamestnanosti Zien (v %)
6 GDP per capita (PPS, EU-15 = HDP na obyvatela v parite kipnej

' 100) sily
7 Labour productivity per person Produktivita prace na

' employed (PPS, EU-15 = 100) zamestnaného v parite klpnej sily
8. Employment rate (%) Miera zamestnanosti (v %)
9 Employment rate of older workers Miera zamestnanosti starSich

' (%) pracovnikov (v %)
10 Dispersion of regional Regionalny rozptyl miery

' employment rates nezamestnanosti
11.
12.
13.
14.
15.
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3. Komparativna analyzy sukromnych investicii na Slovesku

Sukromné investicie su &g’ou tvorby hrubého fixného kapitalu a ak@adi Struktary
uzitia HDP su s nim spravidla korelované. Zatove ukitym c¢asovym oneskorenim
potrebnym na ukafenie a ndbeh produkcie cez multipika efekty stredno a dlhodobo
zvySuju hospodarsky rast.

V tabu’ke 2. st uvedené podiely sukromnych investicii neoém domacom produkte
v rokoch 1997 aZz 2008 pbal krajin. Vidi@ z nej, Ze v rdznych zoskupeniach krajin
Eurépskej Unie sa tento pomer pohybuje medzi 12G#h. Tyka sa to tak tzv. starych
¢lenskych krajin EU15, krajin eurozény EU12 ako elef Eurépskej anie EU 27. V tomto
intervale sa pohybuju aj krajiny ako Finsko d&$ko. O ni€o vysSi podiel sukromnych
investicii na HDP je Cesku. (19 az 26%). Vyrazne vysSie sikromné inviestioli na
Slovensku s minimom na konci druhej vlady Mikuld®aurindu v roku 2004 ato 22,2
a maximom na konci tretej viady Vladimira kara v roku 1998 (32,7 %)

Tabw’ka 2.Podiel tvorby hrubého fixného kapitalu sukrorého sektoru na hrubom
domacom produkte v %.

1997 11998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
European Union (27
countries) 173|178 18,1| 18,4| 178| 17,3| 17,1| 17,2| 17,7| 18,2| 18,7| 18,4
European Union (15
countries) 17,1| 176 17,9| 18,3| 17,8| 17,2| 17,0| 17,2| 17,7| 18,2| 18,6| 18,3
Euro area (12 countries) 17,6| 18,0| 18,5| 18,9| 184 178| 17,6| 17,8| 18,2] 18,9| 19,3| 19,1
Slovakia 29,6 32,7| 27,5| 23,8| 26,4| 25,1 | 22,9| 22,2| 24,9| 24,7 | 245]| 23,0
Czech Republic 25,7 24,0| 23,8| 244| 245| 23,6| 22,1| 21,0 20,0| 19,7| 20,5| 19,0
Finland 15,6 | 16,7| 16,8| 17,5| 176| 16,0| 16,1| 16,4| 17,4| 17,6| 18,8| 19,0
Poland 18,5| 20,2| 20,9| 21,4| 17,3| 15,3| 14,9| 14,7| 14,8| 15,7| 17,4| 17,5

zdroj: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=tsier140

Slovenska republika v porovnani s ostatnymi regiofEt) vynaklada percentuélne
vyrazne véSie finarkné prostriedky na tvorbu hrubého fixného kapital@rafické
znézornenie (obrdzok 1) jasne ilustruje rapidnydigzmedzi Slovenskom a priemernymi
investiciami europskej 27. Bam je nutné spomeritaj fakt, Ze vyvoj krajin eurdpskej 14,
dokonca EU 12 je len Vi malo odliSny od vyvoja eurépskej 27.
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Gross fixed capital formation by the private sector as a percentage of GDP
35 4

30
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Obrazok 1. Vyvoja podielu hrubej tvorby fixného kiggdu tvoreného zo sukromnych
zdrojov na hrubom doméacom produkte
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—— SK HTFK (sukrom. invest. + verejné. invest.) —— SK sukromné investicie

EU27 HTFK (sukom.invest.+ verejné. invest.) —— EU27 sikromné investicie

Obrazok 2. Vrstevnicovy graf vyvoja zloziek hrubgyrby fixného kapitalu v ramci EU 27
a Slovenska. (agregacia dvoch ploSnych grafov Zalam porovnania hladiny investigii

Na obrazku 2 vidime plosny graf vyvoja hrubej tworfixného kapitalu za EU 27
a Slovensko v rageneni HTFK na podiel investicii zo sukromnych jodvoa zo zdrojov
verejnych. Vo vyobrazeni na obrazku 2 (zelenougime vyvoj hladiny sukromnych
investicii eurdpskej 27. Nad touto Ufow je mozno sledovanavySenie hrubej tvorby
fixného kapitalu o hodnotu verejnych zdrojov. Vymgizskok medzi drosou HTFK EU27
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a Urowiou Udajov HTFK za SR predstavuje percentualnu himdpoevySenia investného
niveau celej Eurdpskej tnie v percentualnom vyjaidkeHDP.

4. Regresnéa analyza sukromnych investicii na Slovensku

Pred uskuténenim regresnej analyzy sukromnych investicii jegn@uzvazt uz
spomenuty vgah sukromnych investicii na hruba tvorbu fixnéhpitddu a nasledne na celej
vySke hrubého domaceho produktu. V zaujtizdSieho rozvedenia problematiky za pomaoci
regresie bude upustené od vahy silnej vzajomngjl&oiecasovych radov.

Uskutainena regresia na obmedzenej datovej z&kladni si nadjavujucimi koreléciu
dozaista nieje Statisticky po vSetkych formalnyd¢tarskach spravna, avSak nie jelomn
poskytnd’ striktny dékaz, ale len pouk&zaa isté aspekty sukromnych investicii, o ktorych
tento dokument do ztaej miery ponima. Za relevantné podloZenie pripadysovenych
predpokladov a zaverov by bola vhodnéa obsiahlgj$igerpavajucejSia regresia, ale potreby

Najskor podrobime analyze Udaje za eurOpsky re@idh 27) v snahe poukazana
pripadne prejavycasovych oneskoreni vramci vyskgticich premennych. UvaZujeme
¢asovy horizont od roku 1997 az do 2008.

Casové rady

geu27 — hruby domaci produkt EU27 v milibnoch EUWRobdobie 1997 — 2008

ggeu27 — hruba tvorba fixného kapitalu z verejnychojov EU27 v milibnoch EUR za
obdobie 1997 — 2008

beu27 — hruba tvorba fixného kapitdlu zo sukromngdiojov EU27 v milibnoch EUR za
obdobie 1997 — 2008

Najlepsi opis hodnét HDP za cely europsky regiéskgtuje nasledovny tvar:

GEU27 = 2397626.70484 + 24.3036*GGEU27(-4) + 1.688*BEU27 1)

Z tvaru rovnice vidié, Ze v pripade investicii financovanych z verejngdiojov sa ako
najvhodnejSie prejavuje na vysvetleni HDP oneskereid o Styri obdoba, @om verejné
investicie maju prejav uz v danom obdobi. Stakétieyznamnos parametrov je dosiahnuta
uz pri oneskoreni verejnych investicii len o dvedaiia, ale pri verifikacii modelu
prostrednictvom statickej prognézy bola dosiahna&mensSia absolUtna percentualna
odchylka v uvazovanom modely (1).

V pripade regresnej analyzy s uvazenim HTFK v agragej forme sa na vysvetleni
vyvoja HDP podiéa bez oneskorenia. VEdom kvzajomnému pomeru sukromnych
a verejnych fixnych investicii je logické, Ze vagovanej forme sukromné investicie svoj
vplyv dominantne prenasaju na celu kategoriu hrivajby fixného kapitalu a prejavuju sa
na tvorbe HDP uz v priebehu obdobia.
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Pri testovani normality prostrednictvom Jarque-Biestiu sa nam nepodarilo wyidl
pritomno$ normalneho rozdelenia. Z toho dbévodu, mézeme wvislipredpoklad o jeho
pritomnosti aj napriek kratkeméasovému horizontu. Uskutoeny test stability dosiahol
uspokojujuce vysledky len s uvazenym tvarom regrés).

Nasledne bolo pristupené k regresnej analyze ase84ku republiku.

casoveé rady

gsk — hruby domaci produkt za Slovensko v mil. Exéobdobie 1997 — 2008

ggsk — hruba tvorba fixného kapitalu tvorena z wsieh zdrojov za Slovensko v mil. EUR za
obdobie 1997 — 2008

bsk — hruba tvorba fixného kapitalu tvorena zo sakrych zdrojov za Slovensko v mil. EUR
za obdobie 1997 — 2008

GSK =-4134.89 + 4.5207*BSK ()

V pripade regresie hodnét za Slovensku republikudboieleny horeuvedeny tvar modelu
(2). Pri uvazovanom tvare s hrubou tvorbou fixn&hpitalu z verejnych zdrojov dochadzalo
k Statistickej nevyznamnosti parametru aj so zavedeoneskoreni. Testy stability poskytli
uspokojujuce vysledky arovnako test normality né#y normalne rozdelenie rezidui.
Schopnos vysvetlt’ vyvoj HDP prostrednictvom sukromnych investicidgmonstrovana na
obrazku 3.
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Obrazok 3. Vystup regresnej analyzy za Slovenskukdiku.
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5. Zaver

Délezitym ukazovattom rastového potencidlu narodnej ekonomiky je tozsa
sukromnych investicii meranych cez podiel tvorbybého fixného kapitalu zo sukromnych
zdrojov na hrubom domacom produkte. V EurGpskej smitento pomer spravidla pohybuje
v rozpati 15 az 25%. Na Slovensku je tento pomesstatnych skoro 15 rokov vysSi 0 5 az
15 p.b. Takéto vysoké investicie v aktualnarase zvySuju domaci produkt ale cez
multiplikacné efekty v strednom a dlhodobatasovom horizonte maju potencial zvystva
HDP. Relativhe pomala realna konvergenia Slovensiéga pochybnosti do platnosti tejto
premisy v naSich podmienkach. Jednoduchou regreanalyzou sa nepodarilo jednoZna
potvrdit’ alebo vyvrati tato hypotézu.
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Priloha 1: Definicia Struktirneho ukazovatd’a Lisabonskej stratégie

Business investmentinvesticie: Strukturalny ukazovéteskupina Economic Reform
a. Ukazovat&/Data: Ukazovatéom sa vykazujua investicie (formovanie hrubého
fixného kapitalu) sukromného sektora ako percengupbdiel na HDP.
b. Pravidla Statistického spracovanidarodné Gty su spracované v sulade so
eurépskym systémométov (ESA 95), prijatym vo forme regulacie Rady 25.
juna 1996 N 2223/96. Regulacie Statistickej doveryhodnostjutéacia Rady
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C.

(CE) N° 322/97 zo 17 februara 1997 (OJ No L 52/1) a regal&Rady
(EURATOM, EEC) N 1588/90 z 11 jana 1990 (OJ No L 151/ 1)
Metodoldgia: Formovanie hrubého fixného kapitalu je definovgi@FCF,
ESA 1995, 3.102) ako zisk doméacich vyrobcov znizenédpisy fixného
kapitalu v danom obdobi a zvySené o nérast hodnepyodukovanych aktiv
produkciou vyrobcu resp. institucionalnej jednotkydpisy su brané ako
zaporny zisk. Sukromny sektor sa sklada zo sukramngefinagnych
a finartnych korporéacii, domacnosti a neziskovych organizatiziacich
domacnostiam teda vSetky sektory okrem vladnehtosekESA 1995, 2.21 -
2.88). Pre vypeet podielu hrubého fixného kapitalu na HDP sa pajai
bezné ceny pregdané v Euro (pred 1999 v ECU).
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Vyvoj ekonomiky SR v roku 2009 — St analyza

Rudolf Sivak*

1. Uvod

Rok 2009 bol obdobim vyraznych zmien v slovenskagnemike. Ekonomickému
vyvoju v SR v tomto obdobi dominovali dve hlavmié,la to a) vyrazné dopady globalnej
financnej krizy a ekonomickej recesie a b) zavedenieogpel meny euroUvedené linie
v roku 2009 priamoc¢i nepriamo vyrazne ovplyvnilicinnog vSetkych ekonomickych
subjektov. Globalna recesia sa v SR prejavila émieeskér ako vo wdine vyspelych
ekonomik, avSak o to intenzivnejSie. Na druhejngtrazavedenie spalpej eurépskej meny
k 1. januaru 2009 prispelo k zmierneniu dopadowulencii globalneho finamého trhu na
doméce subjekty, ktoré neboli vystavené enormnykywym menového kurzu tak, ako tomu
bolo v ostatnych krajinach V4.

2. Vyvoj hlavnych makroekonomickych ukazovat@ov v roku 2009

Slovenska ekonomika je uz trade vyraznym spésobom naviazana na ekonomicky
vyvoj v EU. Podiel exportu na HDP slovenskej ekoitomv poslednych rokoch osciloval
medzi 70 — 80% (v beznych cenach)gpm export do EU sa na celkovom exporte ptalie
viac ako 85%. Z uvedeného vyplyva, B&onomicky vyvoj v EU a najmi eurozone, je
determinujucim faktorom dynamiky rastu slovenskébgpodarstvaOd roku 2000 relativne
priaznivy vyvoj externého prostredia prispieval yehlemu rastu slovenskej ekonomiky,
pricomv obdobi 2000 - 2008 realny HDP vzrastol kumulaienvyraznych 61,8%

Graf €. 1: Vyvoj realneho HDP v SR v jednotlivych rokocha Stvrt’rokoch (stale ceny roku 2000)
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Radikalny pokles zahrammého dopytu sa v roku 2009 zodpovedajucim spdsobom
odrazil aj na vykonnosti ekonomiky SR, kedy samgdliDP oproti roku 2008 zniZil o 4,7%.
Na pokles zahranhného dopytu nadviazal aj domaci dopyt, ktory sakur2009 po dlhych
rokoch rastu medzikme znizil o 5,8% VyraznejSiemu prepadu realneho HDP paradoxne
zabranilo vyraznejSie zniZenie importu (-17,6%Jestdeny —dalej len s. c¢.) v porovnani
s exportom (-16,5%, s. c.). Pokles objemu zakireafio obchodu sa v roku 2009 prejavil aj
znanym znizenim miery otvorenosti slovenskej ekonomikgdy sa podiel export / HDP
znizil na 70,1% z 83% v roku 2008.

NajhlbS§im bodom recesie slovenskej ekonomiky bdle edrvy Stvtrok 2009,

v neskorSom obdobi boli zaznamenané uz mierne dmarnarasty agregatnej ekonomickej
aktivity, ato v nadvaznosti na stabilizaciu siteana zahragnych trhoch. Na medzitoej
baze vSak iSlo ntalej o vyrazné poklesy readlneho HDP. Uvedeny vysaj prejavil aj

v objeme priemyselnej vyroby, ktora je z patlu ekonomickej dynamiky SRI'cova.

V Gvode roka 2009 sa objem priemyselnej produkepadol priblizne na Uroviezo z&iatku
roku 2006. V druhej polovici roka 2009 uz priemyselprodukcia a nové objednavky
v priemysle vykazovali mierny rastuci trend, kt@ey preniesol aj do ivodnych mesiacov roku
2010.

Graf &. 2: Vyvoj podielu pridanej hodnoty na celkovej pralukcii od roku 2000
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Z pol’adu vyrobnej metédy vygtu HDP recesia v SR vyvolala najmarkantnejsi
pokles medzispotreby (-14,8% medzime, s. c.), v menSej miere sa v roku 2009 znijila a
celkova produkcia (-10,8%gjsté dane z produktov (-5,6%) a pridana hodnot®%J. Rast
podielu pridanej hodnoty na celkovej produkcii &®%6 v roku 2008 na 42,7% v roku 2009)
indikuje, Ze ekonomicka recesia vo vyraznejSejariasiahla ekonomické subjekty operujuce
S nizSou pridanou hodnotou, resp. s vySSou dr@®ou na vstupyOproti roku 2000 vzrastol
podiel pridanej hodnoty na celkovej produkcii 0%,6¢o je jednou z pretrvavajucich
pozitivnych tendencii slovenského hospodarstvar{jgoaf ¢. 2).

Problematickym miestom slovenskej ekonomiky jetipkgkod vzniku samostatnej SR
trh prace pricom v roku 2009 dosSlo k zvrateniu niektorych pozitigh trendov, a naopak k
pretibeniu viacerych nerovnovah. Dlhodobo nizka mieranestnanosti predstavuje
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vyznamné plytvanie ekonomickym potencidlom krajimyco si nie vzdy uvedomujeme,
vyznamnym spdsobom obmedzuje moZnosti zniZzovani@wddo a odvodového taZenia
prace. Kym miera zamestnanosti dosiahla v roku 2008R 62,3%, priemerna hodnota
v ramci EU bola 65,9%, v eurozéne 66%, a v krajinako Norsko alebo Swégrsko sa
miera zamestnanosti blizi k 86%Ekonomicka recesia viedla k rychlemu rastu miery
nezamestnanosti, ktord sa z 12a@ho minima, t. j. 8,7% v 4. Stroku 2008 zvysila na
13,9% na konci roku 2009 (t. j. absolitny narastac ako 140 tis. alanov, metodika SU
SR),¢o je najviac od zaatku roku 2006.

V roku 2009 sa prejavil na trhu prace aj paradoxay, kedy napriek rasticej
nezamestnanosti, resp. klesajucej zamestnanosémg@ma mzda rastla v nominalnom
(+2,1%) , aj realnom (+0,5%) vyjadreni. Tento (hffaau ekonomickej tedrie) paradoxny
VYVOoj mozno vysvetli najma skuténog’ou, Zze nezamestnanosistla ovéa rychlejSie medzi
menej kvalifikovanymi skupinami @anov (poberajacich obvykle nizSiu mzdu), ako aj tym
Ze najméa viaceré vaie podniky zrejme plne neodhadlibku recesie pri rozhodovani
0 indexécii miezd na rok 2009.

Okrem samotného rastu nezamestnanosti, resp. pokesestnanosti, doslo v roku
2009 vplyvom ekonomickej recesie k pieéniu viacerych dihodobych nerovnovah na trhu
prace, a to:

* Opatovny rast pdu dlhodobo nezamestnanych (nezamestnani 1-2 rakygmi
dihodobo nezamestnanych (nezamestnani dlhSie eoy/p

« Prelibenie regionalnych rozdielov v miere nezamestnanost

* Rychly rast nezamestnanosticanov s nizkou kvalifikaciou.

* Vylucenie romskeho etnika z trhu pracegpm vdka cag’ RoOmov su v stasnosti na
trhu prace v maximalne nevyhodnom postaveni — ideb¢anov s najnizSou
kvalifikaciou, dlhodobo nezamestnanych a vtkeg miere koncentrovanych v krajoch
S najvys3ou mierou nezamestnanosti (Banskobystrizigsovsky, KoSicky).

e Dlhodobo vysokad miera nezamestnanosti mladiietli do 25 rokov v roku 2009
opatovne vzrastla.

Graf ¢. 3: Vyvoj miery nezamestnanosti vo vybranych skupiach obyvatd’stva v produktivnom veku
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2 Udaje za rok 2009 nebolidase tvorby tohto prispevku dostupné.
* Udaje Eurostat-u.
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Je zrejmé, Ze \&8ina uvedenych problémov trhu prace pretrva ajpgathcasovom
horizonte po roku 2009alsim problematickym miestom slovenského trhu pratery sa
vyraznejSie prejavi vvnajblizSom désaxi, je rychly Ubytok obyvaistva
v predproduktivnom veKu Z uvedenych suvislosti vyplyva, Ze trh prace dsséice okruhy
budd v nasledujacich rokoch péstbako vyrazny potencidlny zdroj ohrozenia rastu
konkurencieschopnosti slovenskej ekonomiky.

Jednou z oblasti, ktoré boli ekonomickou recesiasiahnuté najviac, bol aj okruh
verejnych financii. Nespornym uspechom fiskalndjtipy SR v roku 2008 bolo dodrzanie
Maastrichtskych fiSkalnych kritérii, a tym Z&enie stratégie prijatia eura a zavedenie
spola:nej eurdpskej meny v roku 2009. Pod uvedeny tspagodpisal najma dynamicky
rast vykonnosti ekonomiky do roku 2008, vykon fisle politiky v podmienkach fungovania
moderného systému riadenia verejnych financii, gjkalobréa fiskalna disciplina zo strany
fiSkalnych autorit a subjektov verejnej spravy isfjupovom obdobi.

Graf ¢&. 4: Vyvoj zakladnych indikatorov hospodarenia vergnych financii

deficit rozpoftu Vs (% HDP) hruby verejny dlh (3% HDP)
2006 2007 2008 2009f  2010f 20,8%

. 34.6%
l I 30.5%  29,3% 59 ga
-1.9% 2.3%
-3,5% |
-5.5%

2006 2007 2008 2009f  2010f

-6,3%
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Negativny vyvoj svetovej a v hadvaznosti na tolayenskej ekonomiky v roku 2009
prispel k zmene pozitivnych trendov aj v oblastreyeych financii. Na jednej strane klesli
prijmy z dani a odvodov (najma v dosledku negatiengyvoja na trhu prace), na strane
druhej sa prejavil tlak na rast vydavkov v niektdry oblastiach (napr. davky
v nezamestnanosti). Uvedené skutmsti maju za nasledok, Zeldjde k vyraznému
prekraceniu limitov paktu stability a rastu pre deficit vereghy financii v rokoch 2009 aj
2010 (pozri graf) Prijaty konsolidany plan verejnych financii predpoklada dosiahnutie
udrZzaté&nej arovne deficitu (3% HDP) v roku 2012. DodrZiakatohto planu ma vyznam aj
z hradiska ratingového hodnotenia SR, atym padom ay aridzich zdrojov pre vSetky
ekonomické subjekty v SR.

Dalsim charakteristickym znakom slovenskej ekononjéyllhodobo nerovnovazna
(deficitnd) vonkajSia pozicia. V roku 2009 doSlgpdmerne vyraznej redukcii deficitu
bezného &u platobnej bilancie na -3,3% HDP z -7% HDP v rdd08. Pod zmiernenie
odlevu p@éazi z ekonomiky sa v roku 2009 podpisali prebytkesiéo platieb za tovary (ktoré
pine kompenzovala préttenie deficitu bilancie platieb za sluzbyalej vyrazné zmiernenie

* Koncom roku 2008 Zilo v SR 1 059 474sabov do 17 rokov (vrataneo je oproti roku 1996 pokles o
383 tis., resp. 0 26,6%.
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deficitu bilancie vynosav(a v tom najmé pokles odlevu vynosov z investicli/3) a tieZ
miernejSi deficit Gtu beznych transferov.

Graf ¢&. 5: Vyvoj zloZiek bezného &tu PB v r. 2008 a 2009 a&kavany vyvoj bezného étu PB
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3. Zhrnutie

Rok 2009 mozZno ozwe' za nafazSi rok v dobe existencie samostatnej slovenskej
ekonomiky. Dopady globalnej fin&nej a ekonomickej krizy boli napokon intenzivnejsiez
predpokladala w#&ina odbornikov. V roku 2009 boli patkené viaceré pozitivne trendy
z minulych rokov (rychly ekonomicky rast, zniZovanimiery nezamestnanosti / rast
zamestnanosti, udrz@ite¢ hospodéarenie verejnych financii, ai.) a naagpakaznené mnohé
nerovnovahy v rdmci slovenskej ekonomiky. Na drusieane, v suvislosti s rokom 2009
modZeme hovotiaj o istej konsolidacii vo viacerych odvetviacklekrychly rast v poslednych
rokoch uz vykazoval znamky prehrievania (realitmky, tiverové zéaZzenie domacnosti,
stavebnictvo) a doSlo tiez k vyraznému spomalesminpi rastu cenovej hladiny.

V ramci europskeho kontextu neboli dopady globafimtgnénej a hospodarskej krizy
na slovenskd ekonomiku extrémne, do érega miery \daka relativne stabilnému vyvoju
finanéného a bankového systému v SR. Zavedenie eura sp@istupom ekonomickej recesie
v SR z&iatkom roku 2009 bolo spojené s mnozstvom otaznikawSak bolo UspeSné
a napokon posobilo ako faktor zniZzujuci mieru reist podnikatéskych subjektov
v mimoriadne otvorenej ekonomike SR. Rok 2009 bgoHadu tvorcov hospodarskej
politiky aj mimoriadne cennou skuserios, ktord by v budidcnosti mala viek lepSiemu
predvidaniu dopadov externych Sokov na slovenska@kiku.

® Pripomeime, Ze zAporna bilancia vynosov bola v posledngkbeh najvyraznejsintinitelom zaporného salda
bezného &tu (najma v désledku intenzivneho prilevu PZI dedgmu spatnému prevodu zisku do
.materskej* krajiny investora).
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Pohrad na predoslé konferencie POHADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA

RNDr. Jan Luha, CSc., Doc. Ing. Jozef Chajdiak,CSc.
Slovenska Statisticka a demograficka spots’

Prvy ranik konferencie POHADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA sa uskutonil
v roku 2001. Vzhladom na pozitivny ohlas¢astnikov tejto konferencie bol v roku 2002
zorganizovany i druhy tmik. Uk&zalo sa, Ze zameranie a koncepcia konferesic vémi
zaujimavé a tak vznikol zamer zaradiito konferenciu do staleho prograndinnosti
Slovenskej Statistickej a demografickej s@olosti. Pre @astnikov desiateho ¢nika sme
pripravili strutny pol’ad na predoslych det/&oc¢nikov konferencie. Prvé Styri ¢niky sa
konali v Hoteli Forum, piaty rnik organizétori z technickych pi premiestnili do
Kongresovej saly Unie Zien Slovenska. Siestynilo sa konal v Kongresovom centri
Technopolu. Siedmy mik sa konal na péde Statistického Uradu SR v Kesuayej sale na
Hanulovej ulici 5/c. 6smy ra&nik sa konal v Bratislave v hoteli Boérik. Deviatgcnik a
tohtora:ny racnik sa konali v Aule Ekonomickej univerzity v Bislave.

Konferencia sa riadi Specifickym modelom, ktoréutorom je J. Chajdiak. Na tuvod
konferencie uvedie J. Chajdiak informéacie o vyvajakroekonomickych ukazovditey,
potom nasleduje vystlpenie podpredsedu viady SRy krijal zastitu nad konferenciou. Pred
zaatim konferencie si jednotlivi prednaSatelia vyjasporadie, potl ktorého prednasaju
prispevky. Na zaver je diskusia kde maju moZn@stnici poloZi’ referujucim otazky a tiez
moZu referujlci reagovana vystupenia kolegov.

Ugastnici — v tradinom zloZeni: predstavitelia Statnej spravy a samdogp poslanci
Narodnej rady SR, zastupcovia zamestndeatea odborovy predstavitelia, predstavitelia
podnikovej sféry, vysokych Skél a vyskumnych Ustavétudentov, predstavitelia & a ini
odbornici. Poet (tastnikov koliSe okolo 150.

Konferencie zabezpaje Programovy a organigay vybor, ktory ma v poslednych
rokoch ustalené zloZenie. Prvy a druhgnié zabezp#&val konferenciu v zloZzeni: Jozef
Chajdiak — predseda, Jan Luha — tajomnik, PetehMdachal Olexa, Viliam Palenik, Juraj
Kvetko. Treti, Stvrty a piaty tmik pracoval Programovy a organing vybor v zloZeni: Jozef
Chajdiak — predseda, Jan Luha — tajomnik, PetethMislichal Olexa, Viliam Péalenik. Od
Siesteho rénika pracoval v zloZeni: Jozef Chajdiak — predsdda, Luha — tajomnik, Peter
Mach, Michal Olexa, Viliam Palenik, Magdaléna Sip&o

Zborniky jednotlivych konferencii zostavuju: J. @ghak a J. Luha.

Recenziu zbornikov zabezpgl: J. Chajdiak, P. Mach, J. Luha. Pri prvongrnidu
bol medzi recenzentmi aj J. Kvetko.

Deviaty a desiaty fmik konferencie pripravoval Programovy a orga&igavybor v
zloZeni: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — preds&iéDr. Jan Luha, CSc. — tajomnik, RNDr.
Peter Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Doc..l&ya Sodomov4, PhD., Ing. FrantiSek
Bernadé, Ing. Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam PalenPhD.

Zbornik desiateho tmika konferencie:

Zostavili: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNDmJlduha, CSc., Ing. FrantiSek Bernadi
Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNBater Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadi

Zborniky predoslych gmikov konferencie su dostupné na stranke: httpwveads.sk/

v zlozked’alSie publikacie.
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Vzhladom na rastuci rozsah prispevku sme sa rozhodldaa iba prefiadné
informacie o kazdom gmiku v tabuikach:

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2001

Datum: 22. februar 2001

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: * progndzy vyvoja HDP a namety na jeho rast,

e progndzy vyvoja nezamestnanosti a namety na zabezigge]
poklesu,
» pristupovy proces k euro — problémy a namety.

Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR

Referujuci: | M. Olexa, J. Haluska (Infostat), V. &gk, V. Kvetan (Ustav slovenskej
a svetovej ekonomiky SAV (USSE SAV)), P. Karas (fPmasticky Ustav SA
(PU SAV)), I. Sujan (USSE SAV), J. Chajdiak (Ekorioka univerzita (EU)),
P. Sevcovic (Narodna banka Slovenska (NBS)), M.tdBa{Slovenska
sporitdna (SISp)), P. Dufek’. Odér Ceskoslovenska obchodna banka
(CSOB)), J. Téth (ING Bank), M. Bohatd — predselai Ceskéha
Statistickeho Uradu

Zbornik ISBN 80-88946-12-3

Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:

Tab.1 Progn6za vyvoja ¢ného objemu HDP (v mld. Sk. s. c. 1995, metodikA®ES v %)

Rok | Barto CSOB Chajdiak Infostat Kéarasz

1999| 653,3 | Rast 653,3 | Rast 653,3 Rast 653,3 Rast 653,3 Ras!

2000| 667,7 | 2,2 | 6651 | 1,8 6681 2,8 665,7 1,9 6670 D 2

2001/ 689,0 | 3,2 | 683,7| 2,8 6855 2,6 6841 2,8 685/4 B,4

2002|7166 | 4,0 | 709,7 | 3,8 7055 2,9 706,7 3,3

2003| 748,8 | 45| 741,6 4,5 728,1 3,2 7349 4,0

2004|7855 | 49| 7780 | 4,9 7533 3,5 7695 47

2005|8256 | 51| 8153 | 4,8 7811 3, 809,55 5,2

Rok | Palenik Sevovic Sujan Téth

1999| 653,3 | Rast 653 Rast 653,3 Rast 653,3 Rast

2000| 666,4 | 2,0 | 667 2,1| 666,4 2,0 6677 2|2

2001|681,6 | 2,3 | 687 3,0l 684,44 2,7 690,6 3|4

2002| 703,1 | 3,2 | 715 4,00 708,3 3% 7202 4|3

2003|7225 | 2,8 | 746 4,4 735,3 3,8 7504 4|2

2004|7479 | 3,5 | 783 50| 768,4 4% 7878 5|0

2005| 776,1 | 3,8 804,6 47 8317 5,6

Tab.2 Minimalna a maximalna verzia rastu HDP (v.n8l. s.c. 1995, metodika ESA95; v %)

Rok min % max %

2000 665,1| 1,8 | 6681 2,3

2001 681,6| 25| 690,6 34

2002 703,1| 32| 720,2 4,3

2003 7225 2,8 | 7504 4,2

2004 7479| 35| 787,8 5,0

2005 776,1| 3,8 | 831,41 5,6

2005/1999 18,8 27,3
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Z uvedenych vysledkov jednotlivych progn6z moZekumnStatovd ich pomerne
vysoku mieru zhody a urabnasledujluce zavery:

1) VSetci prognostici éakavaju rast HDP s tempami od 1,8 @80B, 2000/1999) po 5,6

% (J. Téth, 2005/2004).

na

2) Rast HDP by sa mal pta jednotlivych progn6z postupne zryoka’, pricom ucasti
progndz sa predpoklada volebny cyklus v raste HDR,rychlejSi rast v roku 2002
s kompenzénym spomalenim v roku 2003.

3) V neformalnej diskusii sa objavila otazka&e-je recesia? Klasickou odpaleu je, Zze
recesiu vyjadruje zaporny rast HDP, t. . pokleBojeobjemu Wase. Iny pobad
predstavuje, Ze recesiou je pomalSi rast HDP akasfeHDP v Europskej Unii. Z tohto
druhého pofadu pri raste HDP v EU 03 % recesiu mdzeme jeusior vyhlast
v roku 2000, u vySe polovici autorov aj v roku 20 pri dvoch menej optimistickych
prognézach az do roku 2004.

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2002

Datum: 11. april 2002

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: * prognodzy vyvoja HDP a opatrenia na zabéepée jeho rastu,

e progndzy vyvoja beznéhoctn platobnej bilancie a opatrenia
ZlepSenie jeho stavu

Zastita: Ivan MikloS, podpredseda vlady SR

Referujuci: | M. Olexa, J. HaluSka (Infostat), M. Ba (SLSP), S. Kozlik (RHRS),
Toth (ING Bank), M. Gabri§ (SOB), K. Morvay (MESA10), .
Chajdiak (FHI EU), V. Palenik (USSE SAV)

Zbornik ISBN 80-88946-17-4

Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:

SUHRN JEDNOTLIVYCH PROGNOZ
Stvrtroény objem HDP v mid. Sk s.c. 1995

Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| Chajdiaki

2002qg1 166.2 167.0 166.5 166.5 167.8

200292 183.4 182.9 183 183.2 183.2

200293 185.3 186.6 185.4 182.9 186

200294 179.9 181.3 180.3 178.4 180.3

2003qg1l 172.3 174.2 173 175.5

200392 190.3 191.2 190.9 1914

200393 193.5 194.3 193.6 194.5

200394 188.8 188.4 188.6 189.1

Tempo rastu roéného objemu HDP v %

Rok Barto Toth)  Infostat) Sevcovic| FHIEU Kozlik CSOB| Morvay
2002 3.6 4.1%| 3.7 3.7 27 3 3.5 4
2003 4.2 4.2%| 4.3 42| 1272 3.5 3.8 3.7
2004 4.9 5.0%| 4.9 4.4, -65 3.5 4.5 3.9
2005 5.2 5.5%| 5.5 46/ -0,6 4 5 4.2

Saldo bezného U¢tu platobnej bilancie v mid. Sk

Rok Barto Toth)  Infostat] Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay

2002 -77.0 -86.6| -87.0 -81.2 -79,6 80| -7.70% -93.9

2003 -53.1 -69.8] -84.2 -63.5| -89,4 50 -6% -79.5

2004 -52.9 -64.2|  -79.9 -56.3] -159,5 300 -4.20% -105.3

2005 -45.9 -74.9] -76.5 -45.3] -175,8 40 -4% -115.3
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Vyvoj medziro¢nej inflacie v %

Rok Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay|

2002 4.4 4.7% 3.9 42 41 8 4.6 4.2

2003 6.5 6.4% 6.7 7.0 87 10 6 5.5

2004 5.3 5.1% 5.3 52| 3.8 10 5.1 5

2005 4.6 4.8% 4.3 45 2.8 10 4.5 4.8
dec/dec

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2003

Datum: 8. april 2003
Miesto: Bratislava, Hotel Forum
Témy: * RAST HDP - prognézy a namety
« ZLEPSENIE STAVU SALDA STATNEHO ROZPOTU — progndzy
a namety
Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii

Referujuci: |J. Chajdiak (Ekonomicka univerzita), J. HaluSka HOSTAT), S
Kozlik (RHRS), V. Palenik (Ustav slovenskepwetovej ekonomik
SAV), P. Sevovic (NBS), J. Toth (ING Bank N.V.) Bl. Gabris

(CSOB)
Zbornik ISBN 80-88946-26-3
Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:

Vysledky prognéz rastu HDP v stalych cenach vyjadre % prirastku u jednotlivych
autorov su v talike 1:

Tab. 1

Tempo prirastku HDP v stalych cenach

Rok CSOB Chajdiak Infostat Kozlik Palenik Sevcovic Téth

2003 3,8 5,5 4,2 2,9 2,9 3,9-4,3 3,1

J7

2004 4,0 6,1 4,5 2,1 4,0 4,2 4,(
2005 4,0 6,6 4,8 2,5 4,2 4,4 5,4
2006 3,5 6,9 51 3,1 4,4 4,6 5,4
2007 3,5 3,5 4,7
2008 4,1 3,8 4,7

Odhady vyvoja prijmov, vydavkov a salda Statnelapostu SR v mld Sk su v tab. 2:
Tab. 2

Kozlik Palenik
Rok |[prijmy vydavkysaldo | prijmyvydavky saldo

2003 235 292 57| 233,8290,0 56,2

2004 256,1 310,7 54,6
2005 276,0 3244 48,4
2006 298,8 345,3 46,4
2007 322,7 369,2 46,4

2008 345,5 393,0 47,4
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Chajdiak Sevcovic

Rok [prijmy vydavkysaldo | prijmyvydavky saldo

2003 | do 240 nad 300min 6Q 235 291 -5f

2004 255 305 -50

2005 280 320 -40

2006 305 340 -35

2007 330 360 -30

2008 360 385 -25
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2004

Datum: 6. april 2004

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: * RAST HDP - prognézy a ndmety

« ZLEPSENIE STAVU SALDA ZAHRANCNEHO OBCHODU —
progn6zy a namety

Z4stita: Ilvan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii

Referujaci: | V zastUpeni garanta konferencie podggdd viady a ministra finangii
Slovenskej republiky vystupil Statny tajomnik MF $Rdimir TvaroSka.
Viliam Pélenik (Ustav slovenskej a svetovej ekorlgnBAV), Jan Toth (ING
Bank N.V.), Jozef Chajdiak (Ekonomicka univerzitdjarek Gabris (SOB),
Jan Haluska a Michal Olexa (INFOSTAT)

Zbornik 80-88946-33-6

Tabuky Uvadzame poith autorov:

prognoz:

SUHRN JEDNOTLIVYCH PROGNOZ
Tab. 1: Progndzy vyvoja tempa prirastku HDP v s.c.

Rok Autor

Infostat  Palenik  Kozlik Toth CSOB  Chajdiak
2004/2003 4,5 4,3 4,0 4.4 4,0 4,2
2005/2004 4,5 4,4 4,2 51 4,1 3,9
2006/2005 4,8 4,8 4,6 55 4,7 3,7
2007/2006 5,0 4,0 4,6 4,8 3,6
2008/2007 5,0 4,2 5,2 4,7 3,5
Tab. 2 Tempa prirastku dovozu a vyvozu
CsoB
Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.
2004/2003 9,0 10,0 7,0 12,0
2005/2004 14,0 11,0 15,0 13,0
Pélenik
Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.
2004/2003 9,6 8,0 5,8 6,3
2005/2004 11,3 9,4 10,6 8,2
2006/2005 10,6 10,4 11,7 11,0
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Infostat

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 10,0 9,2 11,7 10,8

2005/2004 9,2 8,3 11,8 10,9

2006/2005 8,8 8,5 12,1 11,8

2007/2006 8,3 8,7 11,5 12,0

2008/2007 9,0 10,0 12,3 13,3
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2005

Datum: 19. april 2005

Miesto: Bratislava, Kongresova sala Unie Zien Sheka

Témy: * RAST HDP - prognézy a namety

« ZAVEDENIE EURA - progn6zy a namety

Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii

Referujuci: | V zastupeni garanta konferencie podsgdd viady a ministra financii
Slovenskej republiky vystupiludovit Odor.
Jozef Chajdiak (Ekonomicka univerzita), Jan TotWGIBank N.V.),Cudovit
Odor (IFP MF SR), Jan Haluska a Michal Olexa (INF®3),Viliam Palenik
a JanDuras (Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky SARgter Setovic
(NBS).
Pred zaiatkom diskusie vystupil lvan Sramko guvernér NBBfsrmaciami
o riadeni kurzov v Eurozéne, o menovom programezavedeni Eura k 1. 1.
2009.

Zbornik 80-88946-41-7

Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:

Tab. Odhad tempa rast HDP v stalych cenach, datnomontu zavedenia eura a kurzu

Meno autora: Olexa, | Palenik Odor Toth Chajdﬁ'ﬂxbovic
Haluska
Rok % rastu HDP
2005 5,0 5, 4,9 51 6,2 5
2006 5,8 5,2 5,3 6,( 6,7 5
2007 6,0 6,1 6,1 6,( 6.4 >5
2008 55 5,6 5,2 5,( 7,2 5
2009 5,1 5,6 5 5,5 7,2
Datum momentu zavedenia eura: 1.1.20092009 1.1.20091.1.20091.1.20091.1.2009
Kurz eura v momente zavedenia epira: 35 35 33-34 35
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2006
Datum: 4. april 2006
Miesto: Bratislava, Kongresové centrum Technopolu
Témy: » vysledky aktuélnych prognéz vyvoja HDP a DPH na v8isku
vybranymi prognostickymi skupinami
* navrhy opatreni na zabezgaie rastu HDP a k problematike DPH na
Slovensku
Z4stita: Ilvan Miklo§, podpredseda vlady SR a marifhancii
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Referujuci: | Pred vystapenim prognostikov bol priggge zastupkyne Daového
riadite’stva SR J. Jatikovej o dani z pridanej hodnoty.
Jan Toth (ING Bank N.V.), Viliam Péalenik (Ekonorkyjcustav SAV), Marek
Gabris CSOB), Jan Haluska (INFOSTAT), Jozef Chajdiak (Ekuiuka
univerzita)
Zbornik 80-88946-42-7
Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:
prognoz:
Suhrn jednotlivych prognéz na roky 2006 az 2009
Autor: Marek Gabrig, CSOB Autor: Jozef Chajdiak, EU Autor: EU SAV
% rastu mld. Sk mld. Sk % rastu mld. Sk
Rok HDP DPH Rok |% rastu HDP| DPH Rok HDP DPH
2005 6,0 122 2005 6,0 122 2005 6,0 122
2006| 5,8 130,5 2006 6,7 130 2006| 5,02 129,5
2007 6,5 138,1 2007 6,4 130 2007| 5,44 137,5
2008 55 146,4 2008 7,2 134 2008 5,26 144.,9
2009 5.4 154,8 2009 7,2 138 2009 6,87 152,9
Autor: INFOSTAT Autor: Jan Toth Autor. NBS
% rastu mld. Sk % rastu mld. Sk mld. Sk
Rok HDP DPH Rok HDP DPH % rastu DPH
2005 6,0 117 2005 6,0 117 Rok HDP akrual
2006 5,9 126,7 2006 6,2 127 2005 6,0 117,0
2007 6,3 136,2 2007 6,7 135 2006 6,2 128,7
2008 5,8 145,3 2008 5,7 142 2007 69 136,8
2009| 5,3 155,2 2009 5,2 151 2008 5.1 144,7
2009 - 153,2

Experné hodnotenie stavu a vyvoja ekonomiky Slowensa rok 2005 a oproti roku 2004:
Na hodnotenie ekonomiky boli pouZzité nazory exper{astnikov konferencie
PoH’ady na ekonomiku Slovenska 2006) na stav avyvagtigh ukazovatéeov
charakterizujucich stav a vyvoj ekonomiky SR akikae
Boli pouzité ukazovatele:
X1 — hruby domaci produkt na obyvEae
X2 —inflacia,
X3 — miera nezamestnanosti,
X4 — saldo Statneho rozgto k HDP,
X5 — saldo zahratného obchodu k HDP.

Na hodnotenie stavu a vyvoja jednotlivych ukazei@t bola pouzita bodovéa stupnica
s hodnotami od -2 (Veni zle) cez 0 (neutrdlny stav alebo vyvoj) po +2(mi dobre),
s krokom po pol bode. Intenzita o bodov sa pridelovala v porovnani SR so stavom
a vyvojom v EU.Dalej sa za kaZdého expertacile celkové hodnotenie stavu a vyvoja
ekonomiky SR ako priemer z bodov pridelenych jelimon ukazovatéom (resp. pojmom).

Na celkové hodnotenie stavu resp. vyvoja ekononsikysme pouZzili medidn z pridelenych
hodnoteni jednotlivych expertov (prostrednd hodhotu
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Hodnotenie stavu:

Stav 2005 X1 X2 X3 X4 X5|Priemer
Gabris Marek 2 -1 -1 -1 -2 -1,2
HaluSka Jan 2-1 -2 -1 -2 -1.4
Chajdiak Jozef 2-1 -2 -1 -1 -1.4
Olexa Michal 2 -1 -2 -1 -2 -1,3
EU SAV 2 -1 -2 0 1 -0,8
Sewovic Peter 2 -1 -2 0 -1 1,1
Toth Jan 2 1 -2 -1 -1 -0,8
Spolu (median) -1,2

Hodnotenie vyvoja:

\Vyvoj 2005/2004 X1 X2 X3 X4 X5|Priemer
Gabris Marek 2-1 1 1 41 0,5
HaluSka Jan 22 1 2 -2 0,9
Chajdiak Jozef 2-1 2 1 -1 0,6
Olexa Michal 2 2 2 1 -2 0,8
EU SAV 2 1 1 2 0 1,1
Sewovic Peter 2 1 1 1 -1 0,9
Toth Jan 21 2 2 -1 1,1
Spolu (median) 0,9

Stav ekonomiky SR hodnotia experti priemernymi znamkaui-0,8 po —1,4 pri
prostrednej hodnotel,2.

Vyvoj ekonomiky SR v roku 2005 oproti roku 2004 hodnagigerti priemernymi
znamkami od +0,5 po +1,1 pri prostrednej hodr@®.

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2007

Datum: 27. marec 2007
Miesto: Bratislava - Dubravka, Kongresova sala U S
Témy: » vysledky aktualnych prognéz vyvoja HDP a zamestsinma
Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
* navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a zamestnanosti ha
Slovensku
Zastita: Dusa€aplovi, podpredseda vlady SR
Referujuci: | Sergej Kozlik (Europoslanec za SR), Jé@th (ING Bank N.V.), Viliam
Palenik (Ekonomicky Ustav SAV), Marek Gabri€SOB), Jan Halusk:
Michal Olexa (INFOSTAT), Jozef Chajdiak (Statisgte® Sevovic (NBS)
Zbornik 80-88946-46-5
Tabu’ky Uvadzame pokh autorov WalSejcasti zbornika.
prognoz:

Pre zaujimavasuvadzame oficialne tempa rastu HDP v stalych demdku 1995 a ¥islach

vo verzii roku 2005 av stalych cenach roku 200@0c¢eslach vo verzii marca roku 2007.

Citatel’ méze kvalitu progndz jednotlivych autorov tak d¢esamostatne.
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Tab. 1 Tempa rastu HDP
(HDP v s.c. 2000, resp. 1995 vo verzii roku 2005)
Tempo s.c.2000 S.c.1995
2000/1999 100,70% 102,04%
2001/2000 103,20% 103,79%
2002/2001 104,10% 104,62%
2003/2002* 104,20% 104,46%
2004/2003* 105,40% 105,50%
2005/2004* 106,00% 105,95%
2006/2005* 108,30% X
* predbezné Udaje
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2008
Datum: 15. april 2008
Miesto: Bratislava — Hotel Borik
Témy: * vysledky aktualnych  progn6z vyvoja HDP  adlhodg
nezamestnanosti na Slovensku vybranymi prognostickiupinami
* navrhy opatreni na zabezgaie rastu HDP a poklesu dlhodobej
nezamestnanosti na Slovensku
Zastita: Dusa€aplovi, podpredseda vlady SR
Referujuci: | Jan Téth (ING Bank N.V.), Viliam Pal&niKvetan Vladimir, Radvansk
Marek (Ekonomicky uUstav SAV), Jan HalusSka, Michdéxa (INFOSTAT)
Jozef Chajdiak (UM STU), Renéata Kamé (NBS)
Zbornik 80-88946-47-2
Tabu’ky Uvadzame pokh autorov WalSejcasti zbornika.
prognoz:

Suhrn prognoz (k 9. 4. 2008)
Rast HDP v s.c.

% rastu HDP Infostgt EU SAV | Chajdiakl Koneina Toth Silan
2007 10,4 10,4 10,4 10,4 10,4 10,4
2008 7,2 9,0 7,2 7,7 7,3 7,5
2009 6,1 7,1 6,4 6,9 6,4 6,4
2010 5,7 7,4 59 6,3 59
2011 5,5 7,3 57 55 5,6

Pcacet dihodobo

nezamestnanych

tis.nezam. Infostgt EU SAV | Chajdiakl Kone&ina Toth Silan
2007 195,9 206,9 122 206,9 196 2943
2008 188,0 187,0 113 189,2 174 269)7
2009 175,0 177,1 101 173,1 158 260/1
2010 164,0 164,0 81 140 252,71
2011 155,0 150,0 79 130 245,38

bej
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Experné hodnotenie stavu a vyvoja ekonomiky Sloveka za rok 2007 a oproti roku
2006

Na hodnotenie ekonomiky boli pouzité nazory exper{astnikov konferencie
Poltady na ekonomiku Slovenska 2008) na stav avyvogtigh ukazovatov
charakterizujucich stav a vyvoj ekonomiky SR akikee

Boli pouzité ukazovatele:
X1 — hruby domaci produkt na obyvEae
X2 — inflacia,
X3 — miera nezamestnanosti,
X4 — saldo Statneho rozgto k HDP,
X5 — saldo zahratného obchodu k HDP.

Na hodnotenie stavu a vyvoja jednotlivych ukazei@t bola pouzitd bodova stupnica
s hodnotami od -2 (Veni zle) cez O (neutralny, stredny, priemerny stba vyvoj) po +2
(velmi dobre), s krokom po pol bode. Intenzitafpobodov sa pridelovala v porovnani SR so
stavom avyvojom v EUDalej sa za kazdého expertacile celkové hodnotenie stavu
a vyvoja ekonomiky SR ako priemer z bodov pridetdnjednotlivym ukazovatem (resp.
pojmom).

Na celkové hodnotenie stavu resp. vyvoja ekonom@d@ sme pouzili median
z hodnoteni jednotlivych expertov (prostrednu hadho

stav 2007 x1 | X2 | X3 | x4 | x5 |priemer
EU SAV -1,0 [+2,0|-1,0|+1,0/+1,0| +0,4

Haluska Infostat | -1,0 |-1,0(-2,0|+1,0{+0,5| -0,5

Chajdiak UM

STU -1,5 |+1,0/-2,0 (+0,5/+0,5| -0,3

Silan IFP MF SR |+2,0|+1,0| 0,0 [+1,0{+1,0| +1,0
Olexa Infostat -1,0 /-1,0|/-2,0|+1,0{+0,5( -0,5
Kone¢na NBS -1,0 |+1,5/-1,0/-1,0|-0,5| -0,4
Toth ING Bank -1,0 |[+1,0/ 0,0 |[+1,0{+2,0] +0,6
Spolu (Median) -0,3

vyvoj 2007/2006 X1 x2| x3| x4 x5|priemer

EU SAV 2,0 2,00 2,00 2,00 2,0 2,0
HaluSka Infostat 2,0 2,0 1,5 2,00 2,0 1,9
Chajdiak UM

STU 20 1,5 1,5 1,5 1,5 1,6
Silan IFP MF SR | 2,0/ 2,0 2,0 2,0, 2,0 2,0
Olexa Infostat 2,00 2,00 1,5 2,00 2,0 1,9
Kone¢na NBS 20 1,00 15 1,5 2,0 1,6
Toth ING Bank 20 1,00 2,0 1,0 2,0 1,6
Spolu (Median) +1,9

Stav ekonomiky SR v roku 2007 hodnotia experti priemgarnznamkami od —0,5 po +1,0 pri
vyslednej prostrednej hodnotd,3 (slabsi stred). V minulych &aikoch za rok 2005 bolo
vysledné hodnoteniel,2a za rok 20061.1, t.j. stav sa pdh expertov zlepSuje.

Vyvoj ekonomiky SR v roku 2007 oproti roku 2006 hodnagigerti priemernymi
znamkami od +1,6 po +2,0 pri vyslednej prostredmajinote+1,9 (skoro vémi dobre).
V hodnoteni vyvoja roku 2005 oproti 2004 bol vyslkd-0,9, v hodnoteni vyvoja roku 2006
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oproti 2005 bol vysledok0,5, t.j. pozitivhy vyvoj sa po spomaleni v roku 2066 v roku
2007 vyrazne zrychlil.

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2009

bej

Datum: 7. april 2009
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: * vysledky aktualnych  progn6z vyvoja HDP adlhodc
nezamestnanosti na Slovensku vybranymi prognostickiupinami
* navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a efektivneho vyvoja
dopravnej narénosti HDP na Slovensku
Zastita: DusarCaplovi, podpredseda viady SRubomir Vazny, minister doprav
post a telekomunikacii SR
Referujuci: | Jan HaluSka, Michal Olexa (Infostat)iadfn Palenik, Vladimir Kvetan, Mare
Radvansky (EU SAV), Peter Smwic (NBS), Jan Toth (UniCredit Banh
Jozef Chajdiak (UM STUY ubomir Patak (VUD)
Zbornik ISBN 978-80-88946-48—9

PrednasSajuci dastnici konferencie odhadovali aj tempa prirastkbPH(v
stalych cenach). Ich odhady su v nasledujucejitedbu

Toth Chajdiak | Haluska | EU SAV NBS Olexa
% % % % % %
Rok | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku |prirastku
2008 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009 -0,5 -1,8 -1,0 -0,9 -2,4 -0,4
2010 3,1 -0,1 2,0 0,4 2,0 1,5
2011 4,5 4,4 2,7 3,3 3,2 2,2
2012 5,0 5,6 3,5 4,0 3,0

Kvoli Uplnosti a pre zaujimavésuvadzame dosiahnuté realne hodnoty tempa
prirastku resp. indexy rastuc¢reeho objemu HDP v stalych cenach roku 2000 v
nasledujucej taldike:

Reélny rast/ index |tempo

HDP rastu |prirastku
2000/1999 1,014 1,4
2001/2000| 1,034 3,4
2002/2001 1,048 4,8
2003/2002 1,04y 4,7
2004/2003 1,05P 5.2
2005/2004 | 1,066 6,5
2006/2005 1,08b 8,5
2007/2006 1,104 104
2008/2007 1,064 6,4
2009/2008| 0,95F  -4,7
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Citate’ mdZe samostatne postidivalitu prace nasich prognostikov vo vieobecnosti
ako aj jednotlivych autorov zvl&s

Prave prebieha:

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2010

Datum: 13. april 2010
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: » vysledky aktuélnych prognéz vyvoja HDP a sukromniysfesticii na
Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
* navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a efektivneho vyvoja
sukromnych investicii na Slovensku
Z4stita: Dusaaplovi, podpredseda vlady SR
Referujaci: | Jan Haluska, Michal Olexa (Infostat)ian Pélenik, Vladimir Kvetan, Mare
Radvansky (EU SAV), Peter Smwic (NBS), Jan Téth (UniCredit Bank
Jozef Chajdiak (UM STUY ubomir Patak (VUD)
Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 49 -6

Tabu’ky progn6z su na stranach 11 a 12 naatlu publikacie.
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