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Vyhodnotenie mozZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov
a navrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi

1. Uvod

V ramci prvej etapy projektu sme monitorovali stav vyuZivania odvetvovych Standardov
na Slovensku a to nielen v ramci edukacného procesu na vysokych skolach a univerzitach ale
aj vpraxi ( vramci verejnej a $tatnej spravy, v bankach a finanénych instituciach a tiez
v podnikoch a firméach).

Zmapovali sa tiez existujuce zavazné problémy, na ktoré rieSitel'sky tim narazil a to najma:

- nedostato¢na kvalita zverejiiovanych tdajov, ¢o sa ukdzalo nielen na chybovosti zverejnenych
vykazov podnikatel'skych subjektov vykazujucich v podvojnom uctovnictve ale aj v rameci
firlem vykazujucich v IFRS, priCom mnohé obchodné spolo¢nosti dokonca nezverejiiovali
vykaz vybranych poloziek, ktoré s suc¢ast'ou Gctovnej zavierky. Na zaklade tychto zisteni boli
spravené analyzy a tiez rieSitelia problém konzultovali s neforméalnymi partnermi ako aj
institiciami a navrhli rieSenia ( viac kapitola 3.)

- problém realnosti vykazovanych SK NACE, kde v ramci monitoringu uskuto¢neného v prvej
etape sa zistilo, Ze jeden z dovodov nevyuzivania odvetvovych dat a analyz je aj problém
zarad’ovania firiem do SK NACE

S cielom efektivnejSieho rieSenia prac v druhej etape (Vyhodnotenie moznosti skvalitnenia
strednych hodnot finanénych ukazovatelov anavrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi) sa
riesitel'sky tim dohodol, Ze bude pracovat’ v troch riesitel'skych timoch, ktoré boli zlozené
podl'a profesiondlneho zamerania expertov a to:

- Tim pre finanéné a ekonomické analyzy ( vystup kap. 2.)

- Tim pre IFRS (vystup kap.3

- Tim pre Statistické metody a data(vystup kap.4)
Jednotlivé timy potom svoje vysledky a riesenia konzultovali na spolo¢nom stretnuti, ktoré sa
uskutocnovalo raz do mesiaca, pri¢om sa rieSitelia dohodli na spolo¢nom racionalnom postupe
prac a analytickych vystupoch suvisiacich so zadanim. Taktiez sa na spolo¢nych pracovnych
stretnutiach konfrontovali sktsenosti z analyz a pohl'ady expertov na vypovedaciu schopnost’
z hl'adiska ekonomickej ale aj matematicko- Statistickej interpretacie vysledkov.

Riesitelia sa v druhej etape zamerali na analyzy suvisiace so skvalitnenim produktu doteraz
pouzivanych strednych hodnoét finanénych ukazovatel'ov ekonomickych ¢innosti a to na :

- hodnotenie vstupnej databdzy, oCistenie databdzy na zadklade kontroly na spravnost
suctov a ekonomicke;j interpretacie

- hodnotenie Statistickych metdd spracovania

- prehodnotenie kritérii pre zaradenie ictovnych zavierok a ich obsah podla:

velkosti a sposobu uctovania

ekonomickej ¢innosti (zaradenie do SK NACE),

pravnej formy,

uzemného ¢lenenia

VVVY
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» hodnotenie vyberu a Struktiry (algoritmu) pomerovych ukazovatel'ov

- Prehodnotenie tidajov vstupujucich do spracovania z hl'adiska ich kvality.
Vzhl'adom na zmenené podmienky na Slovensku (Register uctovnych zavierok) v zlepSeni
dostupnosti finan¢nych tdajov obchodnych spolo¢nosti sa prehodnocovalo spracovanie
vystupu z databdzy Ministerstva financii SR dostupného prostrednictvom Datacentra
a Vv spolupréaci s neformalnymi partnermi alebo z dat z Registra uctovnych zavierok. Do ivahy
sa zobral ¢asovy faktor dostupnosti dat ako aj kvalita vstupnej databazy. Podrobnejsie sa danej
problematike venuje kapitola 2,

- Prehodnotenie finanénych ukazovatel’ov
V ramci druhej etapy riesitelia prehodnocovali existujice finan¢né ukazovatele v Strednych
hodnotach finanénych ukazovatelov ekonomickych ¢innosti v SRz hl'adiska ekonomickej
interpretacie. a tiez matematicko—statistickej vypovedacej schopnosti . Boli zavedené nové
terminy ako Standardny podnik, Standardny ukazovatel'... (viac kap.2 a 4). Riesitelia navrhli
Vv ramci pracovnej skupiny pre [IFRS nové ukazovatele pouzitené pre IFRS (viac kap. 3)

- Prehodnotenie metodiky spracovania udajov
Konzultaciam a analyzam bola podrobena aj metodika spracovania idajov vyplyvajica najmi
z rozneho pohladu na data (ekonomicky a Statisticky) a rieSitelia z hl'adiska novych kritérii
zadefinovanych pre Standardny podnik pristipili k vyznamnému ocisteniu dat vstupujticich do
spracovania (viac kap.2a4)

Boli uskuto¢nené workshopy so zameranim na odkonzultovanie a rieSenie navrhov v ramci
pracovnych skupin za IFRS a pre Statistické metédy a data (viac v kapitolach 3 a 4. Tiez sa
vV ramci druhej etapy konzultovali ndvrhy aj s neformalnymi partnermi s ciel'om skvalitnenia
analyz,, vystupov a rieSen..

Pri analyzach a navrhoch na rieSenie jednotlivych problémov a zadani aktivne pomahali
rieSitel'om nielen neformalny partneri (napr. Crif — Slovak Credit Bureau, s.r.o.) , ale aj experti
Z 0 Statnych institacii (napr. z Ministerstva financii SR, Finan¢nej spravy SR...)

Popis jednotlivych prac m, vystupov a zhodnotenia je podrobne uvedeny v jednotlivych
kapitolach podla riesitel'skych timov.
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2. Analyza a navrhy rieSeni skvalitnenia strednych hodnot finan¢nych
ukazovatel'ov

2.1. Analyza a navrh rieSeni pracovnej skupiny pre finanéno-ekonomické
analyzy

Ciel rieSenia a Struktura spravy

V stlade s projektom Odvetvové Standardy pre podnikatelov uctujucich v podvojnom
uctovnictve sa rieSitel'sky kolektiv v priebehu druhe; etapy rieSenia sustredil
na ,,Vyhodnotenie mozZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov
anavrhy na ich lepSie vyuZitie v praxi“. Vysledkom rieSenia budu etalony vyuziteIné
pri hodnoteni vykonnostnej irovne podnikov metddou medzipodnikového porovnavania.

KTIt¢ovou ulohou predestinujucou spol'ahlivost’ vysledkov, ktoré by objektivne vypovedali
0 vykonnosti slovenskych podnikov, je vytvorenie pocetne a Strukturdlne vyvazeného stiboru
(stborov) podnikov, ktoré takyto vysledok garantuji. Pre ich urCenie pouZivame pojem
(kategoriu) ,,Standardny podnik“. Rozumieme nim taky subjekt, ktory aktivne vykondva
podnikatel'skt ¢innost’ v zmysle § 2 ods. 1 zdkona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zédkonnik v zneni
neskorsich zmien a doplnkov (podnikanim sa rozumie sustavnda cinnost vykonavana samostatne
podnikatelom vo vlastnom mene a na vlastnu zodpovednost za ucelom dosiahnutia zisku alebo
na ucel dosiahnutia meratelného pozitivneho socidalneho vplyvu, ak ide o hospodarsku cinnost
registrovaného socidalneho podniku podla osobitného predpisu).

Je evidentné, Ze kategoria Standardny podnik vymedzuje vecne i metodicky vel'mi bohato
Struktarovany objekt a je potrebné charakterizovat’ a definovat’ ho z viacerych — vecnych
i formalnych hl'adisk. Riesitelia tak urobia v uvodnej Casti (kapitola 2.1.1) tejto spravy.

Splnenie vytyceného ciela si nasledne vyzaduje sustredit’ pozornost’ na tieto oblasti:

- vol’ba (vyber) udajovej zakladne a zdovodnenie tohto vyberu. Ako zdroj relevantnych
informacii pre tvorbu stboru Standardnych podnikov, volime Register uctovnych zavierok
(RUZ, resp. Register) spravovany MF SR a funkény od roku 2014. Zddévodnenie vyberu
a detailnejSia charakteristika tejto databazy je v kapitole 2.1.2 tejto spravy. Na tomto mieste je
vhodné uviest’, Ze do suboru budu vstupovat’ podniky zostavujice bud’ vykazy mikro uctovnych
jednotiek, alebo vykazy malych a velkych uictovnych jednotiek.

- definovanie kontrol spravnosti udajov vykazanych v actovnych vykazoch, ktoré
zabezpecia, ze do suboru Standardnych podnikov sa dostant len podniky, ktoré vyhovuji
a garantuju vo svojich uctovnych vykazoch Standardné relacie v ich prvkoch a poloZzkach.
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Okrem elementarnej poziadavky na previazanost’ vykazov prostrednictvom finélnej veli¢iny
(vysledok hospoddrenia za uctovné obdobie) ide 0 rad nastrojov, popisujucich vel'mi detailne
interné pomery a poziadavky prizna¢né pre Standardny podnik. Podrobnejsej charakteristike
tychto formalnych a interpretacnych poziadaviek je venovana kapitola 2.1.3.

- vyznamnou ulohou je vytvorenie ststavy pomerovych finanénych ukazovatel’ov,
pouzitych na deskripciu podnikovych vysledkov. Jednotlivé ukazovatele i sustava ako celok,
musia spiiat dve podmienky — musia mat dobri vecni vypovedaciu schopnost
o podnikovych procesoch, ,,pokryvat* rozhodujice oblasti podnikovej ekonomiky a sutstava
ako celok musi vykazovat’ logicku kohéziu. Druhou podmienkou je, aby tato stustava nebola
prili§ pocetnou, to komplikuje operabilnost’ prace s fiou. V minulosti pouzivana ststava
ukazovatel'ov bude prehodnotena a doplnena (kapitola 2.1.4).

- finadlnou aktivitou je vytvorenie suboru podnikov Struktarovaného podl’a zvolenych
kritérii, ako st hlavny predmet Cinnosti uréeny kédom SK NACE, velkostna kategoria,
regionalna prislusnost’ a pravna forma. Velkostné kategorie zalozené na obrate a majetku
podniku budu vytvorené v sulade so znenim zakona ¢. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni
neskorSich predpisov. Deskripcii jednotlivych kategorii je venovana samostatna kapitola 2.1.5.

Aky podnik povazujeme za Standardny ?

2.1.1. Standardny podnik

Vseobecnd charakteristika Standardného podniku uz bola uvedend (je odvodena
od citovaného § 2 ods. 1 zdkona €. 513/1991 Zb. Obchodny zdkonnik v zneni neskorSich zmien
a doplnkov).

Vytvorenie suboru podnikov s poZzadovanymi vlastnostami si vyZaduje prihliadnut
a uplatnit’ d’alie vecné a formalne naroky (parametre).

Standardny podnik by mal vyhovovat’ tymto vecnym ndrokom:

- mal by absolvovat’ aspon tri roky nepretrzitej hospodarskej ¢innosti, mat’ trojro¢nu historiu.
To vypoveda o opodstatnenosti a tspesnosti jeho existencie. Vysledky podniku by
reprezentovali vysledky za posledny (treti) rok. Predpoklad, Ze tieto vysledky spolahlivo
reprezentuju vysledky za celé obdobie, je pripustny. V pripade detailnejSej analyzy podniku,
mozno z jeho uétovnej zavierky (UZ) za jednotlivé roky celého obdobia, identifikovat typ
reprodukcie jeho transformacného procesu, ¢i sa reprodukuje rozsirene, ziZzene alebo stagnuje.
To vysvetl'uje aj jeho postavenie na trhu a jeho vyvoj. Opodstatnenost’ takto ur¢en¢ho obdobia
verifikuje aj legislativny ramec o ,,podniku v tazkostiach®. Je nim Nariadenie Komisie EU &.
651/2014 zo 17. jina 2014 o vyhlaseni urcitych kategdrii pomoci za zlu€itelné s vnitornym
trhom podla ¢lankov 107 a 108 zmluvy (definicia podniku v tazkostiach je v ¢l. 2 ods. 18
Nariadenia). Ak sa neuplatiiuju pravidla Nariadenia, je trojro¢né obdobie fungovania podniku
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stanovené v Usmerneni o $tatnej pomoci na zachranu a reStrukturalizaciu nefinan¢nych
podnikov v tazkostiach (Oznamenie Eurdpskej komisie 2014/C 249/1).

- pre Standardny podnik by mal byt’ charakteristicky stlad medzi poslanim (ciel'om), pre ktoré
vznikol, a vysledkami, ktoré dosahuje. Prikladom moze byt ocakavanie, ze hlavnym zdrojom
vynosov vyrobného podniku su trzby zpredaja vyrobkov anie napr. finanéné vynosy.
Uplatiiovat’ tito poziadavku vSak nemozno rigidne. Pocas trojro¢ného obdobia moze dojst
k reprofilovaniu ¢innosti podniku, z vyrobného sa moéze stat’ podnikom poskytujucim napr.
sluzby, zmeni sa teda jeho SK NACE, mo6ze sa zmenit’ jeho pravna forma a pod.

- zabranit’ hrubej deformacii poznatkov o vykonnosti podnikov zahrnutych do hodnotené¢ho
suboru ma eliminicia tych, ktorych vykonnost je zjavne nedostatocnd, preto do stiboru
nezaradime podniky v likvidacii, podniky na majetok ktorych bol vyhlaseny konkurz, resp.
ktorym bola povolena restrukturalizacia. O d’alSich, vykonnost charakterizujucich vysledkoch
a ich (ne)akceptovani sa rozhoduje pri preverovani prostrednictvom kontrol spravnosti idajov
vykézanych v u€tovnych vykazoch. Tak napr. vyla¢ime podnik, ktorého Majetok je < 0, Obrat
(trzby za tovar, vyrobky a sluzby) je < 0, Zakladné imanie je < 0 v pripade obchodnych
spolo¢nosti. Podrobnejsie je o tejto problematike pojednané v kapitole 2.1.3 0 kontrolach
spravnosti udajov vykazanych v uctovnych vykazoch.

K narokom formdlneho charakteru patri poziadavka, aby podnik vykazoval vysledky
S dobrou, prirodzenou ekonomickou interpretdciou. Podniky, ktorych vysledky sa priecia
ekonomickej logike je potrebné eliminovat’ (to sa spravidla deje tiez pri uplatneni kontrol
spravnosti dajov vykazanych v uétovnych vykazoch). DoterajSie analyzy ukazuju, Ze i takto
presved¢ivo a zrozumitelne formulovany narok je ale potrebné zvazovat. Existuju napr.
uctovné jednotky (ich pocet a podiel je velmi maly), ktoré maju uctovny zisk vac¢si ako vynosy
(VH > V), iné zase maju zdkladne imanie zaporné (ZI <0), takéto vysledky nie st Standardné.

U standardného podniku sa v priebehu hospodarskeho roku nepriptista zmena
systému uctovania (napr. prechod na Standardy IFRS), ako i zmena uétovného
obdobia Vv obdobi
do 12 mesiacov (prechod na hospodarsky rok v priebehu roka).

2.1.2. Udajova zakladia

Pre ucely spracovania ,,Odvetvovych Standardov* je najvhodnejSou idajovou zakladiiou
Register uctovnych zavierok (Register), ktory je jedinym verejne a bezplatne dostupnym
zdrojom uctovnych zavierok, pristupnym cez internet (Www.registeruz.sk) s uéinnostou
od 1. 1. 2014.

Register bol zriadeny novelou (zdkon ¢. 547/2011 Z. z.) zakona ¢. 431/2002 Z. z.
0 uctovnictve v zneni neskorSich zmien a doplnkov. Ustanovenia upravujuce fungovanie
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Registra st v Stvrtej Casti zakona (§ 23 a § 23a az § 23d). Register je informaénym systémom
verejnej spravy, jeho spravcom je Ministerstvo financii Slovenskej republiky
a prevadzkovatel'om je jeho rozpoctova organizacia DataCentrum.

Hoci sa do Registra ukladaju rozne typy uctovnych zavierok, pre ucely spracovania
odvetvovych Standardov su udajovou zdkladnou iba riadne individualne uctovné zavierky
uctovnych jednotiek, uctujucich v sustave podvojného uictovnictva pre podnikatelov, zverejnené
vo verejnej Casti registra. Dovodom nezaradenia dalSich typov uctovnych zavierok do
spracovania je, ze bud’ nespiiaju podmienky $tandardného podniku (napr. mimoriadne Gétovné
zavierky), alebo si zostavené podla inych ako slovenskych postupov uctovania (napr.
individualne a konsolidované uctovné zavierky zostavené podl'a IFRS), resp. st to uctovné
zavierky subjektov verejnej spravy a pod.

Vicsina uctovnych jednotiek ma uctovné obdobie zhodné s kalendarnym rokom. Napriek
tomu, ze podla § 23 ods. 3 zdkona o Uctovnictve Gctovna jednotka uklada riadnu individualnu
uctovnu zavierku v Registri najneskér do Siestich mesiacov od datumu, ku ktorému
sa uctovna zavierka zostavuje, ak osobitny predpis neustanovuje inak, pripuStame,
aj z dovodu pripadnych technickych problémov, posunutie terminu uloZenia o jeden mesiac.
Preto bude terminom, ku ktorému sa spracuju uctovné zavierky ulozené v Registri, ddtum
31. 7. v roku ich spracovania. Nakol'ko termin povinnosti ulozit’ u¢tovnt zavierku do Registra
nesuvisi s terminom podania danového priznania, aj uctovné zavierky tych uctovnych
jednotiek, ktoré mali odlozenti dafiovli povinnost’, by mali byt najneskor k 31. 7. v Registri
ulozené.

Za referencné obdobie pre zaradenie uctovnej zavierky Uctovnej jednotky, ktorej uctovné
obdobie nie je totozné s kalendarnym rokom, do spracovania odvetvovych Standardov
Vv prislusnom roku, bolo stanovené obdobie za¢inajuce najneskor pred 1. 7. kalendarneho roku
a konciace najneskér do 31. 5. nasledujiiceho kalendarneho roku (tak, aby vzhladom na
pripadné G¢tovné, danové a odvodové zmeny vécésia Cast’ mesiacov tctovného obdobia patrila
do roku, za ktory sa budu tdaje spracovavat). Uétovné zavierky uétovnych jednotiek
s hospodarskym rokom zacinajiicim po 1. 7. budi zaradené do spracovania odvetvovych
Standardov v nasledujucom roku.

Napriek tomu, ze uctovnad zdvierka v ststave podvojného uctovnictva ma podla § 17
ods. 3 zakona o uctovnictve tri sucasti, pozndmky sa za tcelom spracovania odvetvovych
Standardov nepouziju. Pomerové ukazovatele ako podklad pre vycislenie odvetvovych
Standardov sa budu pocitat iba z dvoch sucasti uctovnej zavierky: suvahy (S) a vykazu ziskov

astrat (V).

Prislusnd legislativa, upravujica rozsah udajov ur€enych na zverejnenie z individudlnej
uctovnej zavierky v sustave podvojného tctovnictva pre podnikatel'ov:

- Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. MF/15464/2013-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani, oznaCovani a obsahovom vymedzeni poloziek
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individualnej uctovnej zavierky a rozsahu udajov uréenych z individuélnej uctovnej zavierky
na zverejnenie pre mikro u¢tovné jednotky;

- Opatreniec  Ministerstva  financii ~ Slovenskej  republiky z 3. decembra 2014
¢. MF/23378/2014-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o individudlnej uctovnej zdvierke
a rozsahu udajov ur¢enych z individualnej uctovnej zavierky na zverejnenie pre malé uctovné

jednotky;

- Opatrenie  Ministerstva  financii ~ Slovenskej  republiky z 3. decembra 2014
¢. MF/23377/2014-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o individudlnej uctovnej zavierke
a rozsahu udajov uréenych z individualnej i¢tovnej zavierky na zverejnenie pre vel’ké Gétovné
jednotky a subjekty verejného zaujmu

rozliSuje 3 typy uCtovnych zéavierok podnikatel'skych subjektov UcCtujlicich v sustave
podvojného uctovnictva:

- Gétovna zavierka mikro uétovnej jednotky: U¢ MUTJ;

- (¢tovna zavierka malej uétovnej jednotky: U¢ POD;

- Gctovna zavierka velkej Gidtovnej jednotky: U¢ POD;

Vzhl'adom k tomu, Ze v projekte sa bude pracovat iba s Gctovnymi vykazmi, budu sa
rozliSovat' a analyzovat' iba 2 typy victovnych vwkazov: Ué MUJ a U¢ POD (nakolko malé
a vel'ké uctovné jednotky zostavuji rovnaky typ vykazov). Z nich budi vyc¢islené pomerové
ukazovatele a nasledne odvetvové Standardy.

2.1.3. Definicia kontrol spravnosti idajov vykdzanych v ictovnych vykazoch

Scielom, aby do spracovania odvetvovych Standardov vstupovali iba Gctovné zavierky
Standardnych podnikov, boli zadefinované:
1) vecné kritéria,
2) formalne kritéria,

ktoré musia $tandardné podniky spiiiat’.

1) Vecné kritéria Standardného podniku postavené na udajoch z u¢tovnych vykazov
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Okrem vseobecnych kritérii Standardného podniku zadefinovanych v kapitole 2.1.1, boli
osobitne zadefinované vecné kritéria postavené na udajoch z uctovnych vykazov. Na ich
zéaklade budu zo spracovania odvetvovych Standardov vylué€ené tie uctovné jednotky, u ktorych
Vv ich poslednej Gctovnej zavierke z troch po sebe nasledujucich uctovnych zavierok:

- majetok spolu v suvahe (r. SO1 v U¢ POD aj v U¢ MUJ) je <0;

- obrat (trzby za tovar, vyrobky a sluzby) z vykazu ziskov a strat (r. VO3 + V04 + V05 v U¢
POD ar. V02 + V03 v U¢ MUJ) je <0;

- naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu vo vykaze ziskov a strat (r. V10 v U¢ POD ar. V08
vUeMUJ) su<0;

- zékladné imanie obchodnych spolocnosti, ktoré ho povinne tvoria podl'a Obchodného
zakonnika, vykazané v savahe (r. S81 ar. S82 v U¢ POD ar. S26 ar. S27 v U¢ MUJ) je < 0;

- zékladné imanie obchodnych spoloc¢nosti, ktoré ho povinne tvoria podla Obchodného
zdkonnika, vykazané v savahe (r. S82 v U¢ POD ar. S27 v U¢ MUJ) ma niz§iu hodnotu, ako
je zapisana v Obchodnom registri;

- vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie pred zdanenim vo vykaze ziskov a strat (r. V56
v U¢ POD ar. V35 v U¢ MUJ) je vigsi ako vynosy spolu vo vykaze ziskov a strat (r. V02 +r.
V29 v U¢ POD ar. VO1 +r. V20 v U¢ MUJ).

2) Formalne Kkritéria Standardného podniku

Okrem podmienky, Ze do spracovania odvetvovych standardov budu vstupovat’ iba riadne
uctovné zavierky (definicia Standardného podniku v kapitole 2.1.1), bolo stanovené aj formalne
kritérium, podla ktorého do spracovania udajov nebudu vstupovat’ Gétovné zavierky uctovnej
jednotky, ak neboli za vSetky tri po sebe nasledujice roky zostavené za i¢tovné obdobia, ktoré
trvaji 12 celych mesiacov.

Dal$im formalnym kritériom je, ze do spracovania budi vstupovat’ len uctovné zavierky
podnikov, ktoré pocas troch po sebe nasledujucich rokov maju rovnaky systém uctovnictva
a vykaznictva, pricom uctuju v ststave podvojného uctovnictva pre podnikatel'ov.

Do skupiny formalnych kritérii Standardné¢ho podniku patria aj kontroly spravnosti idajov
vykédzanych v uctovnych vykazoch. V pripade, ak posledna uctovna zavierka z troch po sebe
nasledujucich Gctovnych zavierok nesplni akukol'vek z kontrol spravnosti v bodoch a) az c),
udaje z nej nebudll zahrnuté do spracovania odvetvovych Standardov:

a) kontrola bilan¢nej rovnovahy a vizby medzi u¢tovnymi vykazmi cez vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie po zdaneni;
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b) kontrola spravnosti sti¢tov, resp. rozdielov;
c) kontrola spravnosti ekonomickej interpretécie.

a) kontrola bilan¢nej rovnovahy a vizby medzi Gétovnymi vykazmi cez vysledok
hospodirenia za ictovné obdobie po zdaneni;

V ramci tejto kontroly sa skima, ¢i:

- plati bilan¢na rovnovaha, t. j. &i sa v siivahe majetok spolu (r. S01 v U& POD aj v U¢ MUIJ)
rovna hodnote vlastného imania a zavizkov spolu (r. S79 v U¢ POD a r. S24 v U¢ MUJ);

- plati vizba medzi G€tovnymi vykazmi, t. j. €i sa v sivahe vysledok hospodéarenia za c¢tovné
obdobie po zdaneni (r. S100 v U¢ POD a r. S33 v U¢ MUJ) rovna vysledku hospodarenia za
G¢tovné obdobie po zdaneni vo vykaze ziskov a strat (r. V61 v U¢ POD a r. V38 v U¢ MUJ).

V pripade, Ze nie su splnené obidve uvedené podmienky sucasne, uctovna zavierka je
vyradena zo spracovania a kontroly b) a c) sa uz nevykonaj.

b) kontrola spravnosti suctov, resp. rozdielov

Stivaha aj vykaz ziskov astrat maji vo svojej Strukture niekolko suctovych, resp.
rozdielovych riadkov. V savahe v U¢ POD ich je 30, v savahe v U¢ MUIJ ich je 13. Vykaz
ziskov a strat v U¢ POD ich ma 16, vykaz ziskov a strat v U¢ MUJ ich ma 9. Do spracovania
odvetvovych Standardov budu vstupovat’ iba tie uctovné vykazy, v ktorych interval pripustne;j
chyby pri sucte, resp. rozdiele je v rozpéti maximalne +/- 2 eurd. Zoznam kontrol spravnosti
suctov, resp. rozdielov je obsahom prilohy €. 1.

¢) kontrola spravnosti ekonomickej interpretacie

Do spracovania odvetvovych Standardov nebudu vstupovat Gctovné zavierky, pokial’ st
vich uctovnych vykazoch jednotlivé polozky majetku, resp. zdrojov financovania, resp.
nakladov, resp. vynosov vykazané s nespravnym znamienkom.

V uctovnych vykazoch st polozky, ktoré moézu mat’:

- plusovi, resp. minusovi hodnotu (+/-);
- alebo iba plusovu hodnotu (+);

- alebo iba minusovu hodnotu (-).

11 | 120



Vyhodnotenie mozZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov
a navrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi

Zoznam kontrol spravnosti ekonomickej interpretacie je obsahom prilohy ¢. 2. Ak v polozke
uctovného vykazu moze byt plusova, resp. minusova hodnota, v zozname kontrol nie je
uvedena.

Ani napriek zadefinovanym kontrolam nie je mozné odhalit, ¢i uGctovnd jednotka
nemanipulovala s uctovnymi udajmi s cielom upravit' ich do takej podoby, aby vykazovali
ziaducu finanént situéciu a vysledky hospodarenia.

Z celkového poctu 224 015 uctovnych zavierok podrobenych kontrolam vyhovovalo
vSetkym uvedenym podmienkam iba 105 109 uctovnych zavierok, t. j. 46,92 %.

2.1.4. Sustava pomerovych finan¢nych ukazovatel'ov

Doteraz pouzivana ststava pomerovych finanénych ukazovatel'ov na deskripciu financnej
situacie subjektov v odvetviach slovenskej ekonomiky obsahovala 20 ukazovatelov
informujtcich o Styroch hlavnych strankach, resp. charakteristikach finan¢nej situacie podniku:
likvidite, aktivite, zadlzenosti a rentabilite ¢i vykonnosti. Tieto ukazovatele sme podrobili
analyze z hl'adiska ich konstrukcie vypoctu a vypovedacej schopnosti, ako aj schopnosti celej
sustavy podavat komplexny obraz o finan¢nej situacii hodnotenych podnikatel'skych
subjektov. Zaroven sme prihliadali na ich pravnu formu a odvetvova prislusnost’ aj sposob
finan¢ného vykazovania (Gctovna zavierka zostavend v ststave podvojného uctovnictva podla
zakona o Gétovnictve a nadvizujucich pravnych predpisov).

Na zaklade vysledkov analyzy mozeme konStatovat, ze vyber aj pocet ukazovatelov
zodpovedd vopred definovanym poziadavkdm na ststavu pomerovych financnych
ukazovatelov pre urCenie strednych hodndt odvetvi v SR v danom systéme uctovného
vykaznictva. Rovnako konstrukciu — spdsob vypoctu ukazovatel'ov s prihliadnutim na dva typy
uctovnych vykazov (vykazy mikro uctovnej zavierky a vykazy uctovnej zavierky pre malé
a vel'ké uctovné jednotky) povazujeme za vhodnu. Len spdsob vypoctu ukazovatela podiel
EBITDA v trzbach bol predmetom testovania pre potreby vyberu z dvoch variantov jeho
vypoctu. Povodna konstrukcia vychédzala z kvantifikacie EBITDA tzv. ,,sposobom zdola®,
ktory berie do Givahy cely vyprodukovany vysledok hospodarenia po zdaneni a upravuje ho
0 dan z prijmov, ndkladové Groky a amortizaciu. Variantny navrh zohl'adiuje prisnejsi pohl'ad
na vykonnost’ podniku, ked’ tzv. ,,spd6sobom zhora* berie do uvahy len vysledok hospodarenia
dosiahnuty v opakovatelnej ¢innosti podniku a neprihliada
na prileZitostné zisky, resp. straty vyskytujice sa len ojedinele v Zivote podniku. Tento pristup
je v sucasnosti v praxi preferovanejsi, nakol’ko finanénou analyzou minulych vysledkov sa
odhaduje buduca vykonnost podniku, je preto relevantné opierat’ sa o vykonnost’ opakovatel'nej
¢innosti podniku. Nasu pozornost’ sme sustredili na porovnanie vysledkov oboch variantov
vypoctu EBITDA.
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V nasledujucom texte uvadzame konstrukciu a vypovedaciu schopnost’ zvolenej ststavy
20 pomerovych finan¢nych ukazovatelov.

Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity vypovedaju o platobnej schopnosti podniku. Klasické stupne likvidity
pre tento ucel meraji schopnost’ podniku kryt’ kratkodobé dlhy kratkodobym majetkom, resp.
jeho stastami vyznacujucimi sa rdznou likvidnost'ou. Z tejto skupiny ukazovatelov st do
hodnotiacej sustavy vybrané dva:

o y kratkodoby majetok—zasob
Likvidita 2. stupiia = ~————o2 TAJe02a992) (koef.)

kratkodobé cudzie zdroje

e s v kratkodoby jetok
Likvidita 3. stupfia = — o ~ocony Majeto (koef.)

kratkodobé cudzie zdroje

Kym likvidita 3. stupiia vyjadruje mieru krytia kratkodobych dlhov podniku celkovym
kratkodobym majetkom (s roznou Struktirou poloZziek z hl'adiska ich likvidnosti), likvidita
2. stupna kvantifikuje tuto schopnost’ bez spoliehania sa na najmenej likvidny kratkodoby
majetok, t. j. zasoby.

Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruju viazanost majetku, resp. zavizkov podniku (ukazovatele
doby obratu) alebo naopak, uc¢innost’ vyuzitia majetku v transforma¢nom procese (ukazovatele
obratu).

Viazanost’ predstavuje dobu - pocet dni, po ktoré prislusnd majetkova polozka zotrvava
V podniku. Z ukazovatel'ov viazanosti sme vybrali:

- dobu obratu zasob — dobu viazanosti finan¢nych prostriedkov v zasobach

Doba obratu zasob = % * 360 (den)

- dobu splatnosti pohl’adavok — dobu od vzniku pohl'adavky po jej inkaso od dlznikov

Doba splatnosti pohl'adavok = %‘:ﬁ;w * 360 (den)
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- dobu splatnosti zavizkov — dobu, ktord uplynie od vzniku zavdzkov voci nebankovym
veritel'om po ich vysporiadanie

C avizk y
Doba splatnosti zavazkov = ET2Y 4 360 (den)
trzby

Pre ucely detailnejSicho pohladu na viazanost pohladavok a zavdzkov plynacich
Z obchodnych vztahov medzi podnikmi st do sustavy ukazovatelov doplnené aj doby
splatnosti kratkodobych pohl'adavok, resp. kratkodobych zavdzkov z obchodného styku (OS).

kratkodobé pohl'adavky z OS "

Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z 0S = triby

360 (deth)

kratkodobé zavazky z OS N

Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z OS = 360 (den)

trzby

Utinnost, resp. vyuzitie majetku vyjadruje schopnost’ majetku podniku produkovat’ trzby.

Tuto stranku financnej situacie v sustave reprezentuje ukazovatel’ obrat aktiv, ktory vyjadruje
celkovu uroven vyuzivania majetku v podniku:

trzby

Obrat aktiv = (koef.)

aktiva

Obrat aktiv je determinovany najmi investi¢nou narocnostou predmetu ¢innosti podniku
a mierou jeho opotrebenia.

Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele zadlzenosti kvantifikuji mieru pouzitia cudzieho a vlastného kapitalu na
financovanie potrieb podniku, Struktiru pouzitych zdrojov (z réznych hl'adisk ¢lenenia), ako aj
schopnost’ podniku vysporiadat’ sa so splacanim dlhov aj ich pripadnej ceny (arokov).

O miere pouzitia cudzieho a vlastného kapitalu vypovedaju v sustave ukazovatele celkova
zadlZenost’ aktiv a pomer vlastného imania a zavizkov. Celkova zadlZenost’ aktiv vyjadruje
percentudlny podiel cudzich zdrojov (vratane Casového rozliSenia) na financovani majetku
podniku.

Celkové zadlZenost aktiv = Stdzezdroie 1o (%)

aktiva

, . . P vlastné imanie
Pomer vlastného imania k zdvizkom = ————

(koef.)

zavazky
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Ukazovatel’ pomer vlastného imania k zavizkom vyjadruje, akd hodnota vlastného imania
(kapitalu vlastnikov) pripadd na 1 euro zavdazkov (kapitalu veritel'ov). Je to koeficient, ktory
nepriamo vypoveda o zadlzenosti podniku (klesa s rastom zadlZenosti podniku). Ukazovatel je
suCasne indikatorom tzv. spolo¢nosti v krize vzmysle Obchodného zakonnika
(§ 67a - § 671).

Struktura zadlZenosti je v ststave reprezentovand ukazovatelmi:

- dlhodoba zadlZenost’ aktiv — v akej miere je majetok podniku financovany z dlhodobych
cudzich zdrojov

, v , . dlhodobé cudzie zdroje
Dlhodoba zadlzenost aktiv = L

100 (%)

aktiva

- uverova zadlZenost’ aktiv — v akej miere je majetok podniku financovany tverovymi zdrojmi

Uverova zadlZenost aktiv = —— x 100 (%)
aktiva

Ukazovatel'mi schopnosti podniku vysporiadat’ sa so splacanim dlhov a ich cenou su
urokové krytie, ktoré kvantifikuje schopnost’ vyprodukovanym ,,efektom* z ¢innosti podniku
(meranym na baze vysledku hospodarenia) pokryt’ nakladové uroky a tokové zadlZenie, ktoré
vyjadruje, za kolko rokov je podnik schopny splatit’ svoje dlhy vyprodukovanymi zdrojmi
(meranymi na baze bilan¢ného cash flow).

~ , . zisk pred zdanenim+ndakladové urok
Urokové Kkrytie = P - — 4 (koef.)
nakladové aroky

cudzie zdroje

Tokové zadlZenie = (rok)

bilan¢ny cash flow
Ukazovatele rentability a vykonnosti

Ukazovatele rentability charakterizujii zhodnotenie kapitalu vlozeného do podnikania alebo
efektivnost’ Cinnosti podniku.

Zhodnotenie kapitalu prezentuji ukazovatele:

- rentabilita vlastného imania — kvantifikuje zhodnotenie vlastného kapitalu podniku
vyjadrené pouzitelnym ziskom po zdaneni, Co je parameter osobitne sledovany najmi
vlastnikmi

zisk po zdaneni

Rentabilita vlastného imania = * 100 (%)

vlastné imanie
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- rentabilita aktiv — hruba — vyjadruje efektivnost’ celkového vlozeného kapitalu bez ohl'adu
na jeho povod, meranu ziskom pred zdanenim. Nie je teda ovplyvnena rozdielnym danovym
zat'azenim v Case, resp. u réznych podnikatel'skych subjektov

zisk pred zdanenim

Rentabilita aktiv — hruba = * 100 (%)

aktiva

Kym tieto tradicné ukazovatele rentability zohladnuju zisk ako vysledni komplexni
charakteristiku Uspesnosti podniku, uzitocnymi st aj ukazovatele, ktoré nazeraju na zisk
detailnejSie — so zohl'adnenim jeho zdroja, resp. povodu. Preto bola skupina ukazovatel'ov
rentability doplnend o d’alSie ukazovatele efektivnosti detailnejSie a parcialne charakterizujtice
uspesnost’, resp. netispesnost’ ¢innosti podniku.

Efektivnost’ transformac¢ného procesu ,nezatazeni” dosledkami jeho financovania
a dalsimi finanénymi casto zUrovne podniku neovplyvnitelnymi faktormi reprezentuje
ukazovatel prevadzkova rentabilita trZieb ako miera prevadzkového vysledku hospodarenia
obsiahnutého v eure trzieb.

prevadzkovy vysledok hospodarenia

Prevadzkova rentabilita trzieb = * 100 (%)

trzby

Ukazovatel’ prevadzkova rentabilita trzieb je doplneny o d’alSie dva ukazovatele popisujlice
(vo vzajomnej konfrontacii) tvorbu hodnét v prevadzke podniku:

- podiel novovytvorenej hodnoty v trzbach vyjadruje, ¢i je podnik schopny tvorit’ produkciou
svojich vykonov ,,novi hodnotu®, a to po thrade nakladov spojenych s hlavnymi vyrobnymi
Cinitel'mi (nielen nakupované vstupy, ale aj osobné naklady a odpisy), pricom — na rozdiel od
prevadzkovej rentability trzieb — nie je tento efekt ,,zatazeny* prilezitostnymi vynosmi
a nakladmi podniku

novovytvorena hodnota

Podiel novovytvorenej hodnoty v trzbach = * 100 (%)

trzby

- podiel pridanej hodnoty v trzbach charakterizuje schopnost’ podniku tvorit’ vyssiu hodnotu
vykonov ako je hodnota nakupovanych vstupov (ndkupna cena tovaru, materialu, energie,
sluzieb)

pridana hodnota

Podiel pridanej hodnoty v trzbach = * 100 (%)

trzby

Efektivnost’ ¢innosti podniku meria aj ukazovatel' podiel EBITDA v trzbach ako miera
tvorby zisku pred zdanenim, nakladovymi urokmi a odpismi v eure trzieb. Takto vytvorené
zdroje mézu potom sluzit’ na krytie réznych platobnych povinnosti podniku. Pévodny sposob
vypoctu EBITDA v ¢itateli tohto pomerového ukazovatela je tzv. ,,sposob zdola*:

zisk pred zdanenim+nakladové uroky+odpisy

Podiel EBITDA v trzbach = * 100 (%)

trzby
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Tento ukazovatel’ sme podrobili analyze, nakol’ko existuje aj iny spdsob jeho vypoctu - tzv.
,»Sposob zhora®, ktory je v sGCasnej praxi bankovych ainych finannych inStitcii
preferovanejsi. Variantny sposob vypoctu EBITDA sa snazi Vv Citateli tohto pomerového
ukazovatela kvantifikovat’ taku ziskova silu podniku, ktora ma potencidl sa pravidelne
opakovat’, preto sme ukazovatel' nazvali podiel opakovatelnej EBITDA v trzbach. Takto
kvantifikovand EBITDA predstavuje opakovatel'ny efekt bez prilezitostnych ziskov ¢i strat.

opakovatelna EBITDA
triby

Podiel opakovatelnej EBITDA v trzbach = * 100 (%)

Vysledok testovania priniesol dve zasadné zistenia:

1. stredné hodnoty pre oba spdsoby vypoctu nezaznamenavaju zasadnejsSie rozdiely:

Ukazovatel’ Dolny kvartil Medidn Horny kvartil
Podiel EBITDA Vv trzbach (%) 1,59 9,43 26,79
Podiel opakovatelnej EBITDA

v trzbich (%) 1,58 9,39 26,32

2. Vpripade takto heterogénnej databazy subjektov z hl'adiska ich odvetvovej prislusnosti (a
tym aj Specifik uctovného vykazovania vynosov andkladov) je pre zachovanie
porovnatelnosti ich vykonnosti vyhodnejSia povodna konStrukcia ukazovatela,
t.j. ,,sposob zdola®.

Na zaklade tychto zaverov testovania sme sa rozhodli zachovat’ v ststave pdvodny
ukazovatel’ podiel EBITDA v trzbach.

Citatel a menovatel' uvedenych pomerovych finanénych ukazovatelov zaradenych do
hodnotiacej ststavy je naplneny polozkami vykazov Suvaha a Vykaz ziskov a strat so
zohl'adnenim dvoch typov ucétovnych vykazov v podmienkach slovenského ucétovného
vykaznictva pre podnikatelov. Sposob vypoctu pomerovych ukazovatel'ov za mikro Gctovné
jednotky reSpektuje vyssiu mieru agregacie poloziek v pre ne platnych tctovnych vykazoch.
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> pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ):

Ukazovatel’ Suvaha
ostatny dlhodoby financny majetok so zostatkovou
Kratkodoby majetok = | dobou splatnosti najviac jeden rok + zasoby +
kratkodobé pohladavky + financny majetok
Pohladavky = | dlhodobé pohladavky + kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé cudzie zdroje

kratkodobé zaviazky okrem rezerv, uverov
a vypomoci + kratkodobé rezervy + bezné bankové
uvery + kratkodobé finan¢né vypomoci

dlhodobé zavizky okrem rezerv auverov +

Dlhodobé cudzie zdroje ~ | dlhodobé rezervy + dlhodobé bankové uvery
Zavazky = | dlhodobé zavizky + kratkodobé zavizky
Uvery = | dlhodobé bankové tivery + bezné bankové tivery

Cudzie zdroje

zavazky

Ukazovatel’ Vykaz ziskov a strat

Trsb _ | trzby z predaja tovaru + trzby z predaja vlastnych
Y ~ | vyrobkov a sluZieb

Egz;i((iizl;glgvysledok = | vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti

Zisk pred zdanenim

vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred
zdanenim

Zisk po zdaneni

vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po
zdaneni

Bilan¢ny cash flow

vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie po
zdaneni + odpisy a opravné polozky k DNM a DHM

Novovytvorena hodnota

pridana hodnota - osobné naklady - odpisy a opravné
polozky k DNM a DHM

vysledok hospodérenia za uctovné obdobie pred

EBITDA = | zdanenim + ndkladové Uroky + odpiSy a opravné
polozky k DNM a DHM
pridana hodnota - osobné naklady - dane a poplatky
Opakovatel'na EBITDA = | + ostatné vynosy hospodarskej Cinnosti - ostatné

naklady hospodarskej ¢innosti
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> pre malé a vel’ké uétovné jednotky (U¢ POD):

Ukazovatel’

Suvaha

Kratkodoby majetok

p6zicky a ostatny dlhodoby finan¢ny majetok so
zostatkovou dobou splatnosti najviac jeden rok +
zasoby + kratkodobé pohladavky + kratkodoby
finan¢ny majetok bez vlastnych akcii a vlastnych
obchodnych podielov + finan¢né ¢ty + néklady
buducich obdobi kratkodobé + prijmy buducich
obdobi kratkodobé

Pohladavky

dlhodobé pohladavky + kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé cudzie zdroje

kratkodobé zaviazky + kratkodobé rezervy + bezné
bankové tvery + kratkodobé finanéné vypomoci +
vydavky buducich obdobi kratkodobé + vynosy
buducich obdobi kratkodobé

dlhodobé zaviazky + dlhodobé rezervy + dlhodobé

Dlhodobé¢ cudzie zdroje bankové uvery + vydavky budicich obdobi
dlhodobé + vynosy buducich obdobi dlhodobé

Zavazky dlhodobé zavizky + kratkodobé zavizky

Uvery dlhodobé bankové uvery + bezné bankové uvery

Cudzie zdroje

zavizky + Casové rozliSenie

Ukazovatel’ Vykaz ziskov a strat

Trsb trzby z predaja tovaru + trzby z predaja vlastnych
y vyrobkov + trzby z predaja sluzieb

Prevadzkovy vysledok , L , — )

hospodarenia vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti

Zisk pred zdanenim

vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred
zdanenim

Zisk po zdaneni

vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po
zdaneni

Bilanény cash flow

vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po
zdaneni + odpisy a opravné polozky k DNM a DHM

Novovytvorena hodnota

pridana hodnota - osobné naklady - odpisy a opravné
polozky k DNM a DHM

EBITDA

vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred
zdanenim + nakladové uroky + odpisy a opravné
polozky k DNM a DHM

Opakovatel'nd EBITDA

pridana hodnota - osobné naklady - dane a poplatky
+ ostatné vynosy hospodarskej ¢innosti - ostatné
naklady hospodarskej ¢innosti
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2.1.5. Subor podnikov a ich Struktura

Statistické spracovanie celkovej databazy podnikov obsahujicej pomerové finanéné
ukazovatele kvantifikované z udajov mikro uctovnych vykazov a G€tovnych vykazov pre malé
a vel'ké uctovné jednotky umozinuje prezentovat’ typickll roven financnej situdcie slovenského
podniku. Predstavuje vSak znaéne heterogénny stbor vo viacerych aspektoch malo
porovnatel'nych subjektov. PresnejsSi obraz ziskame na zaklade Statistickych charakteristik
ucelovo Clenenej databazy na homogénnejsie skupiny subjektov.

Hlavnym kritériom ¢lenenia databazy podnikov je predmet ich Cinnosti vyjadreny koédom
z &iselnika Statistickej klasifikacie ekonomickych &innosti (SK NACE), ktora je plne
kompatibilna s klasifikaciou ekonomickych ¢innosti Eurdpskej tnie — NACE, revizia 2, ¢o
z formalneho hl'adiska umozituje aj medzinarodné porovnanie. Statistické spracovanie bolo
realizované nad subormi udajov za divizie (2-miestne oznacenie) a skupiny (3-miestne
oznacenie). V databaze Registra uctovnych zavierok je pre kazdy subjekt evidovany kod SK
NACE jeho prevazujucej cinnosti ziskany z Registra ekonomickych subjektov — RES
(evidencia SU SR), ako aj kéd SK NACE, ktory si subjekty uvadzaju na prvej strane svojej
uctovnej zavierky. Nastavaju vsak pripady, ked’ tieto dva kody nie si rovnaké. Nasa analyza
zhody ukézala nasledujuce vysledky: z celkového poctu subjektov, za ktoré boli zname oba
kody SK NACE az 38,6 % vykazovalo rozdiel uz na urovni sekcie Ciselnika (oznacenie
pismenom abecedy), na urovni divizie (dvojmiestneho ¢iselného oznacenia) to bolo 47,2 % a na
urovni skupiny (3-miestneho ¢iselného oznacenia) az 55 % subjektov!

Pokial tieto dva kody nie su totozné, odporucame pre zaradenie subjektu z hl'adiska jeho
odvetvovej prislusnosti pouzit’ ako smerodajny kod z jeho uctovnej zavierky. Povazujeme ho
za aktudlnejsi a potencidlne lepSie zohladiujuci realitu v podniku, nakolko ho vypliuje
kazdoro¢ne pri zostavovani UCtovnej zavierky osoba zodpovedna za verny obraz o stave
uctovnej jednotky vjej uctovnej zavierke, ktoru podpisuje aj Statutdr danej spolocnosti.
Aktualizacia prevazujuceho SK NACE v RES nepodlieha kontrole.

Struktara databazy $tandardnych podnikov z hl'adiska ich prevazujuceho predmetu innosti
podla sekcii SK NACE z ich UZ je v roku 2018 nasledujuca:

20 | 120



Vyhodnotenie mozZnosti skvalitnenia strednych hodnot

a navrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi

finanénych ukazovatel’ov

Sekcia Nazov sekcie Pocet Podiel

SK NACE subjektov | subjektov (%)

A pol'nohospodarstvo, pol'ovnictvo a rybolov 2 556 2,43

B tazba a dobyvanie 96 0,09

C priemyselna vyroba 7959 7,57
dodavka elektriny, plynu, pary a studeného

D vzduchu 515 0,49
dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych

E vod, odpady a sluzby odstraiiovania odpadov 489 0,47

F Stavebnictvo 11 286 10,74
velkoobchod a maloobchod; oprava

G motorovych vozidiel a motocyklov 22 614 21,51
doprava a skladovanie 4 463 4,25

I ubytovacie a stravovacie sluzby 3771 3,59

J informacie a komunikacia 7436 7,07

K finan¢né a poistovacie ¢innosti 1471 1,40
¢innosti v oblasti nehnutelnosti (ktpa, predaj,

L prenajom) 7 458 7,10
odborné, vedecké a technické ¢innosti (pravne,

M uctovnicke, architektonické, inzinierske ¢....) 18 194 17,31

N administrativne a podporné sluzby 6 464 6,15
verejna sprava a obrana; povinné socialne

O zabezpecenie 179 0,17

P Vzdelavanie 1359 1,29

Q zdravotnictvo a socialna pomoc 5302 5,04

R umenie, zabava a rekreacia 1689 1,61

S ostatné ¢innosti 1788 1,70
¢innosti domacnosti ako zamestnavatel'ov;
nediferencované ¢innosti v domacnostiach

T produkujuce tovary a sluzby na vlastné pouZitie 3 0,00
¢innosti extrateritorialnych organizacii a

U zdruZeni 10 0,01
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nezname 7 0,01
C’evlkovy 105 109 100,00
sucet

V ramci Clenenia podnikov podla ekonomickych ¢innosti navrhujeme prihliadat’ tiez na
velkost’ podnikov. Pri ur€ovani velkostnych kategdrii sme vychadzali z ustanoveni aktudlne
platného zdkona o uctovnictve, priCom navrhujeme dva varianty velkostnej kategorizacie
databazy podnikov:

1. variant — ¢lenenie podPla dvoch vel’kostnych kritérii - kazdé osobitne: podPa hodnoty
majetku a hodnoty obratu, pri¢om obratom sa rozumie sucet trzieb z predaja tovaru a trzieb
z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb:

Velkostna kategoria MAJETOK OBRAT
1. vel’kostna kategoria | do 350 tis. eur vratane do 700 tis. eur vratane
. .. | nad 350 tis. eur do 4 mil. eur | nad 700 tis. eur do 8 mil. eur
2. vel’kostna kategoria , .
vratane vratane
3. vel’kostna kategoria | nad 4 mil. eur nad 8 mil. eur

Struktura databazy $tandardnych podnikov z hl'adiska velkostnej kategérie MAJETOK je
v roku 2018 nasledujuca:

Velkostné kategorie majetku Pocet subjektov | Podiel subjektov (%0)
do 350 tis. € vratane 82 495 78,49
nad 350 tis. € do 4 mil. € vratane 18 621 17,72
nad 4 mil. € 3993 3,80
Celkovy sucet 105 109 100,00

Struktira databazy $tandardnych podnikov z hladiska velkostnej kategérie OBRAT je
v roku 2018 nasledujuca:

Vel’kostné kategorie obratu Pocet subjektov | Podiel subjektov (%0)
do 700 tis. € vratane 90478 86,08
nad 700 tis. € do 8 mil. € vratane 12 520 11,91
nad 8 mil. € 2111 2,01
Celkovy sucet 105 109 100,00
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2. variant — ¢lenenie podl’a typu u¢tovnej jednotky - na zaklade kombinacie vel’kostnych
kritérii - na mikro, malé a velké uctovné jednotky (v zmysle zakona o G¢tovnictve) —
subjekty su zarad'ované do kategoérii podl'a oznacenia na svojej uctovnej zavierke. Neoznacené
uctovné zavierky su povazované (na zaklade vicsej pravdepodobnosti) za Gctovné zavierky
malej uctovnej jednotky. V databaze sa ich vyskytlo 6, ako to osobitne uvadzame pri malych
uctovnych jednotkach v nasledujucej tabulke.

Struktara databazy §tandardnych podnikov z hladiska TYPU UCTOVNEJ JEDNOTKY je
v roku 2018 nasledujtca:

j‘;gl:;:it;é kategdrie podra typu ictovnej Pocet subjektov | Podiel subjektov (%)
Mikro uc¢tovné jednotky 67 320 64,05
Malé uctovné jednotky 33 751+6 32,11
Velké Gctovné jednotky 4032 3,84
Celkovy sucet 105 109 100,00

Pravna forma je d’al$im kritériom ¢lenenia databazy podnikov. Z réznych pravnych foriem
pripustnych v podmienkach SR sme do spracovania vybrali tie, ktoré zodpovedaju subjektom
zriadenym za ucCelom podnikania a zostavujucim ucltovnu zavierku v sustave podvojného

uctovnictva.

Struktura databazy $tandardnych podnikov z hl'adiska pravnej formy podnikania je v roku

2018 nasledujuca:

Pravna forma Kod podPa RES | Pocet subjektov | Podiel subjektov (%)
Verejna obchodna spolo¢nost’ 111 116 0,11
Spoloc¢nost’ s ru¢enim 112 96,10
obmedzenym 101013

Komanditna spolo¢nost’ 113 379 0,36
Akciova spolo¢nost’ 121 2 840 2,70
hospedirokyeh sujmoy 122 1 000
Eurdpska spolocnost’ 123 34 0,03
Eurépske druzstvo 124 2 0,00
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Druzstvo 205 705 0,67
Statny podnik 301 17 0,02
Zahrani¢nd pravnicka osoba 421 2 0,00
Celkovy sucet 105 109 100,00

Vzhl'adom na to, ze niektoré z tychto pravnych foriem vykazuju v databaze malu pocetnost’,
navrhujeme takéto pravne formy zlucit' do jednej skupiny s oznacenim ,,ostatné*. V tom
pripade by sa stredné hodnoty kvantifikovali pre nasledujice pravne formy, resp. podsubory

(zoradené podl'a ich zastipenia v celkovej databaze):

Pravna forma Kod podla RES | Pocet subjektov | Podiel subjektov (%0)
Spolo¢nost’ s ru¢enim 112 96,10
obmedzenym 101 013

Akciova spolo¢nost’ 121 2 840 2,70
Druzstvo 205 705 0,67
Komanditna spolo¢nost’ 113 379 0,36
Verejna obchodna spolo¢nost’ 111 116 0,11
Statny podnik 301 17 0,02
Ostatné 122, 123, 124, 421 39 0,04
Celkovy sucet 105 109 100,00

Tymto zlu€enim sa na jednej strane zabezpec¢i samostatné vykazovanie pre relevantné pravne
formy podnikania v podmienkach slovenskej ekonomiky (z tohto déovodu sme ponechali
samostatne kategoriu Statny podnik, napriek jej relativne nizkej pocetnosti) a na druhej strane
vysSia pocetnost’ potrebna pre kvantifikaciu Statistickych charakteristik v zluc¢enej skupine
menej vyznamnych pravnych foriem.

Za zaujimavé povazujeme tiez Clenenie databazy z hladiska regiondlnej prislusnosti
podnikov - podPa izemno-krajského ¢lenenia Slovenska.

Struktira databazy §tandardnych podnikov z hl'adiska uzemno-krajského ¢lenenia je v roku

2018 nasledujuca:
Kraj Pocet subjektov | Podiel subjektov (%)
Bratislavsky kraj 34 264 32,60

24 | 120




Vyhodnotenie mozZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov
a navrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi

Trnavsky kraj 9439 8,98
Trenciansky kraj 8 813 8,38
Nitriansky kraj 11 235 10,69
Zilinsky kraj 11342 10,79
Banskobystricky kraj 9460 9,00
Presovsky kraj 9505 9,04
Kosicky kraj 11 051 10,51
Celkovy sucet 105 109 100,00
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3. Analyza a navrh rieSeni pracovnej skupiny pre IFRS

3.1. Prezentacia uctovnej zavierky podl'a IFRS — Standard IAS1

V roku 1973 bol zalozeny vybor pre Medzinarodné tctovné Standardy (IASC) na zaklade
dohody uctovnych organizacii za i¢elom vyvoja jediného stiboru vysoko kvalitnych
globalnych u¢tovnych Standardov, ktorych pouzitie zabezpec¢i aby uctovné zavierky
podnikov boli transparentné a porovnatel’né. V roku 2001 tlohu IASC prevzala Rada pre
medzinarodné uctovné Standardy (IASB) so sidlom vo Velkej Britanii. Do konca roka

2002 boli vSetky medzinarodné Standardy vydavané pod skratkou IAS a od roku 2003 st nové
Standardy vydavané pod skratkou IFRS.

Podl'a nariadenia o uplatiiovani IFRS ,prijatého Eurépskou komisiou v roku 2002, musia
uctovné jednotky, ktoré maji cenné papiere na regulovanych trhoch Europskej tinie (vratané
bank a poistovni) zostavovat’ Konsolidované uctovné zavierky v sulade s Medzinarodnymi
Standardami u¢tovného vykazovania. Clenské krajiny mozu d’alej toto nariadenie rozsirit' i na
nekdtované spolocnosti alebo aj na individualne uctovné zavierky.

V legislative Slovenskej republiky je pouzitie IFRS pri zostaveni uctovnej zavierky
stanovené Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v §17a pre individualne UZ a § 22 pre
konsolidované UZ (okrem verejnej spravy).

§17 ods.1 Individualnu actovnu zavierku podl’a osobitnych predpisov (IFRS)zostavuje
uctovna jednotka ktorou je

a) banka, spravcovska spolocnost, poistovia- okrem zdravotnej poistovne, zaist'oviia,
Slovenska kancelaria poistovatel'ov, dochodkové spravcovska spolo¢nost’, doplnkova
dochodkova spoloc¢nost’, Burza cennych papierov a uctovna jednotka zriadena osobitnym
predpisom.

b) pobocka zahrani¢nej banky, pobocka zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti, pobocka
poistovne z iného ¢lenského Statu, pobocka zahrani¢nej poist'ovne, pobocka zaistovne
Z in¢ho Clenského Statu a pobocka zahrani¢nej zaistovne

§17 ods.2 Podl’a odseku 1 postupuje aj ac¢tovna jednotka neuvedena v odseku 1, ak je
obchodnou spoloénost’ou, ktora najmenej dve po sebe idiice uétovné obdobia spliia aspon
dve z tychto podmienok:

a)celkova suma majetku presiahla 170 000 000 eur, priCom sumou majetku sa rozumie suma
zistena zo suvahy vo oceneni neupravenom o polozky podla §26 ods.3.

b)cisty obrat presiahol 170 000 000 eur.
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¢) priemerny prepocitany pocet zamestnancov v jednotlivom uctovnom obdobi presiahol
2000.

§17 ods. 3 Ut¢tovna jednotka okrem uétovnej jednotky podla odseku 1 alebo podla odseku

2 sa mozZe rozhodnut’ zostavovat’ individualnu u¢tovna zavierku podl'a osobitného predpisu
(IFRS) ak

a) v uctovnom obdobi emitovala cenné papiere a tieto boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo

b) je platobnou institciou, instituciou elektronickych penazi, obchodnikom s cennymi
papiermi, pobockou zahranicného obchodnika s cennymi peniazmi a nie je sucasne bankou,
pobockou zahrani¢nej banky, spravcovskou spolo¢nost’ou alebo pobockou zahranicne;j
spravcovskej spolo¢nosti alebo

¢) je nastupnickou tctovnou jednotkou a zanikajica uctovna jednotka alebo nastupnicka
uctovna jednotka pred rozhodnym diom zostavovala individualnu uétovnu zavierku podla
osobitnych predpisov(IFRS) alebo

d) je novovzniknutou dcérskou uctovnou jednotkou a ku ditu ,ku ktorému sa zostavuje prva
individualnu uétovni zavierku spiiia podmienky podl'a odseku 2 a zarovei jej materska
uctovnd jednotka , ktora podlieha pravu niektorého ¢lenského Statu, zostavuje individualnu
uctovnu zavierku podla osobitnych predpisov (IFRS).

e) je eurdpskou spoloc¢nost'ou so sidlom na tizemi SR, eurdépskym druzstvom so sidlom na
uzemi SR alebo je eurdpskym zoskupenim hospodarskych zaujmom so sidlom na uzemi SR,
ak pred premiestnenim sidla na izemie SR zostavovali individudlnu G¢tovnu zavierku podl'a
osobitnych predpisov.

Uctovna jednotka zostavujuca uctovnu zavierku podl'a odsekov 1 az 6 je povinna zostavit’
vykaz vybranych udajov z u¢tovnej zavierky. Rozsah , sposob, miesto a terminy ukladania
vykazu vybranych tidajov z Gi€tovnej zavierky ustanovi ministerstvo opatrenim.

Uttovna zavierka podl'a IFRS

Cielom uctovnej zavierky je poskytovat’ informacie o uctovnej jednotke, ktoré su pouzitel'né
veritel'ov pri rozhodovani o poskytovani zdrojov uctovnej jednotke a pomahaju im predvidat’
budiice penazné toky uctovnej jednotky a najmai ich naasovanie a mieru istoty.

Udtovna zavierka je S$truktirovana prezentacia finanénej situdcie, finanénej vykonnosti
a pentaznych tokov uctovnej jednotky, ktoré su pre Siroky okruh pouZzivatelov uzitoéné pri
prijimani ekonomickych rozhodnuti.

Zasady prezentacie UCtovnej zavierky ustanovuje Standard IAS 1 Prezentacia uctovnej

zavierky.

Tymto Standardom sa predpisuju zdsady prezentdcie riadnej Uctovnej zavierky s cielom

zabezpecit’ porovnatelnost’ s u¢tovnymi zavierkami predchadzajiacich obdobi aj s ictovnymi

zavierkami inych ucCtovnych jednotiek. Ustanovuji sa nim vSeobecné poziadavky na
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prezentaciu uctovnych zavierok, ndvody tykajice sa ich Struktury a minimalne poziadavky na
ich obsah.

Uétovna zavierka podla IFRS v plnej $truktiire obsahuje tieto sucasti.

1) vykaz o finan¢nej situacii ku koncu roka

2) vykaz o ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za obdobie

3) vykaz zmien vlastného imania za obdobie

4) vykaz o peniaznych tokoch za obdobie

5) poznamky obsahujice vyznamné uctovné politiky a d’alSie vysvetPujtice informacie
6) porovnavacie informacie minimalne za jedno predchadzajice uctovné obdobie

7) vykaz o finan¢nej situacii k zaciatku predchadzajiceho obdobia, ak u¢tovna jednotka
uplatiiuje uctovni politiku retrospektivne alebo retrospektivne prehodnocuje polozky
vo svojej uctovnej zavierke alebo ak reklasifikuje poloZzKky vo svojej actovnej zavierke

Vykazy podl'a IFRS st pomerne struéné nakol’ko sa v nich uvadzaji len vyznamné polozky.
Kazda polozka je oznacend odkazom na ¢ast’ poznamok, kde je vel'mi podrobne vysvetlena.
Standard IAS 1 neurduje povinny vzor vykazov. Uvadza viak minimalny obsah poloZiek, ktoré
musia byt uvedené vo vykazoch na samostatnom riadku (pokial’ ma pre nie uctovnd jednotka
napln).

Informacie , ktoré sa maju prezentovat’ vo vykaze o financnej situacii
a) nehnutel'nosti, stroje a zariadenia

b) investi¢ny nehnutel'ny majetok

c¢) nehmotny majetok

d) finan¢ny majetok

e) investicie vykazované s pouzitim metody vlastného imania

f) biologicky majetok

g) zasoby

h) obchodné a iné pohl'adavky

1) peniaze a penazné ekvivalenty

J) suma majetku klasifikovaného ako majetok drzany na predaj a majetok zahrnuty do skupin
na vyradenie, klasifikovanych ako drzanych na predaj v sulade s IFRS 5

k) obchodné a iné zavizky
I) rezervy

m) finan¢né zavizky
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n) zavizky a pohl'adavky zo splatnej dane z prijmov
0) odlozené danové zavizky a odlozené danové pohladavky

p) zévizky obsiahnuté v skupinach na vyradenie klasifikovanych ako drzany na predaj
v sulade s IFRS 5

q) nekontrolny podiel prezentovany v ramci vlastného imania

r) upisané zakladné imanie a fondy priradite'né vlastnikom materskej spolo¢nosti

Uttovna jednotka prezentuje vo vykaze o finanénej situacii kratkodoby a dlhodoby majetok,
ako aj kratkodobé a dlhodobé zavizky ako oddelené klasifikéacie, s vynimkou pripadov , ked’
prezentacia podl'a likvidity poskytuje spolahlivejsie a relevantnejSie informacie.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku

Podl'a IAS 1 sa komplexny vysledok prezentuje

a) vV jednom vykaze ziskov a strat a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku, ktory obsahuje
zisky alebo straty a ostatné sucasti komplexného vysledku spolu

alebo
b) v dvoch vykazoch : vykaz obsahujici polozky ziskov alebo strat

a vykaz, ktory zac¢ina vysledkom hospodarenia obsahuje polozky ostatnych sucasti
komplexného vysledku

Informaécie, ktoré sa maju prezentovat’ v casti tykajucej sa ziskov alebo strat vo vykaze
ziskov alebo strat

PoloZzky, ktoré sa uvadzaju na samostatnom riadku

a) vynosy, priCom samostatne sa prezentuju urokové vynosy vypocitané podl'a metody
efektivnej urokovej miery

b) zisky a straty vyplyvajice z ukoncenia vykazovania finan¢nych aktiv oceniovanych
v amortizovanej hodnote

¢) finan¢né néklady

d) straty zo znizenia hodnoty
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e) podiel na zisku alebo strate pridruzenych podnikov a spolocnych podnikov zauctovany
pomocou metody vlastného imania

f) ak je finan¢né aktivum re klasifikované z kategorie oceniovania v amortizovanej hodnote
tak ,aby bolo ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, kazdy zisk alebo
strata vznikajuce z rozdielu medzi predchadzajicou amortizovanou hodnotou finan¢ného
aktiva a jeho realnou hodnotou k datumu re klasifikacie (IFRS 9)

) ak je finan¢né aktivum re klasifikované z kategorie ocefiovania realnou hodnotou cez
ostatné sucasti komplexného vysledku tak, aby bolo oceniované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, kazdy kumulovany zisk alebo strata predtym vykdzané v ostatnych
sucCastiach komplexného vysledku ,ktoré su re klasifikované do vysledku hospodarenia.

d) danové naklady
1) jedinu ¢iastku celkovej vysky ukoncovanych ¢innosti (IFRS 5)

Uttovna jednotka prezentuje analyzu nakladov vykazovanych v zisku alebo strate na zéklade
klasifikacie vychadzajuce bud’ z ich povahy , alebo ich funkcie v ramci uctovnej jednotky,
podla toho ,ktory pristup poskytuje spolahlivé a relevantnejsie informacie.

Informécie, ktoré sa maju prezentovat’ v ¢asti tykajucej sa ostatnych sacasti
komplexného vysledku

polozky ostatnych sucasti komplexného vysledku, ktoré

a) nebudu nasledne re klasifikované do zisku alebo straty a

b) budt nasledne re klasifikované do zisku alebo straty po splneni osobitnych podmienok
Polozkami ostatnych sucasti komplexného vysledku su napr.:

a) zisky a straty z precenenia nehnutel'nosti ,strojov a zariadeni (IAS16) a nehmotnych
aktiv(IAS38)

b) zisky a straty z precenenia planov definovanych pozitkov (IAS19)
c) kurzové rozdiely vyplyvajlce z prepoctu zavierok zahrani¢nych jednotiek na cudziu menu

d) zisky a straty z precenenia kapitalovych nastrojov zaradenych do skupiny nastrojov
ocenovanych vo fair value a precenovanych do ostatného komplexného vysledku (IFRS9)

e) zisky a straty z precenenie dlhovych finan¢nych nastrojov zaradenych do skupiny nastrojov
ocenlovanych vo fair value a precefiovanych do ostatného komplexného vysledku (IFRS9)

f) efektivna Cast’ ziskov a strat zo zabezpecovacich nastrojov a pod.
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3.2. Pouzivana Struktira a polozky uctovnych zavierok spracovanych
podla IFRS v slovenskom ekonomickom prostredi

V priebehu druhej etapy projektu sme analyzovali vzorku vybranych 21 individualnych
uctovnych zavierok obchodnych spolo¢nosti spracovanych podl'a IFRS.

Uttovné zavierky sme ziskali v Registri uétovnych zavierok .Jedna sa o 10 Gétovnych zavierok
k 31.12.2017, 7 Gétovnych zavierok 31.12.2018 a 4 uctovné zavierky ktorych hospodarsky rok
kon¢il k 28.2.2018.

Vybrali sme uctovné jednotky podnikajice v réznych oblastiach — potravinové retazce,
automobilovy priemysel, strojarsk vyrobu, vyrobu nabytku, vyrobu pneumatik, vel’koobchod
vo farmaceutickom priemysle.

Na zaklade analyzy uctovnych zavierok, ktoré sme ziskali v Registri u¢tovnych zavierok sme
dospeli k zaveru, ze U¢tovné zavierky obsahuji takmer totozné polozky a v zasade su
spracované podla jednotného vzoru. Majetok a zavézky st rozdelené na obezné a neobezné.
Vsetky analyzované uétovné zavierky boli spracované v sulade s IAS 1.

Na zadklade uvedeného mozno konstatovat’ , ze polozky uvedené v individualnom vykaze
0 finan¢nej situécii su vzajomne porovnatelné s vykazmi v inych uctovnych jednotkach podla
IFRS.

V praxi pouZivany vykaz o finan¢nej situacii —priklad

individualny vykaz o finan€nej situacii

MAJETOK

NeobeZny majetok

Pozemky, budovy a zariadenia
Investicie do nehnutelnosti

Goodwill

Ostatny nehmotny majetok

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

Investicie do pridruzenych spoloc¢nosti s spol. podnikov

31 120



Vyhodnotenie mozZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov
a navrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi

Ostatny finan¢ny majetok

OdloZena danova pohl'adavka

ObeZny majetok

Zasoby

Obchodné a ostatné pohl'adavky

Fin. nastroje -p6zicky a Gvery

Finan¢né néstroje ostatné(napr. derivaty)
Ostatné obezné aktiva

Pohladéavky dane z prijmu

Penazné prostriedky a petiazné ekvivalenty

Neobezny majetok drzany na predaj

Obezny majetok spolu

Majetok spolu

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Kapital a rezervy tykajuce sa spolo¢nikov materskej
spolo¢nosti

Zakladné imanie
Emisné azio, rezervny fond, kapitalové fondy
Ostatné komponenty vlastného imania

Nerozdelené zisky

Vlastné imanie spolu
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NeobeZné zavizky
Emitované dlhopisy
P6zicky, dlhodobé tvery
Rezervy

OdloZeny danovy zavizok

Ostatné neobezné zavizky

Neobezné zavizky spolu

Obezné zavizky

Obchodné a ostatné zavizky
Po6zicky, kratkodobé uvery
Rezervy

Zavazky zo splatnej dane z prijmu

Ostatné finan¢né zavizky

Zavizky tykajuce sa majetku drzaného na predaj

Obezné zavizky spolu

Zavizky spolu

Vlastné imanie a zaviazKky spolu

V praxi pouzivany vykaz ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku
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vykaz komplexného vysledku - priklad

za rok konéiaci

Vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy

naklady predaja

administrativne a odbytové naklady

Spotrebovany material, suroviny a sluzby

Naklady na zamestnanecké pozitky

Odpisy

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné zisky/(straty)
pokles hodnoty DHM A HNM

urokové vynosy

ostatné finan¢né vynosy

Finan¢né vynosy

urokové naklady
ostatné finan¢né naklady
Finan¢né naklady

Zisk (strata) pred zdanenim
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Dan z prijmu
OdloZena dan

Zisk(strata) za rok

Zisk (strata) za rok z pokracujtcich ¢innosti

Zisk(strata) rok z ukonc¢enych ¢innosti

Ostatné sucasti komplexného vysledku
ocenovacie rozdiely

zabezpecenie pen. Tokov

poistno -matematické zisky z penzijnych progr.

OdloZena dan z prijmov vzt'ahujuca sa na zlozky
ostatnych stcasti komplexného vysledku za rok Po
zdaneneni

Celkovy komplexny vysledok za rok

NajcastejSie je pouzivany vykaz ziskov a strat kde Uctovné jednotky prezentuju analyzu
nakladov vykazovanych v zisku alebo strate na zaklade klasifikacie vychadzajuce z ich povahy
—Clenenie nakladov podla druhu.

V niektorych pripadoch nie su uvadzané samostatne Grokové ndklady, ale st uvadzané ako
sucast’ finan¢nych nakladov, ¢o je vSak v sulade s poziadavkami IAS 1.

Ostatné sucasti komplexného vysledku uvadzaju uctovné jednotky podla toho aké polozky sa
u nich vyskytuju.

Uétovné jednotky uvadzaji iroveti zaokrithl'ovania a pouZivaju pre vykazovanie udaje v tis.
eur alebo v celych eurach.

Informécie uvadzané v analyzovanych vykazoch podl'a IFRS st porovnatelné , na zaklade ¢oho
je mozné pouzivat’ ich aj pre vypocet finanénych ukazovatelov.

35 | 120



Vyhodnotenie mozZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov
a navrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi

3.3. Analyza vykazov o vybranych tdajoch

V ramci analyzy sme sa podrobnejSie venovali problematike nekvalitného vykazovania udajov
zverejnenych vo Vykaze vybranych udajov a jeho zverejiovaniu. Pri analyze rieSitel'om
vyznamne pomahali vysledky analyz spolo¢nosti Crif- Slovak Credit Bureau, s.r.0. (neformalny
partner projektu), ktora sa problematike vykazovania kvality tidajov v Registri uctovnych
zavierok venuje

Pri analyze chybovosti vykazov vybranych tdajov z IFRS uc¢tovnych zavierok za obdobie
rokov 2012-2017 (stav ku koncu maja 2018) boli identifikované tieto typy chyb vo vykaze
vybranych udajov:

1. nedodrZana rovnost’ vysledku hospodarenia v oboch prehPadoch vykazu, t. j. v Prehl'ade
0 Struktire majetku, vlastného imania a zavidzkov av Prehlade o vybranych nakladoch
a vynosoch a komplexnom vysledku: vyskytuje sa 137-kréat vo vykaze z KUZ, 36-krét v starom
vykaze z IUZ a 13-krat v novom vykaze z IUZ (tato podmienka je zdoraznena aj v samotnych
poznamkach na konci formularu)

2. nedodrzana bilan¢na rovnovaha, t. j. rovnost’ hodnoty majetku a hodnoty vlastného imania
a zavazkov: vyskytuje sa 5-krat v starom vykaze z IUZ, 5-krat v novom vykaze z IUZ a 5-krat
vo vykaze z KUZ, jedna sa o 10 subjektov (niektoré totiz takto vykazali opakovane):

Vo vSetkych pripadoch sa tato zasadna chyba vyskytla len vo vykazoch vybranych udajov,
Vykaz o financ¢nej situicii v IFRS Gétovnej zavierke (ktora podlieha auditu) bol vykazany
bez chyb

3. su¢tové chyby v Prehl’ade o Struktire majetku, vlastného imania a zavizkov:

- sucet poloziek vlastného imania: 66-krat, vSetky typy vykazov

- sucet poloziek obezného majetku: 62-krat, vSetky typy vykazov

- sucet poloziek VH minulych rokov: 42-krat, vSetky typy vykazov

- sucet poloziek neobezné¢ho majetku: 37-krat, vSetky typy vykazov

- sucet poloziek zavizkov: 28-krat, vsetky typy vykazov

- sii¢et SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY = VLASTNE IMANIE + ZAVAZKY: 16-
krat, vsetky typy vykazov

- su¢et SPOLU MAJETOK = NEOBEZNY MAJETOK + OBEZNY MAJETOK: 11-krat,
vsetky typy vykazov

4. stuctové chyby v Prehl’ade o vybranych nakladoch a vynosoch a komplexnom vysledku:
- kontrola vypoctu VH z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim:

VH Z POKRACUJUCICH CINNOSTI PRED ZDANENIM = VH Z PREVADZKOVE]
CINNOSTI + FINANCNE VYNOSY — FINANCNE NAKLADY:

65-krat, len vo vykaze z KUZ a v starom vykaze z IUZ

- kontrola vypoctu VH z pokracujucich ¢innosti po zdaneni:

VH ZPOKRACUJUCICH CINNOSTI PO ZDANENI = VH ZPOKRACUJUCICH
CINNOSTI PRED ZDANENIM — DAN Z PRIJMOV (z pokracujtcich ¢innosti)
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99-krat, vsetky typy vykazov (subjekty vykazuju dan s ekonomicky nespravnym znamienkom
— teda splatni dan zadavaji so znamienkom ,,minus“ a negativnu dan v pripade zapornych
vysledkov hospodarenia zasa so znamienkom ,,plus®)

- kontrola vypoc¢tu VH z ukoncenych ¢innosti po zdaneni:

VH Z UKONCENYCH CINNOSTI PO ZDANENI = VH Z UKONCENYCH CINNOSTI
PRED ZDANENIM — DAN Z PRIJIMOV (z ukonéenych ¢innosti):

15-krat, vsetky typy vykazov

- kontrola vypoctu VH za uctovné obdobie po zdaneni:

VH ZA UCTOVNE OBDOBIE PO ZDANENI = VH Z POKRACUJUCICH CINNOSTI PO
ZDANENI + VH Z UKONCENYCH CINNOSTI PO ZDANENI:

59-krat, vSetky typy vykazov

- kontrola vypoctu celkového komplexného vysledku za Gétovné obdobie po zdaneni:
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA UCT.OBDOBIE PO ZDANENI = VH ZA
UCTOVNE OBDOBIE PO ZDANEN{ + OSTATNE SUCASTI KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU — DAN Z PRIJMOV (z ostatnych sucasti komplexného vysledku):

47-krét, vietky typy UZ

- kontrola vypoc¢tu VH z prevadzkovej ¢innosti (pred zdanenim):

VH Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI PRED ZDANENIM = VYNOSY Z PREVADZKOVEJ
CINNOSTI CELKOM — NAKLADY NA PREVADZKOVU CINNOST CELKOM:

12-krat, len v novom vykaze z TUZ

- sudet poloziek vynosov z prevadzkovej ¢innosti: 8-krat, len v novom vykaze z [UZ
- suéet poloziek nakladov na prevadzkovi ¢innost’: 13-krat, len v novom vykaze z TUZ

5. chyby ekonomickej interpretacie

- aj vo Vykaze vybranych udajov, podobne ako vo vykazoch Uctovnej zdvierky zostavenej
podla slovenskej tpravy, dochddza k vypliianiu poloziek so zipornym znamienkom na
riadkoch, kde to formuladr ani ekonomické podstata nepripusta (napriklad polozky nakladov v
Prehl'ade o vybranych nakladoch a vynosoch a komplexnom vysledku), zrejme aj pod vplyvom
skuto€nosti, ze priamo v IFRS uctovnej zavierke sa takéto uvadzanie poloziek bezne aplikuje
(minusova hodnota resp. hodnoty v zatvorkach)

- vyskytuje sa aj nespravne vykdzanie hodnoty na riadkoch, kde sa sice pripista zaporna
hodnota (jednotlivé polozky Dan z prijmov), ale subjekty vykazuju realitu s ekonomicky
nespravnym znamienkom: splatni dan zadavaju so znamienkom ,,minus‘ a negativnu dan v
pripade zapornych vysledkov hospodarenia a danovych zakladov zasa so znamienkom ,,plus*

Pri analyze sa tieZ U mnohych spoloc¢nosti zistilo nedodrZanie predpisaného formularu
vykazu vo Vykaze vybranych udajov .

Uvadzame par prikladov, ktoré sme pre ucely tohto materidlu anonymizovali.

- vykaz vybranych tdajov z IUZ k 31.12.2016 bol uloZeny i na starom formulari (platnom do
roku 2014 vratane) a bez posledného riadku

- vykaz vybranych udajov z KUZ bol ukladany bez Prehladu o vybranych nakladoch
a vynosoch a komplexnom vysledku
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- nedodrzany formuldr - do Prehl'adu o vybranych nakladoch a vynosoch a komplexnom
vysledku bol pridany riadok Aktivacia, a tym posunuté aj Cislovanie riadkov, a naopak
vynechané riadky jednotlivych nakladovych poloziek, hoci pre ne mali napli (porovnané
priamo s vykazom v ich IUZ IFRS)

- nedodrzany formular - v Prehl'ade o Struktire majetku, vlastného imania a zavézkov si plne
prisposobili obsah — nazvy poloziek ,,podl'a svojich potrieb®, napr. vykazuju aj Casové
rozliSenie, ocenovacie rozdiely, zaviazky zo socidlneho fondu a naopak, dobre oznacené
polozky maji zle vyplnené (napr. v pohladavkach zobchodného styku maju aj danové
pohl'adavky) a porusili tak aj ¢islovanie riadkov

- V Prehl'ade o vybranych nékladoch a vynosoch a komplexnom vysledku od r. 10 uz uvadzaji
len nulové hodnoty, co nezodpoveda realite

- nedodrzany formular - v Prehlade o vybranych nakladoch a vynosoch a komplexnom
vysledku si prisposobili obsah — vkladali riadky ,,podl'a svojich potrieb®, napr. ,,podiel na zisku
finan¢nych investicii ¢tovanych metddou vlastného imania®, priCom nepostvali ¢islovanie
riadkov (vyuzili format ¢islica pismeno, napr. riadok 6a)

- nedodrzany formular — oba prehl'ady vyrazne zostru¢nené (Prehlad o Struktire majetku,
vlastného imania a zavdzkov ma len 22 riadkov a Prehl'ad o vybranych nakladoch a vynosoch
a komplexnom vysledku len 12 riadkov), pricom vypustili aj riadky, pre ktoré maji napli -
(porovnané priamo s vykazom v ich IUZ IFRS a porusili tak aj &islovanie riadkov, niektoré
polozky maju zmenené nazvy

Pocetnost’ chyb napr. pri analyze za roky 2012- 2017 stav ku koncu méja 2018 . Pri tejto
analyze sa zistilo, ze 22 subjektov malo viac ako 10 chyb za sledované obdobie a 129 subjektov
vykazovalo do 10 chyb

Vzhl'adom na vel'kt chybovost’ v zverejnenych Vykazoch vybranych udajov sa problém
konzultoval so zastupcami MF SR ako aj d’alSimi expertami venujicim sa aktivne
spracovaniu a hodnoteniu tétovnych zavierok podl'a IFRS . Jeden z navrhov rieSenia bola
kontrola vykazov auditormi . Tento navrh bol konstatovany aj na workshope k problematike
IFRS . Vd'aka pracovnikom MF SR vznikol legislativny navrh, ktorym sa menil a dopliial
zakon €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov: a to v. § 19 ods. 1 pism.
d) sa na konci bodka nahradza ¢iarkou a pripajaju sa tieto slova: ,,pri¢om auditor musi
overit’, ¢i uCtovna jednotka, ktora nie je uctovnou jednotkou, nad ktorou sa vykonava
dohl'ad podla osobitnych predpisov,24aab) ma tddaje vo vykaze vybranych udajov z
uctovnej zavierky v sulade s uctovnou zavierkou zostavenou podla § 17a.%

Zakon bol aj s danou dikciou ndvrhu (ako mdézeme uz v tomto obdobi konstatovat’) bol prijaty

a bude sa od buduceho roka aj realizovat’ .

3.4. Navrh financnych ukazovatel'ov

Na zéklade analyzy individudlnych uctovnych zavierok =zostavenych podla IFRS
a prehodnoteni moZnosti vypoc¢tu navrhujeme nasledovnych 14 finanénych ukazovatel'ov

Spdsob vypoctu finanénych ukazovatel'ov na zédklade uctovnych zavierok podla IFRS
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Popis Mema | Obsah
jedn.
CZA Celkova % ( Zaviazky spolu/ Majetok spolu )* 100
zadlZenost’
aktiv
DOz Doba obratu | den ( Zasoby/Vynosy ) * 360/12*PM
z4sob
DZA Dlhodoba % (Neobezné zavizky spolu/Majetok spolu)*100
zadlZenost’
aktiv
HROA | Rentabilita | % ( zisk (strata) pred zdanenim)/Majetok spolu)*100
aktiv - hruba
L2 Likvidita 2. | koef. (Obezny majetok- zasoby)/obezné zavazky
stupnia
(beznd)
L3 Likvidita 3. | koef. Obezny majetok/obezné zavizky
stupna
(celkova)
OA Obrat aktiv | koef. Vynosy/Majetok spolu
ROE Rentabilita | % (zisk (strata ) za rok po zdaneni/Vlastné imanie spolu)
vlastného *100
imania
TZ Tokové rok Zaviazky spolu/ (Odpisy a opravné polozky k
zadlzenie dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému
hmotnému majetku + zisk (strata) za rok po zdaneni )
UK Urokové koef. ( zisk (strata) pred zdanenim + Nakladové uroky ) /
Krytie Nakladové uroky
UZA Uverova % ( pozicky ,dlhodobé tvery + pozicky, kratkodobé
zadlzenost’ uvery) / majetok spolu * 100
aktiv
VI Z Pomer koef. Vlastné imanie spolu / Zavizky spolu
vlastného
imania k
zavizkom
FP Finan¢na koef. Majetok spolu/Vlastné imanie spolu
péaka
EBITD | EBITDA zisk (strata) pred zdanenim+ odpisy +urokové naklady
A

Sposob vypoctu finanénych ukazovatelov pouzivanych v publikacii na zéklade uctovnych
zavierok spracovanych podl'a slovenskej legislativy
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Riadok | Popis Merna Obsah
jednotka
CZA Celkova % ( Zavizky + Casové rozlisenie ) / iif( SPOLU
zadlzenost’ MAJETOK <= 0, iif( Zavizky + Casové rozlidenie
aktiv =0, 0, 0.0000001 ), SPOLU MAJETOK ) * 100
DOz Doba obratu | den ( Zasoby sucet ) / iif( Trzby z predaja tovaru +
zasob Trzby z predaja vlastnych vyrobkov + Trzby z
predaja sluzieb <= 0, iif( Zasoby sucet =0, 0,
0.0000001 ), Trzby z predaja tovaru + Trzby z
predaja vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja
sluzieb ) * 360/12*PM
DZA Dlhodoba % ( Dlhodobé zavizky sucet + Dlhodobé rezervy +
zadlzenost’ Dlhodobé bankové uvery + Vydavky buducich
aktiv obdobi dlhodobé + Vynosy budicich obdobi
dlhodobé¢ ) / iif( SPOLU MAJETOK <= 0, iif(
Dlhodobé zavizky sucet + Dlhodobé rezervy +
Dlhodobé bankové uvery + Vydavky buducich
obdobi dlhodobé + Vynosy budicich obdobi
dlhodobé = 0, 0, 0.0000001 ), SPOLU MAJETOK
) * 100
HROA | Rentabilita % ( Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred
aktiv - hruba zdanenim ) / iif( SPOLU MAJETOK <= 0, 1if(
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred
zdanenim = 0, 0, 0.0000001 ), SPOLU MAJETOK
) * 100
L2 Likvidita 2. koef. ( ( Pozicky a ostatny dlhodoby finan¢ny majetok so
stupiia zostatkovou dobou splatnosti najviac jeden rok +
(beznd) Zasoby sucet + Kratkodobé pohl'adavky sucet + (

Kratkodoby finan¢ny majetok stcet - Vlastné akcie
a vlastné obchodné podiely ) + Finan¢né ucty +
Néklady buducich obdobi kratkodobé + Prijmy
buducich obdobi kratkodobé ) - Zasoby sucet ) /
1iif( Kratkodobé zavizky sucet + Kratkodobé
rezervy + Bezné bankové uvery + Kratkodobé
finan¢né vypomoci + Vydavky budticich obdobi
kratkodobé + Vynosy budtcich obdobi kratkodobé
<=0, iif( ( Pozicky a ostatny dlhodoby finan¢ny
majetok so zostatkovou dobou splatnosti najviac
jeden rok + Zasoby sucet + Kratkodobé
pohladavky sucet + ( Kratkodoby finan¢ny
majetok sucet - Vlastné akcie a vlastné obchodné
podiely ) + Finan¢né ucty + Naklady budacich
obdobi kratkodobé + Prijmy budticich obdobi
kratkodobé¢ ) - Zasoby sucet =0, 0, 0.0000001 ),
Kratkodobé zavizky sucet + Kratkodobé rezervy +
Bezné bankové tivery + Kratkodobé financné
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vypomoci + Vydavky buducich obdobi kratkodobé
+ Vynosy buducich obdobi kratkodobé )

L3

Likvidita 3.
stupna
(celkovd)

koef.

( Pozicky a ostatny dlhodoby finanény majetok so
zostatkovou dobou splatnosti najviac jeden rok +
Zasoby sucet + Kratkodobé pohl'adavky stcet + (
Kratkodoby finan¢ny majetok stcet - Vlastné akcie
a vlastné obchodné podiely ) + Finan¢né ucty +
Néklady buducich obdobi kratkodobé + Prijmy
buducich obdobi kratkodobé ) / iif( Kratkodobé
zavazky sucet + Kratkodobé rezervy + BeZné
bankové tvery + Kratkodobé finanéné vypomoci +
Vydavky buducich obdobi kratkodobé + Vynosy
buducich obdobi kratkodobé <= 0, iif( Pozicky a
ostatny dlhodoby finan¢ny majetok so zostatkovou
dobou splatnosti najviac jeden rok + Zasoby sucet
+ Kratkodobé pohl'adavky stucet + ( Kratkodoby
finan¢ny majetok stucet - Vlastné akcie a vlastné
obchodné podiely ) + Finan¢né ucty + Naklady
buducich obdobi kratkodobé + Prijmy buducich
obdobi kratkodobé = 0, 0, 0.0000001 ), Kratkodobé
zavizky sucet + Kratkodobé rezervy + Bezné
bankové uvery + Kratkodobé financné vypomoci +
Vydavky buducich obdobi kratkodobé + Vynosy
buducich obdobi kratkodob¢ )

OA

Obrat aktiv

koef.

( Trzby z predaja tovaru + Trzby z predaja
vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja sluzieb ) /
1if( SPOLU MAJETOK <= 0, iif( TrZby z predaja
tovaru + Trzby z predaja vlastnych vyrobkov +
Trzby z predaja sluzieb = 0, 0, 0.0000001 ),
SPOLU MAJETOK)

ROE

Rentabilita
vlastného
imania

%

( Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po
zdaneni ) / iif( Vlastné imanie <= 0, iif( Vysledok
hospodarenia za ¢tovné obdobie po zdaneni = 0,
0, 0.0000001 ), Vlastné imanie ) * 100

TZ

Tokové
zadlZenie

rok

( Zavizky + Casové rozlisenie ) / iif( Odpisy a
opravné polozky k dlhodobému nehmotnému
majetku a dlhodobému hmotnému majetku +
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie po
zdaneni <= 0, iif( Zavizky + Casové rozlienie = 0,
0, 0.0000001 ), Odpisy a opravné polozky k
dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému
hmotnému majetku + Vysledok hospodarenia za
uctovné obdobie po zdaneni )
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UK Urokové koef. ( Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie pred
Krytie zdanenim + Nékladové uroky ) / iif( Nakladové
uroky <= 0, iif( Vysledok hospodarenia za uctovné
obdobie pred zdanenim + Nakladové uroky = 0, 0,
0.0000001 ), Nakladové tiroky )

UZA Uverova % ( Dlhodobé bankové uvery + Bezné bankové uvery
zadlzenost’ ) /1if( SPOLU MAJETOK <= 0, iif( DIhodobé
aktiv bankové uvery + Bezné bankové uvery = 0, 0,

0.0000001 ), SPOLU MAJETOK ) * 100

VI Z Pomer koef. ( Vlastné imanie ) / iif( Zavazky <= 0, iif( Vlastné
vlastného imanie = 0, 0, 0.0000001 ), Zavéazky )
imania k
zavazkom

Pri porovnani sposobu vypoctu finanénych ukazovatelov sa javi, Ze vypocet vyssie
uvedenych finanénych ukazovatel'ov z vykazov zostavenych podla IFRS je jednoduchsi,
pretoZe nie je potrebné vyberat’ polozky z jednotlivych riadkov vo vykazoch. Napr. nie je
potrebné riesit’ Gasové rozlienie, dlhodobé a kratkodobé rezervy a pod. Uéty Gasového
rozliSenia su vykazané v pohl'adavkach alebo zavizkoch.

Pri porovnani obsahu jednotlivych poloziek vykazov je mozné konstatovat’, Ze nie je vel'ké
mnozstvo rozdielov medzi vykazovanim podl'a slovenskych postupov uctovania a IFRS. Kym
v roku 2005 bolo tychto rozdielov niekedy az 100 dnes ich rieSime 4-5.

Predpokladame, Ze najviac rozdielov vznikne v uctovnych zavierkach zostavenych

k 31.12.2019 a to uplatnenim Standardu IFRS 16 , kedy v IFRS zavierkach sa musi operativny
prenajom vykazovat pravo na uzivanie a zavdzok. Vyznamné rozdiely vzniknl pri vypocte
EBITDA , pretoze sa zvySia odpisy a trokové naklady. Podl'a slovenskych postupov
uctovania bude operativny leasing vykazovany nad’alej ako naklad na sluzbu.

Ukazovatel’ iverovej zadlzenosti podl'a IFRS je vypocitany nielen z bankovych uverov ale aj

vvvvv

Naékladové uroky v niektorych pripadoch nie je mozné identifikovat’, pretoze st uvedené len
V polozke finan¢né naklady.
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Ukazovatele pouZzivané v publikacii, ktoré nie je mozné pouzit’:

DSKPzOS | Doba splatnosti | den ( Pohl'adavky z obchodného styku stcet ) / iif(
kratkodobych Trzby z predaja tovaru + Trzby z predaja
pohladavok z vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja sluzieb
obchodného <=0, iif( Pohl'adavky z obchodného styku stucet
styku =0, 0, 0.0000001 ), Trzby z predaja tovaru +

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov + Trzby z
predaja sluzieb ) * 360/12*PM

DSKZzOS | Doba splatnosti | den ( Zaviazky z obchodného styku stacet ) / iif(
kratkodobych Trzby z predaja tovaru + Trzby z predaja
zavazkov z vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja sluzieb
obchodného <=0, 1if( Zavézky z obchodného styku stcet = 0,
styku 0, 0.0000001 ), Trzby z predaja tovaru + Trzby z

predaja vlastnych vyrobkov + TrZby z predaja
sluzieb ) * 360/12*PM

DSP1 Doba splatnosti | den ( Dlhodobé pohl'adavky sucet + Kratkodobé
pohladavok pohladavky sucet ) / iif( Trzby z predaja tovaru

+ Trzby z predaja vlastnych vyrobkov + Trzby z
predaja sluzieb <= 0, iif( Dlhodob¢ pohladavky
sucet + Kratkodobé¢ pohladavky sucet = 0, 0,
0.0000001 ), Trzby z predaja tovaru + Trzby z
predaja vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja
sluzieb ) * 360/12*PM

DSz1 Doba splatnosti | den ( DlIhodobé zavizky sucet + Kratkodobé
zavazkov zavazky sucet ) / iif( Trzby z predaja tovaru +

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov + Trzby z
predaja sluzieb <= 0, iif( Dlhodobé zavizky
sucet + Kratkodob¢ zavizky sucet = 0, 0,
0.0000001 ), Trzby z predaja tovaru + Trzby z
predaja vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja
sluzieb ) * 360/12*PM

DZA Dlhodoba % ( Dlhodobé zavizky sucet + Dlhodobé rezervy +
zadlZenost’ Dlhodobé bankové tvery + Vydavky budicich
aktiv obdobi dlhodobé + Vynosy budticich obdobi

dlhodobé¢ ) / iif( SPOLU MAJETOK <= 0, iif(
Dlhodobé¢ zavizky sucet + Dlhodobé rezervy +
Dlhodobé bankové tvery + Vydavky budicich
obdobi dlhodobé + Vynosy budicich obdobi
dlhodobé¢ = 0, 0, 0.0000001 ), SPOLU
MAJETOK) * 100
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EBITDA_T | Podiel % ( Vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie
EBITDA v pred zdanenim + Nakladové uroky + Odpisy a
trzbach opravné polozky k dlhodobému nehmotnému

majetku a dlhodobému hmotnému majetku ) /
1if( Trzby z predaja tovaru + TrZzby z predaja
vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja sluzieb
<=0, iif( Vysledok hospodarenia za ti€tovné
obdobie pred zdanenim + Nakladové troky +
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému
majetku =0, 0, 0.0000001 ), Trzby z predaja
tovaru + Trzby z predaja vlastnych vyrobkov +
Trzby z predaja sluzieb ) * 100

PNVHvVT Podiel % ( Pridana hodnota - Osobné naklady - Odpisy a
novovytvorenej opravné polozky k dlhodobému nehmotnému
hodnoty v majetku a dlhodobému hmotnému majetku ) /
trzbach iif( Trzby z predaja tovaru + Trzby z predaja

vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja sluzieb
<=0, 1if( Pridané hodnota - Osobn¢ néklady -
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému
majetku = 0, 0, 0.0000001 ), Trzby z predaja
tovaru + Trzby z predaja vlastnych vyrobkov +
Trzby z predaja sluzieb ) * 100

PPHVT Podiel pridanej | % ( Pridand hodnota ) / iif( Trzby z predaja tovaru
hodnoty v + Trzby z predaja vlastnych vyrobkov + Trzby z
trzbach predaja sluzieb <= 0, iif( Pridana hodnota = 0, 0,

0.0000001 ), Trzby z predaja tovaru + Trzby z
predaja vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja
sluzieb ) * 100

PRT Prevadzkova % ( Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti
rentabilita ) /iif( Trzby z predaja tovaru + Trzby z predaja
trzieb vlastnych vyrobkov + Trzby z predaja sluzieb

<=0, 1if( Vysledok hospodarenia z hospodarske;j
¢innosti = 0, 0, 0.0000001 ), Trzby z predaja
tovaru + Trzby z predaja vlastnych vyrobkov +
Trzby z predaja sluzieb ) * 100

Vyssie uvedené ukazovatele nie je mozné vypocitat’ na zéklade idajov uvedenych v t¢tovnych
vykazoch zostavenych podl'a IFRS, ale potrebné informacie je mozné ziskat’ z pozndmok.
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Uttovné jednotky zostavujuce uétovnu zavierku podla medzindrodnych $tandardov pre
finanéné vykaznictvo (IFRS) maji povinnost' zostavit' vykaz vybranych udajov z a¢tovnej
zavierky.

Najjednoduchsie pre spracovatelov finanénych ukazovatel'ov by bolo, aby tieto informécie
ziskali z Vykazov o vybranych udajoch, kde st povinne uvadzané:

Kratkodobé¢ a dlhodobé pohladavky z obchodného styku
Kratkodobé¢ a dlhodobé zavizky z obchodného styku
Osobn¢ naklady

Trzby z predaja tovaru

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov

Trzby z predaja sluZieb

Urokové naklady

3.5. Zhodnotenie

Po analyze ucCtovnych zavierok zostavenych podla IFRS sme navrhli 14 finanénych
ukazovatelov, ktoré je mozné pouzit. Rozsirenie pouzivania finanénych ukazovatel'ov zavisi
od kvality zostavovanych Vykazov o vybranych tdajoch. Novela zdkona o uctovnictve
platnd od 1.1.2020 kedy musi auditor overit, ¢i1 uCtovnd jednotka mé udaje vo vykaze
vybranych udajov z u¢tovnej zavierky v sulade s uctovnou zavierkou zostavenou podl'a IFRS
prispeje k d’alSiemu rozsireniu finanénych ukazovatel'ov.

Zaroveil mozeme konStatovat, Ze prijatim novely zdkona o uctovnictve , kde je povinnost’
kontroly doteraz problematicky vykazovanym Vykazom vybranych udajov sa prispelo
k skvalitneniu vykazovanych udajov a tym aj nasledne k lepsim a kvalitnej$im analyzam.
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4. Analyza a navrh rieSeni pracovnej skupiny pre statistické metddy a data
(STaDATA)

4.1. Standardné ukazovatele

V tejto Casti prezentujeme vysledky spracovania tdajov o jednotlivych Gétovnych jednotkach
a ich vypocitanych pomerovych ukazovatel'ov. Jedna sa o udaje, ktoré uz presli kontrolnymi
filtrami na korektnost’ vyplnenia vstupnych tdajov a filtrami, ktoré boli ur¢ené definiciou
,Standardny podnik”. Tieto filtre st podrobne popisané v prechadzajucich ¢astiach tohto
dokumentu (Analyza a navrh rieseni pracovnej skupiny pre finan¢no-ekonomické analyzy).
Vysledkom bolo 105109 uctovnych jednotiek, ktoré sme sktimali z hl'adiska definicie
“Standardny ukazovatel ”.

Standardny ukazovatel mdzeme volne zadefinovat’ ako ukazovatel pri vypoéte ktorého
nedochadza K problematickym vypoctom a skresleniam z matematického hl'adiska alebo z
hl'adiska ekonomickej interpretovatel'nosti hodnot ukazovatel’a.

Za problematické mdézeme vyhlasit’ také pomerové ukazovatele, kde

A. V citateli aj v menovateli je 0 (0/0)

V citateli je zaporna hodnota a v menovateli 0 (-/0)

V ¢itateli je zaporna hodnota a vV menovateli tiez zaporna hodnota (-/-)
V citateli je kladna hodnota a v menovateli 0 (+/0)

V ¢itateli je kladna hodnota a v menovateli zaporna hodnota (+/-)

moO®m

Vypocty typu A,B,D reprezentuju matematicky nedefinovatelné vypocty a vypocty typu C,E
zjavne skresl'uju alebo Uplne znemoznuju ekonomicky interpretovat’ dany ukazovatel’.
Najzradnej$im sa javi typ C, ktory vytvori faloSne pozitivny ukazovatel’.

Kritérium ,,Standardného ukazovatel'a® je vlastne tieZ filter redukujuci poéet vstupujiicich
hodnot do vypoctov, ale na trovni ukazovatela a nie na urovni podniku. Teda to znamena, ze
pocet uctovnych jednotiek definujucich vybrant odvetvovia skupinu SK NACE bude
nezmeneny, ale v jednotlivych ukazovatel'och, ktoré nespliiaju to kritérium bude podet mensi.
Pre korektnost’ bude treba v kone¢nych vystupoch uvadzat’ konkrétny pocet ictovnych
jednotiek vchadzajuci do vypoctu strednych hodnét.

Doterajsie rieSenie, kde sa nahradzali problematické vypocty typu B a C vel'mi vysokou
konstantou so zapornym znamienkom -inf a vypocty typu D a E vel'mi vysokou kons$tantou
s kladnym znamienkom +inf povazujeme za menej korektné. Problematické vypocty typu
A sa nahradzali hodnotou Null a teda nevchadzali do vypoc¢tov. Tymto postupom sice bola
zachovana integrita konkrétnej odvetvovej skupiny SK NACE, ale dochadzalo k silnym
skresleniam strednych hodnot ( t.j. medianu a kvartilov ).

V tomto smere sa konzulticie na workshope s ¢lenmi Slovenskej Statistickej a demografickej
spolo¢nosti v Tren¢ianskych Tepliciach sa ukazali ako vel'mi prinosné pre projekt.
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Nami navrhovane rieSenie, aby vchadzali do vypoctu strednych hodnot iba Standardné
ukazovatele je ovel'a zaujimavejsie hlavne pre pouzivatel'a, ktory chce porovnat’ konkrétny
podnik s ostatnymi podnikmi danej odvetvovej skupiny NACE. Najde vo vystupoch
neskreslené stredné hodnoty, aj s upozornenim kol'’ko podnikov danej skupiny SK NACE
vchadzalo do vypoctov konkrétneho ukazovatela.

Ako Obrazok 1 je vloZena tabulka s prehl'adom vypoctov pre cely vstupny subor, ktora
v prvych dvoch stipcoch obsahuje popis a skratku pomerového ukazovatel’a, v d’alsom stipci
celkovy pocet podnikov.

Blanks - oznacuje pocet prazdnych hodnét jednotlivych ukazovatel'ov
Nuly - oznacuje pocet 0-vych hodnét jednotlivych ukazovatel'ov
Null - oznacuje pocet problematickych vypoctov jednotlivych ukazovatel'ov typu A

Operacia -/0 alebo -/- oznacuje pocet problematickych vypoctov jednotlivych ukazovatel'ov
typu B, C

Operacia -/0 alebo -/- oznacuje pocet problematickych vypoctov jednotlivych ukazovatel'ov
typu D, E

Median - oznacuje vypocitany median so vSetkych ukazovatel'ov
DQ - oznacduje vypocitany dolny kvartil zo vSetkych ukazovatel'ov

HQ - oznacuje vypocitany horny kvartil zo vSetkych ukazovatel'ov

Sekcia Bez nestandardnych obsahuje len hodnoty, ktoré su rozdielne od predchadzajuce;j
sekcie

Blanks (pocet vylucenych ukazovatel'ov) — pocet z vypoctov vylucenych ukazovatel'ov, ¢ize
spolu A,B,C,D,E

Pocet vchadzajucich do vypoctu - pocet do vypocétov vchadzajicich ukazovatel'ov
Median - oznacuje vypocitany median iba zo Standardnych ukazovatel'ov
DQ - oznacuje vypocitany dolny kvartil iba zo Standardnych ukazovatel'ov

HQ - oznacuje vypocitany horny kvartil iba zo Standardnych ukazovatel'ov

Z uvedenej tabul’ky je zjavné, ¢im je vySsi pocet vylucenych ukazovatel'ov, tym je vypocet
strednych hodnot skreslenejsi. Najproblematickejsi je ukazovatel’ UK trokové krytie, kde do
vypoctu vchadza iba 41,37 % podnikov.
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Za pozornost’ eSte stoja ukazovatele, ktoré maji vysoky pocet 0 vo vysledku a vchadzaji do
vypoctu strednych hodnot:

UZA ma 75,55 % nulovych hodnot
DOZ 1 ma 57,16 % nulovych hodndt
DZA ma 37,8 % nulovych hodnot

Minimalne treba zvazit', ¢i vo vyslednej prezentacii strednych hodnét podl'a odvetvovych
skupin a v rdmci nej podl'a majetku a obratovych skupin nepridat’ ¢lenenie podl'a Bankovych
uverov. Napriklad iba v bindrnom zmysle vypocitat’ stredné hodnoty pre podniky bez
bankovych tverov a pre podniky s bankovymi tivermi. Porovnaj Obrazok 4 a Obrazok 5.

V tabulke 1 st porovnané hodnoty a ukazovatele st usporiadané podl'a absolutne;j
percentualnej zmeny medianu.
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TABULKA 1 POROVNANIE STREDNYCH HODNOT PRE PODNIKY S BANKOVYMI A BEZ
BANKOVYCH UVEROV. UKAZOVATELE SU ZORADENE PODIA ABSOLUTNEJ PERCENTUALNEJ
ZMENY MEDIANU.

NACE vsetky s bankovymi uvermi vsetky bez bankovych uverov porovnanie
o S

g < 3 S T 5

= © el el o T

g % g £ g g £ g s E

Vlastnelmanie/Zavazky Vi_Z 0,10 0,38 1,05 0,13 1,03 5,25 169%
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK 0,36 3,29 12,30 -1,78 7,69 54,19 134%
zasoby/obrat*360 DOZ_1 0,00 2,09 37,33 0,00 0,00 6,84 -100%
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 5,68 15,62 30,68 0,00 0,00 0,00 -100%
dlhodobeZavazky/aktiva*100 DZA 0,15 6,01 24,88 0,00 0,06 1,68 -99%
hrubyZisk/aktiva*100 HROA -1,01 2,66 9,92 -1,29 511 19,06 92%
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudziezd L2 0,41 0,88 1,66 0,63 1,65 5,82 87%
KZz0S/obrat*360 DSKZzOS 8,96 30,10 70,37 1,15 10,69 48,20 -64%
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 0,65 1,12 1,96 0,83 1,83 6,18 63%
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 2,87 6,02 13,32 0,72 2,56 8,76 -57%
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT -1,84 3,81 11,33 -2,00 5,66 20,45 49%
zavazky/aktiva*100 CZA 49,27 72,65 91,15 15,43 48,78 88,33 -33%
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 0,32 3,90 10,88 -1,05 5,07 19,49 30%
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 13,57 37,08 73,84 3,20 28,98 70,42 -22%
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 0,34 9,51 27,05 0,44 11,51 31,64 21%
pohladavky/obrat*360 DSP1 26,21 58,50 123,23 15,08 47,02 122,36 -20%
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHvVT 10,46 23,34 42,89 8,94 27,03 54,86 16%
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 2,68 8,78 20,97 1,17 9,74 29,13 11%
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 2,65 8,76 20,71 1,18 9,68 28,49 11%
obrat/aktiva OA 0,61 1,25 2,14 0,49 1,14 2,20 -9%
zavazky/obrat*360 DSz1 52,92 109,22 253,65 37,04 100,62 324,86 -8%
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zavazky/aktiva*100 CZA 105109 0 823 0 0 0 57,76 21,98 89,47
zasoby/obrat*360 DOzZ_1 105109 0 60089 0 0 0 - - 13,90
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 105109 0 17593 0 0 0 30,92 5,72 71,42
KZz0S/obrat*360 DSKZz0S 105109 0 13140 0 0 0 15,16 1,98 55,37 =
pohladavky/obrat*360 DSP1 105109 0 7731 0 0 0 50,11 17,96 122,69 m.
zavazky/obrat*360 DSz1 105109 0 932 0 0 0 103,36 40,93 302,22 .m
dlhodobeZavazky/aktiva*100 DZA 105109 0 39775 0 0 0 0,21 - 661 2
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 105109 0 118 0 0 0 9,43 1,59 26,79 m
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 105109 0 245 0 0 0 4,22 - 1,21 1638 S
KratkodobyMajetokBezZasob/Kratko L2 105109 0 16 2 0 936 1,34 0,55 438 m 938 104171  1,3242  0,5414 4,20525
KratkodobyMajetok/KratkodobeCud: L3 105109 0 11 2 0 936 1,54 0,77 4,75 938 104171 1,5168 0,7662 4,55775
obrat/aktiva OA 105109 0 80 0 0 0 1,17 0,52 2,18
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITDA_T 105109 0 105 0 0 0 9,39 1,58 26,32
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvT 105109 0 146 0 0 0 501 - 1,95 17,65
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 105109 0 100 0 0 0 25,85 9,40 51,60
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 105109 0 135 0 0 0 464 - 0,56 16,80
CistyZisk/Vlastnelmanie *100 ROE 105109 0 208 44 11354 5199 9,04 - 525 31,89 16597 88512 10,93 0,42 30,4
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 105109 0 372 428 0 21428 5,87 1,50 55,97 21856 83253 3,4792 1,045 10,1975
HrubyZiskANakladoveUroky/Nakladc UK 105109 0 1 68 17410 44141 3836 - 2,79 999999 999 61619 43490 4,28725 -0,25235 23,4515
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 105109 0 79416 0 0 0 - - -
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 105109 0 62 0 0 800 0,74 0,12 3,60 800 104309 0,7248 0,1166  3,4393
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OBRAZOK 1 TABULKA S PREHLEADOM VYPOCTOV PRE CELY VSTUPNY SUBOR

NACE vsetky
S
- = ey
Sed S
o © o % g § T 2 c
: 3 8 £3% ®¥:¥g L 3
s - g 5 23 £¢8z2 a 1S I
zavazky/aktiva*100 CZA 823 105 109 21,98 57,76 89,47
zasoby/obrat*360 DOz_1 60 089 105 109 0,00 0,00 13,90
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 17593 105 109 5,72 30,92 71,42
KZz0S/obrat*360 DSKZzOS 13140 105 109 1,98 15,16 55,37
pohladavky/obrat*360 DSP1 7731 105 109 17,96 50,11 122,69
zavazky/obrat*360 DSz1 932 105 109 40,93 103,36 302,22
dlhodobeZavazky/aktiva*100 DZA 39775 105 109 0,00 0,21 6,61
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 118 105 109 1,59 9,43 26,79
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 245 105 109 -1,21 4,22 16,38
obrat/aktiva OA 80 105 109 0,52 1,17 2,18
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 105 105 109 1,58 9,39 26,32
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHVT 146 105 109 -1,95 5,01 17,65
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 100 105 109 9,40 25,85 51,60
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 135 105 109 -0,56 4,64 16,80
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 79416 105 109 0,00 0,00 0,00
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 208 16 597 88512 0,42 10,93 30,40
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 372 21856 83253 1,05 3,48 10,20
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK 1 61619 43490 -0,25 4,29 23,45
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 62 800 104 309 0,12 0,72 3,44
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudziezdroje L2 16 938 104171 0,54 1,32 4,21
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 11 938 104171 0,77 1,52 4,56

OBRAZOK 2 TABULKA STREDNYCH HODNOT IBA ZO STANDARDNYCH UKAZOVATELOV PRE
VSETKY NACE

Vlozeny obrazok 2 obsahuje tabul'ku strednych hodnét iba zo standardnych ukazovatel'ov pre
vietky NACE, ktora v prvych dvoch stipcoch obsahuje popis a skratku pomerového
ukazovatela

Pocet 0 - oznacuje pocet 0-vych hodnét jednotlivych ukazovatel'ov

Blanks (pocet vylucenych ukazovatelov) — pocet z vypoctov vylucenych ukazovatel'ov, Cize
spolu A,B,C,D,E

Pocet vchadzajucich do vypoctu - pocet do vypocétov vehadzajicich ukazovatel'ov
Median - oznacuje vypocitany median iba zo Standardnych ukazovatel'ov
DQ - oznacuje vypocitany dolny kvartil iba zo Standardnych ukazovatel'ov

HQ - oznacuje vypocitany horny kvartil iba zo Standardnych ukazovatel'ov
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Pocetz Pocetz Pocetz Pocetz PocCetz Pocetz Pocetz
NACE CZA EBITDA' T ROE UK TZ UZA VI Z

4 37386 37386 30704 17705 28703 37386 37122
46 11024 11024 9184 5043 8673 11024 10938
47 9520 9520 7309 4048 6655 9520 9461
43 8288 8288 7084 3787 6695 8288 8211
49 3486 3486 2967 2330 2808 3486 3471
41 2458 2458 2091 1163 1945 2458 2443
45 2070 2070 1580 1023 1467 2070 2058
42 540 540 489 311 460 540 540

6 20557 20557 18062 6904 17017 20557 20407
68 7460 7460 6091 3004 5968 7460 7421
69 5323 5323 4954 1514 4600 5323 5286
62 4596 4596 4214 1368 3937 4596 4558
63 1247 1247 1089 349 978 1247 1231
66 850 850 779 268 697 850 845
64 561 561 491 200 421 561 549
61 386 386 345 160 318 386 383
60 74 74 44 18 47 74 74
65 60 60 55 23 51 60 60

7 14531 14531 12531 4720 11727 14531 14387
70 5161 5161 4433 1579 4087 5161 5088
71 3749 3749 3378 1145 3172 3749 3733
73 1968 1968 1649 731 1551 1968 1946
74 1673 1673 1476 434 1357 1673 1649
77 787 787 588 380 626 787 786
79 552 552 459 181 427 552 548
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78 319 319 278 146 258 319 317
72 248 248 223 90 192 248 246
75 74 74 47 34 57 74 74
8 11646 11646 10312 4123 9879 11646 11551
86 5129 5129 4843 1998 4808 5129 5124
82 3287 3287 2738 1026 2533 3287 3232
85 1359 1359 1128 369 1063 1359 1339
81 1091 1091 938 409 858 1091 1079
80 428 428 362 211 340 428 427
84 179 179 168 58 161 179 177
88 165 165 128 48 109 165 165
87 8 8 7 4 7 8 8
5 5883 5883 4182 2368 3838 5883 5847
56 2859 2859 1728 1125 1530 2859 2843
55 913 913 644 381 591 913 905
52 745 745 638 384 613 745 741
59 713 713 640 203 594 713 707
58 421 421 338 139 331 421 420
53 169 169 141 102 129 169 168
51 39 39 32 22 32 39 39
50 24 24 21 12 18 24 24
2 3987 3987 3530 2364 3380 3987 3970
25 2024 2024 1804 1184 1733 2024 2012
28 400 400 371 255 360 400 400
22 392 392 341 266 309 392 391
23 331 331 268 180 266 331 328
27 273 273 248 142 238 273 273
26 196 196 175 90 170 196 196
29 148 148 130 113 128 148 147
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20 141 141 119 71 107 141 141
24 67 67 60 54 57 67 67
21 15 15 14 9 12 15 15
9 3490 3490 2704 981 2476 3490 3437
96 1570 1570 1142 419 1041 1570 1541
93 1036 1036 786 326 732 1036 1019
90 457 457 398 106 362 457 453
95 207 207 188 62 172 207 206
92 161 161 142 55 118 161 161
91 35 35 25 9 31 35 35
94 11 11 11 3 8 11 10
99 10 10 9 1 9 10 10
98 2 2 2 2 2 1
97 1 1 1 1 1 1
0 2652 2652 2366 1618 2283 2652 2637
01 1832 1832 1643 1233 1594 1832 1824
02 713 713 633 315 603 713 706
08 89 89 77 62 71 89 89
03 11 11 6 5 8 11 11
09 7 7 7 3 7 7 7
1 2491 2491 2021 1333 1899 2491 2477
16 666 666 543 356 508 666 663
10 572 572 449 340 416 572 569
18 417 417 359 195 334 417 415
14 255 255 191 118 174 255 254
11 227 227 180 120 180 227 227
13 187 187 156 101 148 187 182
17 91 91 81 63 77 91 91
15 71 71 59 36 57 71 71
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19 3 3 3 2 3 3 3
12 2 2 2 2 2 2

3 2486 2486 2100 1374 2051 2486 2474
33 890 890 771 384 723 890 882
35 515 515 414 410 464 515 515
38 375 375 337 229 316 375 374
32 306 306 248 126 241 306 304
31 261 261 205 157 191 261 261
37 64 64 53 28 50 64 64
36 27 27 26 16 24 27 27
30 25 25 23 12 19 25 24
39 23 23 23 12 23 23 23

Celkovy

sucet 105109 105109 88512 43490 83253 105109 104309

OBRAZOK 3 POCETNOSTI VYBRANYCH UKAZOVATELOV VCHADZAJUCICH DO VYPOCTU
PODLA SKUPIN NACE USPORIADANYCH PODIA VELKOSTI ZOSTUPNE

Vlozeny obrazok 3 obsahuje pocetnosti vybranych ukazovatel'ov vehadzajucich do vypoctu
strednych hodnét podla skupin NACE usporiadanych podléa velkosti zostupne.

Pre prehl'adnost’ uvadzame iba niektoré ukazovatele. ROE, UK, TZ, VI_Z ako priklad, kde
vchadza mensi pocet ukazovatel'ov do vypocétu a CZA, EBITD_A, ROE, UZA ako priklad
ukazovatel'ov, ktoré spliiuji kritérium Standardného ukazovatel’a pre vietky podniky.

NACE c¢lenenie je rozliSené iba do druhého cisla.

Tabulka bude sluzit’ pre rozhodnutie do akého stupiia jemnosti ¢lenenia NACE ma vyznam
publikovat’ stredné hodnoty ,tak aby bola zachovana interpretovatelnost’ a Statisticka
vyznamnost’ strednych hodnot. Ukazovatel' UK iba so 41% zastipenim bude limitujicim
faktorom.
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4.2. Tabulky strednych hodnot iba zo Standardnych ukazovatelov pre cely
subor udajov (s bankovymi a nebankovymi ivermi)

Zdroj hodnoty NACE je z registra uctovnych zavierok, kde ju vykazoch vypliuji samotné
podniky.

Tabulky majt jednotny format a v riadku NACE sa nachddza oznacenie uidajov
v prvych dvoch stipcoch obsahuje popis a skratku pomerového ukazovatel’a
Pocet 0 - oznacuje pocet 0-vych hodnét jednotlivych ukazovatel'ov

Blanks (pocet vylucenych ukazovatelov) — pocet z vypoctov vylucenych ukazovatel'ov, ¢ize
spolu AB,C,D,E

Pocet vchadzajucich do vypoctu - pocet do vypoctov vchadzajucich ukazovatelov
Median - oznacuje vypocitany median iba zo Standardnych ukazovatel'ov
DQ - oznacuje vypocitany dolny kvartil iba zo Standardnych ukazovatel'ov

HQ - oznacuje vypocitany horny kvartil iba zo Standardnych ukazovatel'ov
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NACE vsetky s bankovymi uvermi
3
A

8 g S 288 438E 5

5 8 8 =338 S 28 K

B ¥ & 2% &%¢% g £ g
zavazky/aktiva*100 CZA 2 26 254 49,27 72,65 91,15
zasoby/obrat*360 DOZ_1 10586 26 254 0,00 2,09 37,33
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 2024 26254 13,57 37,08 73,84
KZzOS/obrat*360 DSKZzOS 1032 26254 8,96 30,10 70,37
pohladavky/obrat*360 DSP1 628 26 254 26,21 58,50 123,23
zavazky/obrat*360 DSz1 38 26 254 52,92 109,22 253,65
dlhodobeZavazky/aktiva*100 DZA 4709 26254 0,15 6,01 24,88
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 13 26254 2,68 8,78 20,97
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 50 26 254 -1,01 2,66 9,92
obrat/aktiva OA 16 26 254 0,61 1,25 2,14
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITDA_T 12 26 254 2,65 8,76 20,71
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 18 26254 -1,84 3,81 11,33
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHvVT 6 26 254 10,46 23,34 42,89
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 22 26 254 0,32 3,90 10,88
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 563 26254 5,68 15,62 30,68
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 34 3711 22543 0,34 9,51 27,05
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ - 4683 21571 2,87 6,02 13,32
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK 1 2789 23 465 0,36 3,29 12,30
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 13 - 26 254 0,10 0,38 1,05
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 6 5 26249 0,41 0,88 1,66
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 3 5 26 249 0,65 1,12 1,96

OBRAZOK 4 TABULKA STREDNYCH HODNOT IBA ZO STANDARDNYCH UKAZOVATELOV
PRE VSETKY NACE s BANKOVYMI UVERMI
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NACE vsetky bez bankovych uverov
-
-
s S
2 >% T >
8 2 S 283 538 &
S © 8 =38 828 B
5 ¥ & 8rT* &%z% g £ g
zavazky/aktiva*100 CZA 821 78 851 15,43 48,78 88,33
zasoby/obrat*360 DOZ_1 49 502 78 851 0,00 0,00 6,84
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 15569 78 851 3,20 28,98 70,42
KZzOS/obrat*360 DSKZzOS 12108 78 851 1,15 10,69 48,20
pohladavky/obrat*360 DSP1 7103 78 851 15,08 47,02 122,36
zavazky/obrat*360 DSZ1 894 78 851 37,04 100,62 324,86
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 35065 78 851 0,00 0,06 1,68
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 105 78 851 1,17 9,74 29,13
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 195 78 851 -1,29 511 19,06
obrat/aktiva OA 64 78 851 0,49 1,14 2,20
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITDA_T 93 78 851 1,18 9,68 28,49
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 128 78 851 -2,00 5,66 20,45
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHvVT 94 78 851 8,94 27,03 54,86
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 113 78 851 -1,05 5,07 19,49
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 78 851 78 851 0,00 0,00 0,00
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 174 12 885 65 966 0,44 11,51 31,64
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 372 17171 61680 0,72 2,56 8,76
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 58 828 20023 -1,78 7,69 54,19
Vlastnelmanie/Zavazky VIi_Z 49 800 78 051 0,13 1,03 5,25
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 10 933 77918 0,63 1,65 5,82
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 8 933 77918 0,83 1,83 6,18

OBRAZOK 5 TABULKA STREDNYCH HODNOT IBA ZO STANDARDNYCH UKAZOVATELOV
PRE VSETKY NACE BEZ BANKOVYCH UVEROV
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4.3. [Ilustrativne vystupy a pravdepodobnostné rozlozenie hodnot
pomerovych ukazovatel'ov

Toto je vychodiskova tabul’ka, v ktorej su vysledky spracovania podnikov NACERU 011,
pocet podnikov 393. Boli vylucené podniky pre ROA, ROE, EBITDA zaporné — Vv sulade s
literatirou

Skupina NACERU - 011 - 393 podnikov
Vybrané pomerové ukazovatele
ROA ROE EBITDA/S| NVHvS NVAiInS |Obrat aktiv TZ Doba 0Z | DSKP z 0S
Prehl'ad zakladnych charakteristik - miery polohy
MINIMUM 0,04 0,01 0,32 -168,58 -157,22 0,81 0,03 0,00 0,00
MAXIMUM 92,97 1286,12 484,02 99,26 118,43 99,72 1522,28 | 1200,00 922,21
Mean 8,88 24,31 32,91 -13,57 17,14 56,34 21,65 113,31 68,34
STDEV 12,85 76,17 34,96 31,03 30,45 27,84 130,25 133,26 103,21
MEDIAN 4,43 10,81 25,71 -10,91 19,96 58,00 4,19 84,85 37,80
KURTOSIS 11,44 203,70 76,85 5,69 6,18 -1,02 99,05 22,69 18,20
SKEWNESS 3,03 13,19 6,98 -1,30 -1,26 -0,33 9,82 3,70 3,59
Quartile Kvartilové hodnoty
0-Minimum 0,04 0,01 0,32 -168,58 | -157,22 0,81 0,03 0,00 0,00
1 1,45 3,57 15,72 -22,46 6,12 33,14 1,99 28,15 6,34
2-Median 4,43 10,81 25,71 -10,91 19,96 58,00 4,19 84,85 37,80
3 11,21 25,26 39,97 1,69 32,18 80,17 9,11 154,76 80,57
4-Maximum 92,97 1286,12 484,02 99,26 118,43 99,72 1522,28 | 1200,00 922,21
Quartile Pocet podnikov v kvartile
1 99 99 99 99 99 99 99 99 99
2 98 98 98 98 98 98 98 98 98
3 98 98 98 98 98 99 98 98 98
4 98 98 98 98 98 97 98 98 98
Sum 393 393 393 393 393 393 393 393 393
Quartile Podiel podnikov v kvartile
1 25 25 25 25 25 25 25 25 25
2 25 25 25 25 25 25 25 25 25
3 25 25 25 25 25 25 25 25 25
4 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Sum 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Cluster Pocet podnikov so Specifickymi hodnotami
<0 0 0 0 284 74 0 0 0 0
=0 0 0 0 0 1 0 0 56 53
Mean+-1STDEV 354 386 365 325 320 235 387 357 360
Mean+-2STDEV 375 390 386 367 369 393 388 381 372
Mean+-3STDEV 383 390 388 384 386 393 389 389 382
Outliers - 0 0 0 8 6 0 0 0 0
Outliers + 10 3 5 1 1 0 4 4 11
Cluster Podiel podnikov so Specifickymi hodnotami
<0 0,0 0,0 0,0 72,3 18,8 0,0 0,0 0,0 0,0
.=0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 14,2 13,5
Mean+-1STDEV 90,1 98,2 92,9 82,7 81,4 59,8 98,5 90,8 91,6
Mean+-2STDEV 95,4 99,2 98,2 93,4 93,9 100,0 98,7 96,9 94,7
Mean+-3STDEV 97,5 99,2 98,7 97,7 98,2 100,0 99,0 99,0 97,2
Outliers - 0,0 0,0 0,0 2,0 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Outliers + 2,5 0,8 1,3 0,3 0,3 0,0 1,0 1,0 2,8
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V skupine 393 podnikov su podniky vsetkych troch velkosti a pre tito skupinu ako celok je
uvadzand aj grafickd prezentacia pomerovych ukazovatelov.

Pravdepodobnostné rozdelenie hodnét ukazovatel'a ROA pre ROA <0, 100>

ROA VS ROA %, NACERU 011, n=393
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Pre moznost’ porovnania som uviedol hodnoty ROA a ROE na rovnakej skale ~ 0-100.

ROE vs ROE %, NACERU 011, n=393
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Analogicky uvadzam aj graf pre EBITDA a d’alSie pomerové ukazovatele
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EBITDA vs EBITDA %, NACERU 011, n=393
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Pri vyskyte zapornych hodn6t ukazovatel'a bude potrebné najst’ vhodnu, teoreticky aj
prakticky aplikovatel'nu interpretaciu

PPHvT wvs PPHvVT %, NACERU 011, n=393
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PNVHvVT vs PNVHVT 2%, NACERU 011, n=393
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TZ vs TZ %, NACERU 011, n=393
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Kvartilogram pre hodnoty ROA NACERU 011 n=393
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Utelom tohto grafu je poukézat’ na velké rozdiely v hodnotach aktiv, ¢im sa narusuje
vel'kostné zoskupenie podnikov
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AKTIVA VS Zasoby, NACERU O11, Nn=393
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Nasledujtici graf by si tiez zaslzil diskusiu a verbalne zhodnotenie.
PNVHvVT vs PPHvVT
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V tejto tabul’ke je spracovany subor 115 malych podnikov al. Tieto tabul’ky by bolo vhodné
umiestnit’ vedl’a seba, aby sa ich hodnoty T'ahSie porovnavali. Myslim si, Ze toto by mal byt
klaova tloha nasich Gctovnikov-analytikov
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Set of115 companies NACERU - 011 - al
The selected financial ratios
ROA ROE |EBITDA/S| NVHvS | NVAinS |Obrat aktiv 12 Doba 0Z | DSKP z 0S
Overview of basic characteristics - measures of position
MINIMUM 0,07 0,16 0,32 -157,22 | -157,22 0,81 0,05 0,00 0,00
MAXIMUM 92,97 161,37 484,02 67,16 118,43 98,42 1522,28 | 1200,00 922,21
Mean 14,11 26,60 38,31 -16,51 7,89 54,37 24,44 83,01 63,02
STDEV 18,16 28,65 52,91 38,53 41,53 29,22 145,58 171,43 129,28
MEDIAN 6,41 19,86 28,40 -8,97 12,48 57,23 3,20 32,83 5,33
KURTOSIS 4,72 5,77 46,93 2,38 3,09 -1,13 100,71 26,23 19,05
SKEWNESS 2,15 2,16 6,12 -1,11 -0,92 -0,36 9,81 4,66 3,86
Quartile Quartile values
0-Minimum 0,07 0,16 0,32 -157,22 | -157,22 0,81 0,05 0,00 0,00
1 2,37 7,21 14,11 -33,11 -10,18 27,96 1,34 0,00 0,00
2-Median 6,41 19,86 28,40 -8,97 12,48 57,23 3,20 32,83 5,33
3 17,79 32,73 45,23 4,85 28,87 78,87 6,09 95,85 71,03
4-Maximum 92,97 161,37 484,02 67,16 118,43 98,42 1522,28 | 1200,00 922,21
Quartile Number of companies within quartile
1 29 29 29 29 29 29 29 42 41
2 29 29 29 29 29 29 29 16 17
3 28 28 28 28 28 28 28 28 28
4 29 29 29 29 29 29 29 29 29
Sum 115 115 115 115 115 115 115 115 115
Quartile Share of companies within quartile in %
1 25 25 25 25 25 25 25 37 36
2 25 25 25 25 25 25 25 14 15
3 24 24 24 24 24 24 24 24 24
4 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Sum 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Cluster Number of companies with the specific values
<0 0 0 0 78 40 0 0 0 0
=0 0 0 0 0 0 0 0 42 41
Mean+-1STDEV 100 100 109 87 93 69 112 106 105
Mean+-2STDEV 107 108 112 108 107 115 114 112 110
Mean+-3STDEV 112 112 113 112 113 115 114 113 112
Outliers - 0 0 0 3 2 0 0 0 0
Outliers + 3 3 2 0 0 0 1 2 3
Cluster Share of companies with the specific values in %
<0 0,0 0,0 0,0 67,8 34,8 0,0 0,0 0,0 0,0
=0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 36,5 35,7
Mean+-1STDEV 87,0 87,0 94,8 75,7 80,9 60,0 97,4 92,2 91,3
Mean+-2STDEV 93,0 93,9 97,4 93,9 93,0 100,0 99,1 97,4 95,7
Mean+-3STDEV 97,4 97,4 98,3 97,4 98,3 100,0 99,1 98,3 97,4
Outliers - 0,0 0,0 0,0 2,6 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Outliers + 2,6 2,6 1,7 0,0 0,0 0,0 0,9 1,7 2,6

Myslim, ze aj grafy pre rozne subory by sa mali uvadzat’ vedla seba, aby poukazali na
rozdielnost’, alebo podobnost’ rozdeleni.
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ROA vs ROA % - al, n=115
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PPHvT vs PPHvT %, al
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TZ vs TZ % - al
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DSKPzOS vs DSKPzOS % - al
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Triedenie na podniky podla velkosti asi nebolo dosledné — toto je subor malych podnikov al,
pricom je v iom extrémne velky podnik, ¢o celkom znehodnocuje vypocet Statistickych
parametrov pre tuto skupinu podnikov

Aktiva vs Obrat, NACERU 011-al1, n=115
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4.4. Subor podnikov klasifikovanych NACERES

Ako namet na diskusii uvadzam vypocet pomerovych ukazovatel'ov pre subor
podnikov klasifikovanych ako 011 aj v NACERES. Rozdielne zoskupenia a pocty podnikov
nastol'uju otazku o potrebne jednoznacného vymedzenia klasifikaénych kritérii pre priradenie
kodu NACE.

Toto je subor 011 pod’a NACERES — povodne 326 podnikov, po vyluceni extrémov 289
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Set of 289 companies NACERES - 011
The selected financial ratios

ROA ROE EBITDA/S VAinS NVAInS Obrat aktiv TZ Doba O0Z DSKP z 0S
Overview of basic characteristics - measures of position

MINIMUM 0,05 0,16 0,01 -293,78 -292,26 0,00 0,00 0,00 0,00
MAXIMUM| 121,73 137,56 200,00 100,00 100,00 99,66 400,00 760,00 640,00
Mean 16,08 24,18 30,84 3,36 26,00 40,10 11,04 33,69 68,33
STDEV 19,14 25,55 34,73 56,98 44,81 30,28 44,75 101,15 123,09
MEDIAN 9,55 14,14 20,10 8,35 24,02 36,61 2,01 0,00 23,58
KURTOSIS 5,99 2,36 6,77 9,30 11,42 -1,24 59,29 25,80 9,01
SKEWNESY 2,24 1,62 2,33 -2,60 -2,22 0,32 7,56 4,73 2,94
Quartile Quartile values
0-Minimun) 0,05 0,16 0,01 -293,78 -292,26 0,00 0,00 0,00 0,00
1 3,18 6,18 7,38 1,73 9,22 10,31 0,75 0,00 0,00
2-Median 9,55 14,14 20,10 8,35 24,02 36,61 2,01 0,00 23,58
3 21,36 30,66 42,20 22,91 49,18 66,50 6,17 13,36 74,27
4-Maximur 121,73 137,56 200,00 100,00 100,00 99,66 400,00 760,00 640,00
Quartile Number of companies within quartile
1 73 73 73 73 73 73 73 189 82
2 72 72 72 72 72 72 72 0 63
3 72 72 72 72 72 72 72 28 72
4 72 72 72 72 72 72 72 72 72
Sum 289 289 289 289 289 289 289 289 289
Quartile Share of companies within quartile in %
1 25 25 25 25 25 25 25 65 28
2 25 25 25 25 25 25 25 0 22
3 25 25 25 25 25 25 25 10 25
4 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Sum 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Cluster Number of companies with the specific values
<0 0 0 0 59 33 0 0 0 0
.=0 0 0 0 0 0 2 2 189 82
Mean+-1S 254 243 256 245 228 156 281 268 261
Mean+-2S 272 271 279 275 280 289 284 278 273
Mean+-3S 282 286 280 281 283 289 284 281 279
Outliers - 0 0 0 8 6 0 0 0 0
Outliers + 7 3 9 0 0 0 5 8 10
Cluster Share of companies with the specific values in %
<0 0,0 0,0 0,0 20,4 11,4 0,0 0,0 0,0 0,0
=0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 0,7 65,4 28,4
Mean+-1S 87,9 84,1 88,6 84,8 78,9 54,0 97,2 92,7 90,3
Mean+-2S 94,1 93,8 96,5 95,2 96,9 100,0 98,3 96,2 94,5
Mean+-3S 97,6 99,0 96,9 97,2 97,9 100,0 98,3 97,2 96,5
Outliers - 0,0 0,0 0,0 2,8 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Outliers + 2,4 1,0 3,1 0,0 0,0 0,0 1,7 2,8 3,5

Graficka prezentacia pravdepodobnostného rozlozenia hodnot pomerovych
ukazovatelov siboru 011 podP’a NACERES - pre alternativy

S povodnymi stibormi — 326

po odstraneni outlierov - 289
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moznosti skvalitnenia strednych hodnot finanénych ukazovatel’ov

ROA vsROA %, NACERES01, n=326
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moznosti skvalitnenia strednych hodnot finanénych ukazovatel’ov

EBITDA vs EBITDA %, NACERES01,n=29%
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moznosti skvalitnenia strednych hodnot finanénych ukazovatel’ov

Obrat aktiv vs Obrat aktiv %
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by gty DSKPZ0S vs DSKPZ0S %, NACE RES 01, n=289
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ROE vs ROE %, NACERESO1, n=289
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4.5. Zhodnotenie

Nami navrhovane rieSenie je,, aby vchadzali do vypoctu strednych hodnot iba
Standardné ukazovatele, s upozornenim kol'’ko podnikov danej skupiny SK NACE vchadzalo
do vypoctov konkrétneho ukazovatela.

Standardny ukazovatel mdzeme volne zadefinovat’ ako ukazovatel pri vypoéte ktorého
nedochadza K problematickym vypoc¢tom a skresleniam z matematického hl'adiska alebo z
hl'adiska ekonomickej interpretovatel'nosti hodndt ukazovatel’a.

Za problematické mdézeme vyhlasit’ také pomerové ukazovatele, kde

A. V citateli aj v menovateli je 0 (0/0)

V citateli je zaporna hodnota a v menovateli 0 (-/0)

V citateli je zaporna hodnota a vV menovateli tieZ zdporna hodnota (-/-)
V citateli je kladna hodnota a v menovateli 0 (+/0)

V citateli je kladna hodnota a v menovateli zaporna hodnota (+/-)

mooO®m

Vypocty typu A,B,D reprezentuji matematicky nedefinovatel'né vypocty a vypocty typu C,E
zjavne skresl'uji alebo Uplne znemoziuja ekonomicky interpretovat’ dany ukazovatel’.
Najzradnej$im sa javi typ C, ktory vytvori faloSne pozitivny ukazovatel’.

Treba zvazit', ¢i vo vyslednej prezentacii strednych hodnot podl'a odvetvovych skupin
a v ramci nej podl'a majetku a obratovych skupin nepridat’ ¢lenenie podl'a Bankovych tverov.

Ukazuje sa, ze aplikované triedenie podnikov do velkostnych skupin al, a2, a3 nie je
dosledné.

Rozdielne zoskupenia a pocty podnikov v NACERES a NACERU nastol'uji otazku o potrebe
jednoznacného vymedzenia klasifika¢nych kritérii pre priradenie kodu SK NACE.

Malo by sa urobit’ rozhodnutie do akého stupiia jemnosti ¢lenenia SK NACE mé vyznam
publikovat’ stredné hodnoty ,tak aby bola zachovana interpretovatel'nost a Statisticka
vyznamnost’ strednych hodnoét. . Ukazovatel’ UK iba so 41% zastipenim bude limitujicim
faktorom.
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5. Zaver - Vyhodnotenie moznosti skvalitnenia strednych hodnot
finan¢nych ukazovatelov a navrh na lepSie vyuzitie odvetvovych
Standardov v praxi

Na zaklade analyzy legislativnych noriem, metodickych pokynov a usmerneni, ktoré boli vykonane
v este v 1 etape (Cast 3 Legislativne prostredie) sa v druhej etape analyzovala a prehodnocovala
metodoldgia a postup tvorby odvetvovych Standardov pouzivanych v sicasnosti a to ako bolo
spominané uz v uvode a rozpisané v jednotlivych kapitolach podla obsahu najma analyzy:

- Analyza zdroja udajov vhodného na spracovanie (RUZ vs. Databdza Ministerstva financii SR)

- Analyza realnosti zverejiovanych SK NACE (pouZzitie SK NACE z RUZ alebo Registra
organizacii) — prebehli v ramci tejto problematiky konzultacie a rokovania na SU SR, MF SR,
FR SR atd.

- Analyza a vyber Statistickej metddy spracovania databazy

- Prehodnotenie kvality vstupnej databazy do spracovania a jej oCistenie na zaklade
dohodnutych kritérii

- Prehodnotenie kontroliek pouZivanych pri Cisteni databazy (v spoluprdci s MF SR)
a nastavenie dalSich kritérii podla dohodnutych pravidiel tzv. Standardného podniku’

- Analyza moZnosti vytvorenia odvetvovych Standardov pre IFRS

V rdmci tychto analyz boli spracované aj analyzy chybovosti Gdajov, ktoré sluzili ako podnet na
skvalitnenie ekonomického prostredia a noriem (zakon o Uctovnictve , metodika pri vykazovani SK
NACE prostrednictvom Registra pravnickych osob, zjednotenie terminoldgie pri IFRS)

Riesitelia vychadzali z analyz, ktoré z hladiska vyvoja boli spracovavané za posledné tri roky a tiez boli
analyzované detailnych SK NACE, kraja a pravnej formy.

Zavery azhodnotenia popisali obsirnejsie v jednotlivych kapitolach. Vseobecne  vsak moiZno
skonstatovat, Ze prinosy z projektu pre prax spocivaju nielen zo samotného prehodnocovania
s a skvalitnenia strednych hodn6t finanénych ukazovatelov a navrhov, ale aj v navrhoch na riesenie
existujucich problémov v praxi, sktorymi sa stretavaju analytici aodbornici na hodnotenie
ekonomického prostredia a to je potreba zrealnenia SK NACE . Tejto problematike a navrhom n na
rieSenie sa budu rieSitelia venovat aj dalSom obdobi s cielom skvalitnenia (dajovej zakladne
odvetvovych udajov a odvetvovych analyz.

TieZ velkym prinosom pre prax vidime aj v novele zdkona o Uc¢tovnictve a povinnostou kontroly vykazu
vybranych Udajov auditormi. Stav budeme nadalej analyzovat a monitorovat, ¢i sa sucasny stav
vykazovania zlepsi
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6. Prilohy
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6.1. Priloha ¢. 1: Zoznam kontrol spravnosti suctov, resp. rozdielov
6.1.1. Zoznam kontrol spravnosti suétov, resp. rozdielov pre malé a vel'ké uétovné jednotky (U¢ POD)

. . Obsah polozky podrFa riadkov Pripustna . s .. - . .
Nazov polozky Gétovnych vykazov chyba Obsah polozky podla nazvov poloziek v uétovnych vykazoch
SPOLU MAJETOK - Neobezny majetok - Obezny majetok - Casové rozli$enie
SPOLU MAJETOK S01-S02-S833-S74=0 +/-2eura sucet=0
SPOLU MAJETOK S01-S79=0 +/-2eurd  SPOLU MAJETOK - SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY =0
Neobezny majetok - DIhodoby nehmotny majetok sucet - Dlhodoby hmotny
Neobezny majetok S02-S03-S11-821=0 +/- 2 eura majetok sucet - DIhodoby finanény majetok sucet = 0
Dlhodoby nehmotny majetok sucet - Aktivované néklady na vyvoj - Softvér -
Ocenitelné prava - Goodwill - Ostatny dlhodoby nehmotny majetok -
Dlhodoby nehmotny S03 - S04 - S05 - S06 - SO7 - Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok - Poskytnuté preddavky na
majetok sucet S08-S09-S10=0 +/-2 eura  dlhodoby nehmotny majetok = 0
Dlhodoby hmotny majetok sucet - Pozemky - Stavby - Samostatné hnutelné
veci a subory hnutelnych veci - Pestovatelské celky trvalych porastov -
Zakladné stado a tazné zvierata - Ostatny dlhodoby hmotny majetok -
Dlhodoby hmotny S11 - 812 - S13 - S14 - S15 - Obstaravany dlhodoby hmotny majetok - Poskytnuté preddavky na dlhodoby
majetok sucet S16-S17-S18-S19-520=0 +/- 2 eura hmotny majetok - Opravna poloZka k nadobudnutému majetku = 0
Dlhodoby finanény majetok sucet - Podielové cenné papiere a podiely v
prepojenych uétovnych jednotkach - Podielové cenné papiere a podiely s
podielovou u&astou okrem v prepojenych ucétovnych jednotkach - Ostatné
realizovatelné cenné papiere a podiely - POzi¢ky prepojenym uctovnym
S21 - S22 - S23 - S24 - S25 - jednotkam - P&zi€ky v ramci podielovej u€asti okrem prepojenym uctovnym
Dlhodoby finanény S26 - S27 - S28 - S29 - S30 - jednotkam - Ostatné péziCky - Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby
majetok stéet S$31-S32=0 +/-2 eura finanény majetok - P&Zi¢ky a ostatny dlhodoby finanény majetok so

zostatkovou dobou splatnosti najviac jeden rok - U&ty v bankach s dobou
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Obezny majetok

Zasoby sucet

Dlhodobé pohlPadavky
sucet

Pohladavky z
obchodného styku sucet

Kratkodobé pohladavky
sucet

Pohladavky z
obchodného styku sucet

S33 - 834 - S41 - S53 - S66 -
S71=0

S34 - S35 - S36 - S37 - S38 -
S39-540=0

S41 - S42 - S46 - S47 - S48 -
S49-S50-851-S852=0

S42-543-S44-S45=0

S53 - 854 - S58 - S59 - S60 -
S61 - S62 - S63 - S64 - S65=0

S54 - 855 - S56 - S57 =0

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

viazanosti dlhSou ako jeden rok - Obstaravany dlhodoby finanény majetok -
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok = 0

Obezny majetok - Zasoby sucet - Dlhodobé pohladavky sucet - Kratkodobé
pohladavky sucet - Kratkodoby finanény majetok sucet - Finanéné ucty = 0

Zasoby sucet - Material - Nedokon&ena vyroba a polotovary vlastnej vyroby -
Vyrobky - Zvierata - Tovar - Poskytnuté preddavky na zasoby = 0

Dlhodobé pohladavky sudet - Pohladavky z obchodného styku suéet - Cista
hodnota zakazky - Ostatné pohladavky vocéi prepojenym uctovnym jednotkam
- Ostatné pohladavky v ramci podielovej uCasti okrem pohladavok voci
prepojenym ucétovnym jednotkdm - Pohladavky voci spolo€nikom, ¢lenom a
zdruzeniu - Pohladavky z derivatovych operacii - Iné pohladavky - OdloZzena
daniova pohladavka = 0

Pohladavky z obchodného styku suéet - Pohlfadavky z obchodného styku vo i
prepojenym ucétovnym jednotkam - Pohladavky z obchodného styku v ramci
podielovej ucasti okrem pohladavok voci prepojenym uétovnym jednotkam -
Ostatné pohfadavky z obchodného styku = 0

Kratkodobé pohladavky suget - Pohladavky z obchodného styku suget - Cista
hodnota zdkazky - Ostatné pohfadavky vod&i prepojenym uctovnym jednotkam
- Ostatné pohladavky v ramci podielovej UCasti okrem pohladavok voci
prepojenym uétovnym jednotkam - Pohladavky voci spoloénikom, ¢lenom a
zdruzeniu - Socialne poistenie - Dafiové pohladavky a dotacie - Pohladavky z
derivatovych operdcii - Iné pohladavky =0

Pohladavky z obchodného styku sucet - Pohlfadavky z obchodného styku vo i
prepojenym ucétovnym jednotkam - Pohladavky z obchodného styku v ramci
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Kratkodoby financény
majetok sucet

Financné ucty

Casové rozlisenie suéet

SPOLU VLASTNE
IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie sucet

Zakonné rezervné fondy

Ostatné fondy zo zisku

Ocenovacie rozdiely z
precenenia sucet

Vysledok hospodarenia
minulych rokov

S66 - S67 - S68 - S69 - S70=0

S71-872-8S73=0

S74 - S75-876-S77-S78=0

S79-S880-S5101-S141=0

S80 - S81 - S85 - S86 - S87 -
S90 - S93-S897-S100=0

S81-582-S83-S84=0

S87 -588 -S89 =0

S90-S891-892=0

S93 - S94 - S95-S96 =0

S97 -898-S99 =0

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

podielovej ucasti okrem pohladavok voci prepojenym uétovnym jednotkam -
Ostatné pohfadavky z obchodného styku = 0

Kratkodoby finanény majetok sucet - Kratkodoby finanény majetok v
prepojenych u&tovnych jednotkach - Kratkodoby finanény majetok bez
kratkodobého finanéného majetku v prepojenych Gctovnych jednotkach -
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely - Obstaravany kratkodoby finanény
majetok = 0

Finan&né udty - Peniaze - Uéty v bankach = 0

Casové rozlienie sudet - Naklady buducich obdobi dlhodobé - Naklady
buducich obdobi kratkodobé - Prijmy buducich obdobi dlhodobé - Prijmy
buducich obdobi kratkodobé = 0

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY - Vlastné imanie - Zavazky - Casové
rozliSenie = 0

Vlastné imanie - Zakladné imanie sucet - Emisné azio - Ostatné kapitalové
fondy - Zakonné rezervné fondy - Ostatné fondy zo zisku - Ocefiovacie rozdiely
z precenenia sucet - Vysledok hospodarenia minulych rokov - Vysledok
hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni = 0

Z3akladné imanie sucet - Zakladné imanie - Zmena zakladného imania -
Pohladavky za upisané vlastné imanie = 0

Zakonné rezervné fondy - Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond -
Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely = 0

Ostatné fondy zo zisku - Statutarne fondy - Ostatné fondy = 0

Ocenovacie rozdiely z precenenia sucet - Ocenovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov - Ocenovacie rozdiely z kapitalovych u¢astin - Ocenovacie
rozdiely z precenenia pri zlu¢eni, splynuti a rozdeleni = 0

Vysledok hospodarenia minulych rokov - Nerozdeleny zisk minulych rokov -
Neuhradena strata minulych rokov = 0
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Vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie po
zdaneni

Vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie po
zdaneni

Zavazky

Dlhodobé zaviazky sucet

Dlhodobé zavazky z
obchodného styku sucet

Dlhodobé rezervy

Kratkodobé zavazky
sucet

S100 - SO1 + S81 + S85 + S86
+ 887 + S90 + S93 + S97 +
S101+8141=0

S100-V61=0

S101 - S102 - S118 - S121 -
S122-5136-S139-5140=0

S102 - S103 - S107 - S108 -
S109 - S110 - S111 - S112 -
S113 - S114 - S115 - S116 -
S117=0

S103 - S104 - S105- 5106 = 0
S118-S119-8120=0

S122 - S123 - S127 - S128 -
S129 - S130 - S131 - S132 -
S133-5134-5135=0

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni - SPOLU MAJETOK
+ Z4&kladné imanie sucet + Emisné &Zio + Ostatné kapitalové fondy + Zakonné
rezervné fondy + Ostatné fondy zo zisku + Ocenovacie rozdiely z precenenia
suget + Vysledok hospodarenia minulych rokov + Zavazky + Casové rozlisenie
=0

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni - Vysledok
hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni = 0

Zavazky - Dlhodobé zavazky sucet - DIhodobé rezervy - Dihodobé bankové
Uvery - Kratkodobé zavazky sucet - Kratkodobé rezervy - Bezné bankové Uvery
- Kratkodobé finanéné vypomoci = 0

Dlhodobé zavazky suget - DIhodobé zavazky z obchodného styku suget - Cista
hodnota zdkazky - Ostatné zavazky voci prepojenym uctovnym jednotkam -
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti okrem zavazkov voci prepojenym
uctovnym jednotkam - Ostatné dlhodobé zavazky - DiIhodobé prijaté preddavky
- DIhodobé zmenky na uhradu - Vydané dlhopisy - Zavazky zo socialneho
fondu - Iné dlhodobé zavazky - DIhodobé zavazky z derivatovych operacii -
Odlozeny danovy zavazok = 0

Dlhodobé zavazky z obchodného styku sucet - Zavazky z obchodného styku
voéi prepojenym ucétovnym jednotkam - Zavazky z obchodného styku v ramci
podielovej Ucasti okrem zavazkov vocli prepojenym uctovnym jednotkam -
Ostatné zavazky z obchodného styku = 0

Dlhodobé rezervy - Zakonné rezervy - Ostatné rezervy = 0

Kratkodobé zavazky sudet - Zavazky z obchodného styku sudet - Cista
hodnota zdkazky - Ostatné zavazky voli prepojenym uctovnym jednotkam -
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti okrem zavazkov voci prepojenym
uctovnym jednotkam - Zavazky voci spoloénikom a zdruzeniu - Zavazky voci
zamestnancom - Zavazky zo socialneho poistenia - Dafové zavazky a dotacie
- Zavazky z derivatovych operacii - Iné zavazky = 0

82 | 120



VVyhodnotenie moZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov a navrhy na ich lepsie vyuZitie v praxi

Zavazky z obchodného
styku sucet

Kratkodobé rezervy

Casové rozlisenie

Vynosy z hospodarske;j
¢innosti spolu

Néaklady na hospodarsku
¢innost’ spolu

Osobné naklady

Odpisy a opravné
polozky k dilhodobému
nehmotnému majetku a
dlhodobému hmotnému
majetku

Vysledok hospodarenia z
hospodarskej €innosti

S123-S124-8125-5126 =0
S136-S137-S138=0

S141 - S142 - S143 - S144 -
S145=0

V02 - VO3 - V04 - V05 - V06 -
V07 - V08 -V09 =0

V10 - V11 - V12 - V13 - V14 -
V15 - V20 - V21 - V24 - V25 -
V26 =0

V15-V16-V17-V18-V19=0

V21-V22-V23=0

V27 -V02+V10=0

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

Zavazky z obchodného styku sucet - Zavazky z obchodného styku vodi
prepojenym u&tovnym jednotkdm - Zavazky z obchodného styku v ramci
podielovej ucCasti okrem zavazkov voéi prepojenym uctovnym jednotkam -
Ostatné zavazky z obchodného styku = 0

Kratkodobé rezervy - Zakonné rezervy - Ostatné rezervy = 0

Casové rozligenie - Vydavky buducich obdobi dlhodobé - Vydavky buducich
obdobi kratkodobé - Vynosy buducich obdobi dlhodobé - Vynosy buducich
obdobi kratkodobé =0

Vynosy z hospodarskej €innosti spolu - Trzby z predaja tovaru - Trzby z
predaja vlastnych vyrobkov - Trzby z predaja sluzieb - Zmeny stavu
vnutrooraganizaénych zasob - Aktivacia - TrZzby z predaja dlhodobého
nehmotného majetku, dlhodobého hmotného majetku a materialu - Ostatné
vynosy z hospodarskej ¢innosti = 0

Néklady na hospodarsku ¢innost spolu - Naklady vynaloZzené na obstaranie
predaného tovaru - Spotreba materidlu, energie a ostatnych
neskladovatelnych dodavok - Opravné polozky k zasobam - Sluzby - Osobné
naklady - Dane a poplatky - Odpisy a opravné poloZzky k dlhodobému
nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému majetku - Zostatkova cena
predaného dlhodobého majetku a predaného materialu - Opravné polozky k
pohladdvkam - Ostatné naklady na hospodarsku €innost = 0

Osobné naklady - Mzdové naklady - Odmeny ¢lenom organov spolocnosti a
druzstva - Naklady na socialne poistenie - Socialne naklady = 0

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému
hmotnému majetku - Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého
hmotného majetku - Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a
dlhodobému hmotnému majetku = 0

Vysledok hospodarenia z hospodarskej €innosti - Vynosy z hospodarskej
¢innosti spolu + Néklady na hospodarsku &innost’ spolu = 0
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Pridana hodnota

Vynosy z finan¢nej
¢innosti spolu

Vynosy z dlhodobého
finanéného majetku
sucet

Vynosy z kratkodobého
finanéného majetku
sucet

Vynosové uroky

Néaklady na finanénu
¢innost’ spolu

Nakladové uroky

Vysledok hospodarenia z
finanénej ¢innosti

V28 - V03 - V04 - V05 - V06 -
VO7 + V11 +V12+V13+ V14 =
0

V29 - V30 - V31 - V35 - V39 -
V42 -V43-V44 =0

V31-V32-V33-V34=0

V35-V36-V37-V38=0

V39-V40-V41 =0

V45 - V46 - VA7 - V48 - V49 -

V52 -V53-V54 =0

V49 -V50-V51=0

V55 -V29+V45=0

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

Pridana hodnota - Trzby z predaja tovaru - Trzby z predaja vlastnych vyrobkov
- Trzby z predaja sluZieb - Zmeny stavu vnutrooraganizanych zésob -
Aktivacia + Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru + Spotreba
materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok + Opravné
polozky k zasobam + Sluzby = 0

Vynosy z financnej €innosti spolu - Trzby z predaja cennych papierov a
podielov - Vynosy z dlhodobého finanéného majetku sucet - Vynosy z
kratkodobého finanéného majetku sucet - Vynosové uroky - Kurzoveé zisky -
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii -
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti = 0

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku suéet - Vynosy z cennych papierov
a podielov od prepojenych uctovnych jednotiek - Vynosy z cennych papierov
a podielov v podielovej u€asti okrem vynosov prepojenych ucétovnych
jednotiek - Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov = 0

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku sucet - Vynosy z kratkodobého
finan€ného majetku od prepojenych uétovnych jednotiek - Vynosy z
kratkodobého finanéného majetku v podielovej u&asti okrem vynosov
prepojenych uétovnych jednotiek - Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného
majetku = 0

Vynosové uroky - Vynosové uroky od prepojenych uétovnych jednotiek -
Ostatné vynosové uroky = 0

Naklady na finanénu Cinnost' spolu - Predané cenné papiere a podiely -
Naklady na kratkodoby finanény majetok - Opravné polozky k finanénému
majetku - Nakladové uroky - Kurzové straty - Naklady na precenenie cennych
papierov a naklady na derivatové operacie - Ostatné naklady na financénu
¢innost = 0

Nakladové uroky - Nakladové uroky pre prepojené uctovné jednotky - Ostatné
nakladové uroky =0

Vysledok hospodarenia z finan¢nej €innosti - Vynosy z financnej ¢innosti spolu
+ Néaklady na finanénu €innost spolu =0
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Vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie pred
zdanenim V56 - V27 -V55 =0

Dan z prijmov V57 - V58 -V59 =0

Vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie po
zdaneni V61 - V56 + V57 + V60 =0

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred zdanenim - Vysledok
hospodarenia z hospodarskej €innosti - Vysledok hospodarenia z finanénej
¢innosti = 0

Dan z prijmov - Dan z prijmov splatna - Dan z prijmov odloZzena = 0

Vysledok hospodarenia za Uuétovné obdobie po =zdaneni - Vysledok
hospodarenia za uctovné obdobie pred zdanenim + Dan z prijmov + Prevod
podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom = 0

6.1.2. Zoznam kontrol spravnosti suétov, resp. rozdielov pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ)

. . Obsah polozky podla riadkov | Pripustna . s . . . .

Nazov polozky G&tovnych vykazov chyba Obsah polozky podla nazvov poloziek v uétovnych vykazoch
SPOLU MAJETOK S01-S02-S14=0 +/-2 eura  SPOLU MAJETOK - Neobezny majetok - Obezny majetok = 0
SPOLU MAJETOK S01-S24=0 +/-2eurd  SPOLU MAJETOK - SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY =0

NeobezZny majetok - DlIhodoby nehmotny majetok - DIhodoby hmotny majetok
Neobezny majetok S02-S03-S04-S09=0 +/-2 eura  sucet - Dlhodoby finanény majetok sucet = 0

Dlhodoby hmotny majetok sucet - Pozemky a stavby - Samostatné hnutefné
Dlhodoby hmotny veci a subory hnutelnych veci - Ostatny dlhodoby hmotny majetok - Opravna
majetok sucet S04 - S05-S06-S07-S08=0 +/-2 eura  polozka k nadobudnutému majetku = 0
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Dlhodoby finanény
majetok sucet

Obezny majetok

Kratkodobé pohladavky
sucet

Finanény majetok

SPOLU VLASTNE
IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie po
zdaneni

Vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie po
zdaneni

Zavazky

S09-S810-S11-812-813=0

S14-815-816-S17-S21=0

S17-S818-5819-S20=0
§21-822-823=0

S24-825-S34=0

8§25 -826-529-S30-S31-S832
-S33=0

8§26 - 827 -528 =0

833 - S01 + S26 + S29 + S30 +

831 +832+834=0

S33-V38

S§34 - S35- 536 - S37 - S38 - S43
-S44-S45=0

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

Dlhodoby finanény majetok sucet - Podielové cenné papiere - Ostatny
dlhodoby finanény majetok - U&ty v bankach s dobou viazanosti dlhdou ako
jeden rok - Ostatny dlhodoby finanény majetok so zostatkovou dobou splatnosti
najviac jeden rok = 0

ObeZny majetok - Zasoby - Dlhodobé pohladavky - Kratkodobé pohladavky
sucet - Financny majetok = 0

Kratkodobé pohladavky sucet - Pohladavky z obchodného styku - Socialne
poistenie, dafiové pohladavky a dotacie - Ostatné pohladavky = 0

Finanény majetok - Peniaze a ucty v bankach - Ostatné finan¢né ucty = 0

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY - Vlastné imanie - Zavéazky = 0

Vlastné imanie - Zakladné imanie - Kapitalové fondy - Fondy zo zisku -
Ocenovacie rozdiely - Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata minulych
rokov - Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni =0

Zakladné imanie - Zakladné imanie a zmeny zékladného imania - Pohladavky
za upisané vlastné imanie = 0

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni - SPOLU MAJETOK +
Zakladné imanie + Kapitalové fondy + Fondy zo zisku + Ocefovacie rozdiely
+ Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata minulych rokov + Zavazky = 0

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni - Vysledok
hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni

Zavazky - Dlhodobé zavazky okrem rezerv a uverov - Dlhodobé rezervy -
Dlhodobé bankové uavery - Kratkodobé zavazky okrem rezerv, Uverov a
vypomoci sucet - Kratkodobé rezervy - BeZné bankové uvery - Kratkodobé
finanéné vypomoci = 0
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Kratkodobé zavazky
okrem rezerv, Gverov a
vypomoci sucet

Vynosy z hospodarske;j
¢innosti spolu

Néaklady na hospodarsku
¢innost’ spolu

Vysledok hospodarenia
z hospodarskej €innosti

Pridana hodnota

Vynosy z financ¢nej
¢innosti spolu

Naklady na finanénu
¢innost’ spolu

Vysledok hospodarenia
z finanénej ¢innosti

S38-S39-S540-541-S42=0

V01-V02-V03-V04-V05-V06
-V07=0

V08 -V09-V10-V11-V12-V13
-V14 -V15-V16-V17 =0

V18 - V01 +V08 =0

V19 - V02 + V09 - VO3 - V04 -
V05 +V10+V11 =0

V20 -V21-V22-V23-V24-V25
-V26=0

V27 -V28-V29-V30-V31-V32
-V33=0

V34 -V20+V27 =0

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

+/- 2 eura

Kratkodobé zavazky okrem rezerv, Uverov a vypomoci sucet - Kratkodobé
zavazky z obchodného styku - Zavazky voci zamestnancom a zo socidlneho
poistenia - Danové zavazky a dotacie - Ostatné kratkodobé zavazky = 0

Vynosy z hospodarskej €innosti spolu - Trzby z predaja tovaru - Trzby z
predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb - Zmena stavu vnutrooraganizaénych
zdsob - Aktivacia - Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku,
dlhodobého hmotného majetku a materialu - Ostatné vynosy z hospodarske;j
ginnosti = 0

Naklady na hospodarsku ¢innost spolu - Naklady vynalozené na obstaranie
predaného tovaru - Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych
dodavok - Sluzby - Osobné naklady - Dane a poplatky - Odpisy a opravné
polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému
majetku - Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného
materialu - Opravné polozky k pohfadavkam - Ostatné naklady na hospodarsku
¢innost = 0

Vysledok hospodarenia z hospodarskej Cinnosti - Vynosy z hospodarskej
¢innosti spolu + Naklady na hospodarsku &innost spolu = 0

Pridana hodnota - Trzby z predaja tovaru + Naklady vynalozené na obstaranie
predaného tovaru - Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb - Zmena stavu
vnutrooraganizaénych zasob - Aktivacia + Spotreba materialu, energie a
ostatnych neskladovatelnych dodavok + Sluzby = 0

Vynosy z finangnej Cinnosti spolu - Trzby z predaja cennych papierov a
podielov - Vynosy z dlhodobého finanéného majetku - Vynosy z kratkodobého
finanéného majetku - Vynosové uroky - Kurzové zisky - Ostatné vynosy z
finan€nej Cinnosti = 0

Naklady na finan¢nu ¢innost spolu - Predané cenné papiere a podiely - Naklady
na kratkodoby finanény majetok - Opravné polozky k finanénému majetku -
Nakladové uroky - Kurzové straty - Ostatné naklady na finanénu €innost’ = 0

Vysledok hospodarenia z finan¢nej €innosti - Vynosy z finan¢nej ¢innosti spolu
+ Naklady na finanénu €innost spolu =0
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Vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie pred
zdanenim

Vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie po
zdaneni

V35-V18-V34 =0

V38 - V35 + V36 +V37 =0

+/- 2 eura

+/- 2 eura

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred zdanenim - Vysledok
hospodarenia z hospodarskej €innosti - Vysledok hospodarenia z finanénej
¢innosti = 0

Vysledok hospodarenia za ucCtovné obdobie po zdaneni - Vysledok
hospodarenia za uétovné obdobie pred zdanenim + Dan z prijmov + Prevod
podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom = 0
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6.2. Priloha €. 2: Zoznam kontrol spravnosti ekonomickej interpretacie

6.2.1. Zoznam kontrol spravnosti ekonomickej interpretacie pre malé a velké Gétovné jednotky (U¢ POD)

Nazov polozky

Obsah polozky podla riadku

ucétovnych vykazov

Pripustna hodnota

SPOLU MAJETOK

Neobezny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sucet
Aktivované naklady na vyvoj

Softvér

Ocenitel'né prava

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny majetok sucet
Pozemky

Stavby

Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci

S01

S02
S03
S04
S05
S06
S08
S09
S10
S11
S12
S$13
S14

+ a zaroven = 1

+, av8ak podmienka neplati, ak S07 je < 0,
alalebo ak S20 je <0

+, avSak podmienka neplati, ak S07 je <0
+

+

+
+
+, avSak podmienka neplati, ak S20 je <0
+

+
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Pestovatel'ské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata

Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby finanény majetok sucet

Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych uétovnych
jednotkach

Podielové cenné papiere a podiely s podielovou uc¢ast'ou okrem v
prepojenych uétovnych jednotkach

Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely
Pozi¢ky prepojenym uétovnym jednotkam

Pozic¢ky v ramci podielovej u¢asti okrem prepojenym uétovnym
jednotkam

Ostatné pézicky
Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby finanény majetok

Pézicky a ostatny dlhodoby finanény majetok so zostatkovou dobou
splatnosti najviac jeden rok

Uéty v bankach s dobou viazanosti dlh§ou ako jeden rok
Obstaravany dlhodoby finanény majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok

Obezny majetok

S15
S16
S17
S18
S19
S21

S22

523
S24
525

S26
S27
S28

S29
S30
S31
S32
S33
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Zasoby sucet

Material

Nedokoncena vyroba a polotovary vlastnej vyroby
Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

Dlhodobé pohradavky sucet

Pohl'adavky z obchodného styku sucet

Pohladavky z obchodného styku voéi prepojenym uétovnym
jednotkam

Pohladavky z obchodného styku v ramci podielovej i¢asti okrem
pohladavok voéi prepojenym uétovnym jednotkam

Ostatné pohladavky z obchodného styku
Cista hodnota zakazky
Ostatné pohladavky voci prepojenym uétovnym jednotkam

Ostatné pohladavky v ramci podielovej ic¢asti okrem pohladavok voci
prepojenym uétovnym jednotkam

Pohladavky voci spoloénikom, élenom a zdruzeniu
Pohladavky z derivatovych operacii
Iné pohladavky

Odlozena daiiova pohladavka

S34
S35
S36
S37
S38
S39
S40
S41
S42

S43

S44
S45
S46
S47

S48
S49
S50
S51
552

91 | 120



VVyhodnotenie moZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov a navrhy na ich lepsie vyuZitie v praxi

Kratkodobé pohladavky sucet
Pohl'adavky z obchodného styku sucéet

Pohladavky z obchodného styku voc€i prepojenym tc¢tovnym
jednotkam

Pohladavky z obchodného styku v ramci podielovej u¢asti okrem
pohladavok voéi prepojenym uctovnym jednotkam

Ostatné pohladavky z obchodného styku
Cista hodnota zakazky
Ostatné pohladavky voci prepojenym uétovnym jednotkam

Ostatné pohladavky v ramci podielovej iéasti okrem pohladavok vo€i
prepojenym uctovnym jednotkam

Pohladavky vocéi spoloénikom, ¢lenom a zdruzeniu

Socialne poistenie

Danové pohlFadavky a dotacie

Pohladavky z derivatovych operacii

Iné pohladavky

Kratkodoby finanény majetok sucet

Kratkodoby finanény majetok v prepojenych uétovnych jednotkach

Kratkodoby finanény majetok bez kratkodobého finanéného majetku v
prepojenych uétovnych jednotkach

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Obstaravany kratkodoby finanény majetok

S53
S54

S55

S56
S57
S58
S59

S60
S61
S62
S63
S64
S65
S66
S67

S68
S69
S70
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Finanéné ucty

Peniaze

Uéty v bankach

Casové rozlisenie suéet

Naklady buducich obdobi dlhodobé
Naklady buducich obdobi kratkodobé
Prijmy buducich obdobi dlhodobé
Prijmy budtcich obdobi kratkodobé
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Zakladné imanie sucet

Zakladné imanie

Pohladavky za upisané vlastné imanie
Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy

Zakonné rezervné fondy

Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond

Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely

Ostatné fondy zo zisku

S71
S72
S73
S74
S75
S76
S77
S78
S79

S81

582
S84
S85
S86
S87
S88
S89
S90

+
+
+ a zaroven = 1

+ a zaroven pri obchodnych spolo€nostiach
nemdze byt < ako zakladné imanie
zapisané v Obchodnom registri

+ a zaroven pri obchodnych spolo€nostiach
nemdze byt < ako zakladné imanie
zapisané v Obchodnom registri

+

+
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Statutarne fondy

Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradena strata minulych rokov

Zavazky

Dlhodobé zavazky sucet

Dlhodobé zaviazky z obchodného styku sucet

Zavazky z obchodného styku voci prepojenym uctovnym jednotkam

Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej uéasti okrem zavazkov
voci prepojenym uétovnym jednotkam

Ostatné zavazky z obchodného styku
Cista hodnota zakazky
Ostatné zavazky voci prepojenym uctovnym jednotkam

Ostatné zavazky v ramci podielovej Gi¢asti okrem zaviazkov vo€i
prepojenym uétovnym jednotkam

Ostatné dlhodobé zavazky
Dlhodobé prijaté preddavky
Dlhodobé zmenky na uhradu
Vydané dlhopisy

Zavazky zo socialneho fondu

Iné dlhodobé zaviazky

S91
S92
S98
S99
S101
S102
S103
S104

S105
S106
S107
S108

S109
S110
S111
S112
S113
S114
S115
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Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii

Odlozeny danovy zavazok

Dlhodobé rezervy

Zakonné rezervy

Ostatné rezervy

Dlhodobé bankové uvery

Kratkodobé zavazky sucet

Zavazky z obchodného styku sucet

Zavazky z obchodného styku voéi prepojenym uétovnym jednotkam

Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej u¢asti okrem zavazkov
voci prepojenym uctovnym jednotkam

Ostatné zavazky z obchodného styku
Cista hodnota zakazky
Ostatné zavazky voéi prepojenym ucétovnym jednotkam

Ostatné zavazky v ramci podielovej u€asti okrem zavéazkov vo€i
prepojenym uctovnym jednotkam

Zavazky voéi spoloénikom a zdruzeniu
Zavazky vo€i zamestnancom

Zavazky zo socialneho poistenia
Danové zavazky a dotacie

Zavazky z derivatovych operacii

S116
S117
S118
S119
S120
S121
S122
S123
S124

S125
S126
S127
S128

S129
S130
S131
S132
5133
S134
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Iné zavazky S135 +
Kratkodobé rezervy S136 +
Zakonné rezervy S137 +
Ostatné rezervy S138 +
Bezné bankové uvery S139 +
Kratkodobé finanéné vypomoci S140 +
Casové rozlisenie S141 +
Vydavky buducich obdobi dlhodobé S142 +
Vydavky budtcich obdobi kratkodobé S143 +
Vynosy buducich obdobi dlhodobé S144 +
Vynosy buducich obdobi kratkodobé S145 +
Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu V02 +
Trzby z predaja tovaru VO3 +
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov V04 +
Trzby z predaja sluzieb V05 +
Aktivacia Vo7 +
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, dlhodobého

hmotného majetku a materialu V08 +
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti V09 +
Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu V10 + a zaroven 2 1
Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru V11 +
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Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok
Sluzby

Osobné naklady

Mzdové naklady

Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva

Naklady na socialne poistenie

Socialne naklady

Dane a poplatky

Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného
materialu

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’
Vynosy z finan€nej €innosti spolu

Trzby z predaja cennych papierov a podielov
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku sucet

Vynosy z cennych papierov a podielov od prepojenych tuétovnych
jednotiek (665A)

Vynosy z cennych papierov a podielov v podielovej uc¢asti okrem
vynosov prepojenych uétovnych jednotiek

Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku sucet

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od prepojenych tucétovnych
jednotiek

V12
V14
V15
V16
V17
V18
V19
V20

V24
V26
V29
V30
V31

V32

V33
V34
V35

V36
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Vynosy z kratkodobého finanéného majetku v podielovej ucasti okrem

vynosov prepojenych uétovnych jednotiek

Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného majetku
Vynosové uroky

Vynosové uroky od prepojenych uétovnych jednotiek
Ostatné vynosové uroky

Kurzové zisky

Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych
operacii

Ostatné vynosy z finanénej €innosti

Naklady na finanénu €¢innost’ spolu

Predané cenné papiere a podiely

Naklady na kratkodoby finanény majetok
Nakladové uroky

Nakladové uroky pre prepojené ucétovné jednotky
Ostatné nakladové uroky

Kurzové straty

Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové
operacie

Ostatné naklady na finanénu éinnost’

Vysledok hospodarenia za ué¢tovné obdobie pred zdanenim

V37
V38
V39
V40
V41
V42

V43
V44
V45
V46
V47
V49
V50
V51
V52

V53
V54

V56

+

+

+/-, av8ak zaroven nesmie byt > ako vynosy
spolu (V02 + V29)
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Dan z prijmov splatna V58 +
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6.2.2. Zoznam kontrol spravnosti ekonomickej interpretacie pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ)

Nazov polozky

Obsah polozky podrla riadku

uctovnych vykazov

Pripustna hodnota

SPOLU MAJETOK

Neobezny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sucet

Pozemky a stavby

Samostatné hnutelné veci a stibory hnutelnych veci
Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby finanény majetok sucet

Podielové cenné papiere

Ostatny dlhodoby finanény majetok

Uéty v bankach s dobou viazanosti dlh$ou ako jeden rok

Ostatny dlhodoby finanény majetok so zostatkovou dobou splatnosti
najviac jeden rok

Obezny majetok
Zasoby
Dlhodobé pohlFadavky

Kratkodobé pohladavky sucet

S01

S02
S04
S05
S06
S07
S09
S10
S11
S12

S13
S14
S15
S16
S17

+ a zaroven = 1

+, avSak podmienka neplati, ak S03 je < 0,
alalebo ak S04 je <0

+, avS8ak podmienka neplati, ak S08 je <0
+
+

+
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Pohladavky z obchodného styku

Socialne poistenie, dafiové pohladavky a dotacie
Ostatné pohladavky

Finanény majetok

Peniaze a ucty v bankach

Ostatné finanéné ucty

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Zakladné imanie

Zakladné imanie a zmeny zakladného imania

Pohladavky za upisané vlastné imanie

Kapitalové fondy

Fondy zo zisku

Zavazky

Dlhodobé zavazky okrem rezerv a uverov

Dlhodobé rezervy

Dlhodobé bankové uvery

Kratkodobé zavazky okrem rezerv, Uverov a vypomoci sucet

Kratkodobé zavazky z obchodného styku

S18
S19
S20
S21
S22
S23
S24

526

S27
S28
529
S30
S34
S35
S36
S37
S38
S39

+
+
+ a zaroven = 1

+ a zaroven pri obchodnych spolo¢nostiach
nemdze byt < ako z&kladné imanie
zapisané v Obchodnom registri

+ a zaroven pri obchodnych spolo¢nostiach
nemdze byt < ako z&kladné imanie
zapisané v Obchodnom registri

+

+
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Zavazky vo€i zamestnancom a zo socialneho poistenia
Danové zavazky a dotacie

Ostatné kratkodobé zavazky

Kratkodobé rezervy

Bezné bankové uvery

Kratkodobé finanéné vypomoci

Vynosy z hospodarskej €innosti spolu

Trzby z predaja tovaru

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb
Aktivacia

Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, dihodobého
hmotného majetku a materialu

Ostatné vynosy z hospodarskej cinnosti

Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu

Néaklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru

Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok
Sluzby

Osobné naklady

Dane a poplatky

Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného
materialu

S40
S41
S42
S43
S44
S45
V01
V02
V03
V05

V06
Vo7
V08
V09
V10
V11
V12
V13

V15

+
+
+ a zaroven = 1
+

+
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Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ V17 +
Vynosy z finan€nej €innosti spolu V20 +
Trzby z predaja cennych papierov a podielov V21 +
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku V22 +
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku V23 +
Vynosové uroky V24 +
Kurzové zisky V25 +
Ostatné vynosy z finan¢nej €innosti V26 +
Néaklady na finanénu ¢innost’ spolu V27 +
Predané cenné papiere a podiely V28 +
Néaklady na kratkodoby finanény majetok V29 +
Nakladové uroky V31 +
Kurzové straty V32 +
Ostatné naklady na finanénu éinnost’ V33 +
Dan z prijmov V36 +

+/-, av8ak zaroven nesmie byt > ako vynosy
Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie pred zdanenim V56 spolu (V01 +V20)
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a navrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi

6.3. Priloha ¢. 3: Tabulky strednych hodndt iba zo Standardnych
ukazovatel'ov pre vybrané NACE

Zdroj hodnoty NACE je z registra Uctovnych zavierok, kde ju vykdzoch vypliuju samotné podniky.

Tabulky maju jednotny format a v riadku NACE sa nachddza Cislo danej odvetvovej skupiny
v prvych dvoch stipcoch obsahuje popis a skratku pomerového ukazovatela
Pocet 0 - oznacuje pocet 0-vych hodnét jednotlivych ukazovatelov

Blanks (pocet vylucenych ukazovatelov) — pocet z vypoctov vylucenych ukazovatelov, Cize spolu
AB,C,D,E

Pocet vchadzajucich do vypoctu - pocet do vypoctov vchadzajucich ukazovatelov
Median - oznacuje vypocitany median iba zo Standardnych ukazovatelov
DQ - oznacuje vypocitany dolny kvartil iba zo Standardnych ukazovatelov

HQ - oznacuje vypocitany horny kvartil iba zo Standardnych ukazovatelov
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NACE 0
S
kot = ]

3 g 2 ¥Y§s L% 5

S S § 528 85¢ g B g

S - o o 5 S a > S [a) S T
zavazky/aktiva*100 CZA 16 2652 31,40 61,49 87,99
zasoby/obrat*360 DOZ_1 873 2652 0,00 27,22 148,84
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 407 2652 8,06 36,16 86,48
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 233 2652 8,09 40,66 131,85
pohladavky/obrat*360 DSP1 153 2652 30,56 80,68 222,12
zavazky/obrat*360 DSz1 19 2652 75,38 202,81 563,79
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 734 2652 0,00 3,29 20,41
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 1 2652 5,94 18,81 38,64
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 4 2652 -1,03 1,77 7,99
obrat/aktiva OA 1 2652 0,25 0,54 1,14
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 1 2652 5,74 17,83 37,06
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 2 2652 -51,34 -8,92 6,13
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 3 2652 0,45 18,34 35,39
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 1 2652 -0,38 5,18 16,54
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 1537 2652 0,00 0,00 13,24
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 1 286 2 366 -0,17 4,95 18,18
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 11 369 2283 2,05 4,66 10,53
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 1034 1618 -0,26 2,70 11,09
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z - 15 2637 0,15 0,65 2,36
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 - 16 2636 0,40 0,86 2,15
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudziezdroje L3 - 16 2636 0,66 1,21 2,69
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NACE 1
S
kot = ]

3 g 2 ¥Y§s L% 5

S S § 528 85¢ g B g

S - o o 5 S a > S [a) S T
zavazky/aktiva*100 CZA 16 2491 36,34 68,74 93,32
zasoby/obrat*360 DOZ_1 808 2491 0,00 8,96 47,65
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 341 2491 7,87 29,84 60,91
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 193 2491 5,85 22,72 58,57
pohladavky/obrat*360 DSP1 164 2491 15,95 42,26 89,71
zavazky/obrat*360 DSz1 16 2491 48,78 109,08 266,99
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 690 2491 0,00 1,00 14,30
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 2 2491 0,73 6,46 15,28
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 4 2491 -3,60 2,05 10,11
obrat/aktiva OA 2 2491 0,70 1,34 2,38
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 2 2491 0,29 6,34 15,09
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 3 2491 -5,95 1,93 8,45
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 2 2491 11,66 25,94 44,24
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 2 2491 -2,83 2,45 8,20
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 1553 2491 0,00 0,00 9,67
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 9 470 2021 -1,04 6,77 24,26
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 5 592 1899 2,07 5,15 11,89
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 1158 1333 -2,13 2,86 14,29
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 1 14 2477 0,07 0,46 1,76
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 1 16 2475 0,38 0,86 2,12
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 1 16 2475 0,61 1,15 2,57
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NACE 2
S
kot = ]

3 g 2 ¥Y§s L% 5

S S § 528 85¢ g B g

S - o o 5 S a > S [a) S T
zavazky/aktiva*100 CZA 17 3987 31,02 58,85 83,44
zasoby/obrat*360 DOZ_1 1294 3987 0,00 9,54 46,26
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 330 3987 18,14 41,08 72,90
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 232 3987 7,63 26,93 58,99
pohladavky/obrat*360 DSP1 138 3987 28,03 55,33 98,80
zavazky/obrat*360 DSz1 18 3987 45,99 92,38 189,77
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 874 3987 0,04 1,31 13,25
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 5 3987 3,09 8,67 17,66
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 3 3987 0,22 4,89 15,32
obrat/aktiva OA - 3987 0,86 1,40 2,19
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 3 3987 2,81 8,43 17,61
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 4 3987 -0,21 4,40 11,81
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 2 3987 16,32 29,23 44,48
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 3 3987 0,68 4,31 11,55
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 2396 3987 0,00 0,00 10,99
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 5 457 3530 1,28 11,54 28,59
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 9 607 3380 1,62 4,03 9,22
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 1623 2364 1,35 6,82 29,39
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 1 17 3970 0,20 0,71 2,25
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 - 19 3968 0,53 1,07 2,46
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudziezdroje L3 - 19 3968 0,83 1,35 2,90
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strednych hodnét finanénych ukazovatel’ov

NACE

zavazky/aktiva*100
zasoby/obrat*360
KPzOS/obrat * 360
KZzOS/obrat*360
pohladavky/obrat*360
zavazky/obrat*360
dlhodobeZavazky/aktiva*100
EBITDA/trzby*100
hrubyZisk/aktiva*100
obrat/aktiva
PO_EBITDA/trzby*100
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100
PridanaHodnota/Trzby*100
PrevadzkovyHV/Trzby*100
BankoveUvery/Aktiva*100
CistyZisk/Vlastnelmanie*100
Zavazky/BilancnyCashFlow

HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky

Vlastnelmanie/Zavazky

KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje

vzorec

skratka
Pocet 0

cza 12
DOZ_1
DSKPzOS 231
DSKZz0S 161

DSP1 101
DSZ1 13
DZA 674
EBITDA_T 2
HROA 6
0A 3
PO_EBITD/ 2
PNVHVT 3
PPHVT 4
PRT 3
uza 1587
ROE 5
VA 3
UK -

VI_Z 1

L2 -
L3 -

blanks (pocet
vylucenych

ukazovatelov)

386
435
1112
12

15

15

Pocet

vchadzajucich do

vypoctu

2486
2486
2486
2486
2486
2486
2486
2486
2486
2486
2486
2486
2100
2051
1374
2474
2471
2471

32,04
0,00
12,54
5,48
25,06
47,02
0,00
2,55
-0,49
0,48
2,29
-3,03
12,26
0,13
0,00
0,67
1,75
1,04
0,11
0,51
0,72

112,37
1,06
10,56
4,12
1,12
10,15
4,29
28,01
4,68
0,00
10,43
4,56
4,19
0,56
1,25
1,40

90,40
22,28
80,60
63,54

123,66

311,74
19,92
27,41
13,10

2,08
27,14
14,65
49,45
16,12
11,25
29,63
10,11
19,14

2,12

3,04

3,36
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NACE 4
S
kot = ]

3 g 2 ¥Y§s L% 5

S S § 528 85¢ g B g

S - o o 5 S a > S [a) S T
zavazky/aktiva*100 CZA 271 37 386 33,45 68,19 92,85
zasoby/obrat*360 DOZ_1 15730 37 386 0,00 2,41 43,09
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 5818 37 386 5,87 30,10 73,30
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 3879 37386 4,18 23,08 65,48
pohladavky/obrat*360 DSP1 2707 37386 15,12 46,03 106,91
zavazky/obrat*360 DSz1 299 37 386 45,40 105,48 267,54
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 13337 37 386 0,00 0,23 6,80
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 48 37 386 0,68 5,48 15,02
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 89 37386 -2,28 3,08 12,30
obrat/aktiva OA 20 37386 0,74 1,48 2,61
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 43 37386 0,69 5,63 14,95
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 65 37 386 -1,91 3,12 10,25
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 37 37 386 6,29 16,27 31,97
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 57 37 386 -1,12 2,82 9,37
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 26435 37386 0,00 0,00 2,85
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 67 6682 30704 0,06 9,79 28,59
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 110 8683 28703 1,75 4,92 12,67
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK 1 19681 17705 -0,70 3,99 20,19
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 25 264 37122 0,08 0,46 1,92
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 7 303 37083 0,46 1,03 2,48
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudziezdroje L3 4 303 37083 0,78 1,29 2,98
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NACE 5
S
kot = ]

3 g 2 ¥Y§s L% 5

S S § 528 85¢ g B g

S - o o 5 S a > S [a) S T
zavazky/aktiva*100 CZA 36 5883 34,24 75,02 111,54
zasoby/obrat*360 DOZ_1 2593 5883 0,00 1,33 13,25
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 1283 5883 0,68 15,66 49,00
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 639 5883 3,10 14,54 48,49
pohladavky/obrat*360 DSP1 599 5883 6,41 29,99 78,16
zavazky/obrat*360 DSz1 44 5883 42,98 112,82 341,80
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 2029 5883 0,00 0,41 9,34
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 5 5883 -5,45 4,02 15,36
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 9 5883 -15,13 1,23 11,24
obrat/aktiva OA 3 5883 0,69 1,60 3,28
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 7 5883 -5,70 4,15 15,40
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 7 5883 -14,23 1,52 9,26
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 7 5883 6,53 21,98 38,95
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 7 5883 -10,89 1,71 8,96
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 4421 5883 0,00 0,00 0,00
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 12 1701 4182 -4,16 7,65 27,50
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 18 2045 3838 1,41 4,45 12,76
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 3515 2368 -12,15 1,61 13,27
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 3 36 5847 -0,11 0,33 1,89
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 4 45 5838 0,27 0,92 2,53
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 2 45 5838 0,38 1,07 2,74
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NACE 6
S
kot = ]

3 g 2 ¥Y§s L% 5

S S § 528 85¢ g B g

S - o o 5 S a > S [a) S T
zavazky/aktiva*100 CZA 155 20557 14,04 44,68 83,89
zasoby/obrat*360 DOZ_1 15830 20557 0,00 0,00 0,00
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 3653 20557 5,54 31,54 76,72
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 3269 20557 0,86 9,29 45,90
pohladavky/obrat*360 DSP1 1477 20557 21,56 59,29 166,46
zavazky/obrat*360 DSz1 174 20557 38,52 111,42 514,58
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 8886 20557 0,00 0,09 5,43
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 19 20557 4,26 18,38 44,17
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 65 20557 -0,12 5,16 19,28
obrat/aktiva OA 33 20557 0,23 0,77 1,55
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 19 20557 4,14 17,76 42,67
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 20 20557 0,45 10,66 30,18
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 16 20557 15,85 40,77 65,45
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 23 20557 0,44 9,00 28,03
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 16 879 20557 0,00 0,00 0,00
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 57 2495 18 062 0,57 11,00 29,91
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 72 3540 17017 0,69 2,67 10,15
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 13653 6904 0,32 4,07 23,87
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 23 150 20407 0,19 1,23 6,00
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 - 180 20377 0,69 2,01 6,98
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 - 180 20377 0,77 2,09 7,12
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NACE 7
S
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S S § 528 85¢ g B g

S - o o 5 S a > S [a) S T
zavazky/aktiva*100 CZA 147 14531 14,57 46,47 84,37
zasoby/obrat*360 DOZ_1 10972 14531 0,00 0,00 0,00
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 2707 14531 5,65 36,00 93,37
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 2363 14531 1,12 11,30 53,10
pohladavky/obrat*360 DSP1 1121 14531 22,68 66,13 182,86
zavazky/obrat*360 DSz1 172 14531 39,15 105,44 360,63
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 6756 14 531 0,00 0,04 2,25
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 17 14531 2,36 14,18 39,00
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 43 14531 -0,27 5,93 20,81
obrat/aktiva OA 11 14531 0,39 0,91 1,73
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 14 14531 2,42 14,08 37,66
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 20 14 531 0,01 8,45 28,01
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 17 14 531 10,62 32,56 60,07
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 19 14 531 0,13 7,45 26,65
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 12181 14531 0,00 0,00 0,00
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 29 2000 12531 0,82 12,55 33,99
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 73 2804 11727 0,68 2,48 8,34
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 9811 4720 0,11 5,64 35,37
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 6 144 14 387 0,18 1,12 5,59
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 3 177 14354 0,79 1,89 6,49
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 3 177 14354 0,88 1,95 6,57

Strana 112 | 120



Vyhodnotenie mozZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov
a navrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi

NACE 8
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zavazky/aktiva*100 CZA 99 11 646 14,24 39,58 75,59
zasoby/obrat*360 DOZ_1 8609 11 646 0,00 0,00 0,07
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 1751 11 646 11,23 31,54 58,60
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 1532 11 646 0,94 4,82 23,76
pohladavky/obrat*360 DSP1 746 11 646 25,27 45,68 95,36
zavazky/obrat*360 DSz1 115 11 646 30,67 72,00 185,09
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 4204 11 646 0,00 0,28 3,77
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 15 11 646 4,44 16,52 34,08
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 18 11 646 0,79 10,75 26,93
obrat/aktiva OA 5 11 646 0,69 1,24 2,07
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 11 11 646 4,60 16,66 34,07
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 18 11 646 1,83 10,80 27,50
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 11 11 646 24,40 52,73 72,36
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 16 11 646 1,63 9,76 26,16
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 9525 11 646 0,00 0,00 0,00
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 14 1334 10312 3,59 17,50 37,84
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 46 1767 9879 0,55 1,70 4,99
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 7523 4123 1,41 9,91 48,18
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 2 95 11551 0,32 1,51 5,83
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 1 111 11535 0,94 2,28 6,89
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudziezdroje L3 1 111 11535 1,00 2,33 6,96
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zavazky/aktiva*100 CZA 54 3490 18,45 54,91 96,52
zasoby/obrat*360 DOZ_1 2272 3490 0,00 0,00 3,71
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 1072 3490 0,00 12,87 47,31
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 639 3490 0,94 9,36 41,40
pohladavky/obrat*360 DSP1 525 3490 4,94 31,19 101,90
zavazky/obrat*360 DSz1 62 3490 36,08 109,35 338,67
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 1591 3490 0,00 0,06 2,86
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 4 3490 -1,53 7,66 22,74
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 4 3490 -7,34 2,80 15,37
obrat/aktiva OA 2 3490 0,55 1,17 2,30
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 3 3490 -1,55 8,13 22,92
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 4 3490 -10,89 3,98 15,72
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 1 3490 7,95 25,56 47,22
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 4 3490 -7,22 3,78 14,60
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 2902 3490 0,00 0,00 0,00
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 9 786 2704 -1,60 8,00 27,03
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 25 1014 2476 0,89 2,93 9,39
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 2509 981 -4,56 2,71 15,66
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z - 53 3437 0,03 0,79 4,13
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 - 56 3434 0,43 1,39 4,98
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 - 56 3434 0,54 1,49 5,23
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zavazky/aktiva*100 CZA 41 3810 28,10 64,41 91,57
zasoby/obrat*360 DOZ_1 2376 3810 0,00 0,00 5,75
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 817 3810 2,42 29,97 85,31
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 626 3810 1,48 16,20 62,38
pohladavky/obrat*360 DSP1 410 3810 13,94 50,11 121,03
zavazky/obrat*360 DSz1 43 3810 37,29 97,22 244,73
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 1534 3810 0,00 0,15 5,96
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 9 3810 1,07 5,74 15,52
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 11 3810 -1,18 3,59 12,75
obrat/aktiva OA 2 3810 0,77 1,47 2,65
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 4 3810 1,05 5,96 15,54
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 6 3810 -0,78 3,39 10,63
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 4 3810 6,22 17,06 34,21
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 7 3810 -0,20 3,09 9,82
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 2690 3810 0,00 0,00 2,68
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 7 617 3193 0,22 9,78 29,08
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 20 796 3014 1,49 4,52 11,67
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 2109 1701 -0,49 4,08 18,30
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 2 41 3769 0,09 0,53 2,42
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 2 44 3766 0,65 1,27 3,35
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 2 44 3766 0,79 1,37 3,57
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zavazky/aktiva*100 CZA 18 4950 31,74 75,37 96,65
zasoby/obrat*360 DOZ_1 3743 4950 0,00 0,00 0,00
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 860 4950 4,11 32,45 109,03
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 496 4950 5,40 25,87 93,38
pohladavky/obrat*360 DSP1 321 4950 19,77 71,23 291,40
zavazky/obrat*360 DSz1 21 4950 145,05 808,97 2734,72
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 1889 4950 0,00 0,38 31,82
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T 2 4950 9,71 37,65 65,51
hrubyZisk/aktiva*100 HROA 29 4950 -1,35 1,19 6,21
obrat/aktiva OA 13 4950 0,07 0,16 0,41
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ 4 4950 7,36 33,33 60,45
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT 4 4950 -8,63 11,67 33,41
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT 5 4950 20,95 49,16 71,23
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT 6 4950 -7,32 9,75 32,01
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 3845 4950 0,00 0,00 0,00
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE 19 926 4024 -0,96 5,32 20,14
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ 7 859 4091 2,75 9,50 23,09
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 2711 2239 -0,32 2,06 8,78
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z 9 16 4934 0,03 0,33 2,19
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 - 21 4929 0,16 0,66 2,77
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudziezdroje L3 - 21 4929 0,18 0,74 2,94

Strana 116 | 120



Vyhodnotenie mozZnosti skvalitnenia strednych hodnét finanénych ukazovatelov
a navrhy na ich lepSie vyuzitie v praxi

NACE 303
S
kot = ]
g 3
3 g S 283 5158 5
3] c o == 8 e 8 5
S ¥ & 2% &%= 8 £ g
zavazky/aktiva*100 CZA 1 4 22,00 36,73 57,93
zasoby/obrat*360 DOz_1 2 4 0,00 37,94 116,42
KPzOS/obrat * 360 DSKPzOS 1 4 2,46 5,72 94,12
KZzOS/obrat*360 DSKZz0S 1 4 0,49 37,98 537,19
pohladavky/obrat*360 DSP1 - 4 22,17 40,97 369,51
zavazky/obrat*360 DSZ1 1 4 53,19 77,76 545,95
dlhodobezavazky/aktiva*100 DZA 2 4 0,00 0,34 3,93
EBITDA/trzby*100 EBITDA_T - 4 -42,74 -0,20 3,67
hrubyZisk/aktiva*100 HROA - 4 -82,38 -0,43 0,07
obrat/aktiva OA - 4 0,64 1,33 1,90
PO_EBITDA/trzby*100 PO_EBITD/ - 4 -46,21 -4,26 1,68
NovoVytvorenaHodnota/Trzby*100 PNVHvVT - 4 -46,99 -4,31 0,86
PridanaHodnota/Trzby*100 PPHVT - 4 -41,56 8,09 22,21
PrevadzkovyHV/Trzby*100 PRT - 4 -42,26 -0,75 0,73
BankoveUvery/Aktiva*100 UZA 3 4 0,00 0,00 3,42
CistyZisk/Vlastnelmanie*100 ROE - - 4 -117,58 -24,23 -0,40
Zavazky/BilancnyCashFlow TZ - 2 2 7,28 10,97 14,66
HrubyZiskANakladoveUroky/NakladoveUroky UK - 3 1 6,89 6,89 6,89
Vlastnelmanie/Zavazky VI_Z - 1 3 0,64 1,27 1,84
KratkodobyMajetokBezZasob/KratkodobeCudzieZdroje L2 - 1 3 0,91 0,94 1,77
KratkodobyMajetok/KratkodobeCudzieZdroje L3 - 1 3 1,43 1,85 2,22
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6.4. Priloha . 4: Tabulky vhodné na sibezné porovnavania hodnot

V Tabulkach 1 a2. st wuvadzané vysledky Statistického spracovanie udajov
vybranych pomerovych ukazovatel'ov.

Osobitni pozornost’ si pre hlbsiu analyzu udajov vyzaduji posledné dve casti tabuliek.
Uvadzame v nich -pre rychlej$iu orientaciu- informacie o vyskyte:

e zapornych a nulovych hodnot prisluSného ukazovatel’a
e cextrémnych hodnot v suboroch dat. Ako hranicné hodnoty uvazujeme hodnoty
vzdialené od priemeru v ndsobkoch Standardnej odchylky

Grafy na obrazkoch 1 a 2 umoziiuju taktiez rychlu orientdciu pri komparacii ukazovatel'ov
konkrétneho podniku so situaciu v skupine jemu podobnych podnikatel'skych subjektov.

Z obr. 2. je evidentné, ze v sibore NACERU 011 je 70% podnikov, ktoré maji ROE nizsiu
alebo rovnu hodnote 20. TaktieZ je evidentné, Ze zastiipenie podnikov, ktoré reportujt ROE
v intervale 20-30 je 20%.

Grafickd prezentacia vyraznym sposobom zjednoduSuje aplikaéné moznosti vysledkov
projektu, pretoze sa nepredpoklada znalosti Statistiky.
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Tabul’ky 1-2 — vhodné pre stibeZné porovnavanie hodnot

Skupina NACERU - 011 - 393 podnikov Skupina NACERU - 011- a1 115 podnikov
Viybrané pomerove ukazovatele Vibrané pomerove ukazovatele
ROA | ROE |EBIDA/S | NVHvS | NVAinS [Obrataktiv| TZ | Doba0Z |DSKPz0S ROA | ROE [EBIDA/S | NVHVS | NVAinS |Obrataktiv] TZ | DobaOZ ‘DSKPZOS
Prehtad zakladnjch charakteristik - miery polohy Prehlad zakladnych charakteristk - miery polohy

|MINIMUM 004 | 001 | 032 |[-16858 [-15722( 081 | 003 | 000 | 000 |MINIMUM 007 | 016 | 032 |-15722|-15722| 081 | 005 | 000 | 000
MAXIMUM 92,97 (128612 | 48402 | 9926 | 11843 | 99,72 |1522,28 (120000 92221 |MAXIMUM 9297 | 16137 | 46400 | 6716 | 11843 | 9842 |152228]120000] 9222
Priemer 888 | 2431 | 3291 | -1357 | 1714 | 5634 | 20,65 | 11331 | 6834 |Priemer 1410 | 2660 | 331 | 1650 | 789 | 537 | 444 | 8301 | 630
STOEV 12,85 | 7617 | 34% | 3103 | 3045 | 2784 | 13025 | 13326 | 10321 [STOEV 18,16 | 2865 | 5291 | 3853 | 4153 | 2920 | 14558 | 17143 | 198
MEDIAN 443 | 1081 | 2571 | -1091 | 1996 | 5800 | 419 | 8485 | 3780 |MEDIAN 641 | 1986 | 2840 | 897 | 1248 | 7.8 | 30 | R | 5B
KURTosIS | 1144 | 20370 | 7685 | 569 | 618 | -L02 [ 9905 [ 2269 | 1620 [KuRvOSIS | 472 | 577 | 4695 | 238 | 309 | L3 | 0071 | %23 | 1905
SKEWNESS 303 | 1319 | 698 | -130 | 126 | 033 | 982 | 370 | 359 [SKEWNESS D5 | 26 | 642 | LI | 092 | 036 | 981 | 466 | 386
Kvartil Kvartilové hodnoty Kvarti Kvartlove hodnoty
0-Minimum 004 | 001 | 032 |[-16858 |-15722 081 | 003 | 000 | 000 [0-Minimum 007 | 016 | 032 |-15722|-15722| 081 | 005 | 000 | 000
1 145 | 357 | 1572 |46 | 612 | 34| 199 | 85 [ 6% |1 R E A
2-Median 443 | 1081 | 2570 | -1091 | 1996 | 5800 | 419 | 8485 | 3780 (2-Median 641 | 1986 | 2840 | 897 | 1248 | I3 | 30 | ¥ | 5B
3 120 | 252 | 3997 | 189 | 3218 | 80,17 | 911 | 15476 | 8057 |3 109 | 3073 | 4523 | 485 | 2887 | 7887 | 609 | 9585 | 7103
4-Maximum 92,97 | 128612 48402 | 9926 | 11843 | 9972 |152228|120000| 92221 |4-Maximum | 9297 | 16137 | 48402 | 6716 | 11843 | 98,42 |152228{120000( 9222
Kvartil Podet podnikov v kvartie Kvarti Pocet podnikov 0 Spedfickyimi hodnotami
1 99 9 9 9% 9 9 9 9 9 N 0 i) i) i) i) i) i) Q 4
] 98 98 9% 9% 9% 9% 9% 9% % |2 L] i) i) i) Ji] Ik} Ik} 16 17
3 % | % | B | B | B |9 % | % 8 P |8 | B | B | 8| B | B| BB
4 98 9% 9% 9% 9% 97 9% 9 % |4 b} hi] i] i] Ji] i] i} Ik} i
Sum 303 | 393 393 393 393 393 393 393 393 |Sum s | U5 | 1S | US| us o) ous | us ool 115
Kvatil Podiel podnikov v kvartile Kvarti Podiel podnikov so Specifckymi hodnotami
1 25 25 25 25 25 25 25 25 5 %5 5 IA) IA) I I 2 3 3
] 25 25 25 25 25 25 25 25 5|2 %5 25 IA) IA) IA) IA) 2 14 15
3 25 25 25 25 25 25 25 25 53 U U U U U U U U U
4 25 25 25 25 25 25 25 25 54 5 I JA) JA) JA) JA) 2 2 5]
Sum 100 100 100 100 100 100 100 100 100 [Sum 100 | 100 [ 1200 | 100 [ 1200 | 100 [ 1200 | 100 100
Klaster Pocet podnikov so Specifickymi hodnotami Klaster Pocet podnikov s0 Spedfickyimi hodnotami
<0 0 0 0 284 74 0 0 0 0 |<0 0 0 0 7 4 0 0 0 0
=0 0 0 0 0 1 0 0 5 53 |=0 0 0 0 0 0 0 0 Q i
Primer+-1STOEV| 354 | 386 365 305 30 235 387 357 360 |Priemers-15TDEV| 100 | 100 | 109 87 93 69 12 | 106 105
Primer+-2STEV| 375 | 390 386 367 369 393 388 381 370 |Priemers-25TOEV| 107 | 108 | 12 | 108 | 107 | 115 | 14 | 1 110
Primer+-3STOEV| 383 | 390 388 384 386 393 389 389 380 [Priemert-35TOEV| 112 | 12 | M3 | 12 | 113 | U5 | 14 | 183 112
Outliers - 0 0 0 8 b 0 0 0 0 |Outlirs - 0 0 0 3 ] 0 0 0 0
Outliers + 10 3 5 1 1 0 4 4 11 |Outliers + 3 3 1 0 0 0 1 ] ]
Klaster Podiel podnikov so $pecifickymi hodnotami Klaster Podiel podnikov s Specifckymi hodnotami
<0 00 00 00 3 | 188 00 00 00 00 [0 00 00 00 | 678 | 348 | 00 00 00 00
=0 00 [ 00 [ o0 [ 00 [ o3 [ 00 [ 00 [ 2| B5 [0 THEEEEEEEEEEERERE
Priemer+-1STOEV| 90,0 | 982 | 929 | 827 | 814 | 598 | 985 | 908 | 916 [Priemer-1STOEV| 870 | 870 | %48 | 757 | 809 | 600 | 94 | 92 | 93
Premert-25T0EV| 954 | 992 | 982 | %4 | B9 | 1000 | 987 | %9 | %47 [viemersasmev| 930 | B9 | 94 | B9 | B0 | w0p | 91 | 94 | %7
Priemer+-3STOEV| 975 | 992 | 987 | 977 | 982 | 1000 | 990 | 990 | 972 |priemers-35TOEV| 974 | 974 | 983 | 974 | 983 | 12000 | 91 | %3 | 94
Outliers - 00 00 00 20 15 00 00 00 00  |Outliers - 00 00 00 26 17 00 00 00 00
Outliers + 25 08 13 03 03 00 10 1,0 28 |Outliers + 26 26 17 00 00 00 09 17 26
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ROA VSROA %, NACERU 011, n=393
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